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O Fundo serd composto em mais de 50% por obrigacdes de estados-membros da Unido Europeia emitida a mais de um ano. As aplicacdes em
ac¢des ou Fundos de accdes nacionais ou internacionais, serdo efectuadas até 30% do seu patriménio. Até ao limite de 5% do respectivo valor
global, o Fundo poderd investir em obrigacbes convertiveis em ac¢des ou obrigacdes com "warrant", priveligiando activos de elevada liquidez e que
tenham valor susceptivel de ser determinado com precisdo a qualquer momento. Até ao limite méximo de 5% do respectivo valor global, o Fundo
pode ser representado por participacdes em instituicoes de investimento colectivo em valores mobilidrios que ndo respeitem os requisitos de
legislacdo adoptada por forca da directiva n°85/611/CEE, de 20 de Dezembro. Um maximo de 20% pode ser representado por aplicagdes em
unidades de membros da OCDE, estando limitado a 5% os investimentos em obrigacdes fora do conjunto destes paises. Um maximo de 10% pode
ser investido em valores mobilidrios que invistam ou repliquem a evolucdo dos precos de "matérias-primas". Os investimentos ndo denominados em
Euros estdo limitados a um méximo de 15%

Alocacao de Activos Comparacdo com Benchmarks

Divida Privada; Fundo

55,7% 360

330

300

270

Divida 240

Pdblica; 1,5% Divida 210

Emergente; 7,4%

P 180

Liquidez; 5,3% Acgdes Globais e Acgdes Portugal; 150 Eur 3M
Emergentes; Accdes Europa (s/ 3.8% M

Alternativos; 3,2% 5’1%Ac<;6es US: 0,30 Portugal; 17,8% 120 _‘% T

920
nov/01 mai/03 nov/04 mai/06 nov/07 mai/09 nov/10 mai/12 nov/13 mai/15 nov/16 mai/18 nov/19

Politica de
Investimento

Rendibilidades Historicas (Liquidas)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD
2020 0,4% -3,0% -10,2% 3,8% 2,3% -7.2%
2019 2,9% 1,8% 1,3% 2,1% -1,7% 2,7% 1,4% 0,8% 1,6% 0,5% 0,3% 0,6% 15.1%
2018 0,9% -1,5% 0,1% 1,0% -1,3% -0,3% 1,6% -1,3% 0,5% -1,5% -0,9% -1,4% -3.9%
2017 -0,3% 2,6% 1,4% 1,5% 1,8% -0,8% 0,7% 0,1% 1,2% 1,9% -0,2% 0,1% 10.5%
2016 -2,3% -1,7% 4,4% 2,0% 1,4% 0,0% 2,8% 1,7% -0,4% 0,6% -1,9% 2,5% 9.4%
2015 7,5% 5,4% 1,9% -1,3% -1,5% -4,4% 4,3% -2,8% -0,9% 4,0% 0,7% -2,7% 9.9%
2014 3,7% 3,3% 3,3% 1,6% 1,3% 0,5% -4,0% -1,6% 0,2% -2,6% 1,8% 0,9% 8.4%
2013 3.2% 0,6% 1,4% 5,4% 0,3% -4,1% 1,8% 0,1% 2,2% 4,8% 1,2% 1,8% 19.8%
2012 0,5% 8,8% 53% 1,4% -3,5% 6,7% 1,4% 8,2% 3,0% 3,7% 2,7% 2,9% 48.9%
2011 1,0% -0,1% -3,2% -2,1% 0,2% -3,0% -1,4% -1,1% -8,0% 2,0% -8,4% 5,0% -18.2%
2010 -0,6% 1,1% 3,8% -4,3% -0,3% -2,3% 4,8% -0,2% -0,6% 3,1% -4,8% 1,4% 0.7%
2009 -3,2% -6,3% 6,4% 7,4% 7,4% 1,7% 5,6% 3,5% 5,4% -0,1% -0,5% 1,1% 30.8%
2008 -2,7% -0,6% -1,4% 2,7% 0,2% -3,1% -0,1% 0,7% -6,1% -6,0% -0,1% -1,9% -17.2%
2007 0,5% 0,3% 0,0% 0,9% 1,2% 0,4% 0,0% 0,3% 0,3% 0,9% -0,9% -0,1% 3.9%
2006 0,6% 0,8% -0,3% -0,5% -0,8% -0,6% 0,9% 1,3% 1,1% 0,9% 0,3% 1,0% 5.0%
2005 1,2% 0,0% 0,0% 0,5% 1,3% 0.7% 0,8% 0,4% 0,6% -0,8% 0,1% 1,8% 6.8%
2004 1,0% 1,9% -0,1% -0,1% -0,4% 0,3% 0,0% 0,5% 0,4% 0,6% 0,7% 1,1% 6.1%
2003 -0,2% 0,0% -1,4% 3,1% 0.7% 1,5% -0,2% 1,0% 0,0% 0,5% 1,2% 1,2% 7.6%
2002 0,1% 0,3% 0.7% -0,6% -0,4% -0,3% -1,2% 0,5% 2,2% -0,5% 2,4% -0,5% 2.8%
2001 -0,2% 0,6% 0.4%

Rendibilidade vs Risco

Rendibilidades Anualizadas’ Fundo Risco Volatilidade Nivel
Desde inicio (15/11/01 a 29/05/20) 6,6% Desde o inicio 8,7% 4
Ultimos 12 meses (31/05/19 a 29/05/20) 0,5% Ultimos 12 meses 12,8% 5
Ultimos 3 anos (31/05/17 a 29/05/20) 1,9% Ultimos 3 anos 8,0% 4
Ultimos 5 anos (31/05/15 a 29/05/20) 4,0% Ultimos 5 anos 8,0% 4

Comentario do Gestor

O Fundo valorizou 2,3% no més de Maio. Nos tltimos doze meses a rendibilidade ascende a 0,5%.

O més foi positivo para a maioria dos mercados accionistas, impulsionados pelos sucessivos antincios de estimulos fiscais e monetdrios, num esforco de potenciar a
recuperacdo das economias, e pelo gradual desconfinamento em varios paises, nomeadamente europeus. De igual forma, a perspectiva de uma vacina ou um medicamento
para tratamento do Coronavirus, antes do prazo inicialmente previsto, contribuiu para o sentimento positivo dos investidores. Assim, nos Estados-Unidos os indices S&P-500
e Nasdag-100 valorizaram 3,0% e 4,6%, em Euros, e na Europa os indices DAX-30 CAC-40 subiram 5,7% e 2,7%, respectivamente.

Por sua vez, nos mercados de crédito o crescente optimismo traduziu-se na diminuicdo dos spreads de crédito, em particular no segmento de High Yield. Na divida publica,
destaque para a forte diminuicdo dos prémios de risco dos paises periféricos, apés o antincio da Comissdo Europeia de um plano de emissdo de divida, num montante de
750 mil milhdes de Euros, dos quais 500 mil milhdes sob a forma de subsidios, para apoio as economias dos estados-membros. Estas medidas, sendo aprovadas,
beneficiardo bastante os paises do sul, ndo penalizando os respectivos racios de divida publica.

Em termos de gestdo, ndo foram realizadas alteragdes significativas na alocagdo de activos do Fundo. Na componente acionista mantém-se o foco na Zona Euro e em alguns
temas sectoriais globais, como os servicos de comunicagdes, tecnologia, salide e energia. Na componente de obrigacdes, a carteira mantém-se sobreponderada no segmento
de high yield, onde, na nossa opinido, os spreads ainda ndo reflectem na totalidade a recente descida dos prémios de risco nos mercados accionistas.

Informacao relevante

Entidade Gestora: Invest - Gestdo de Activos Politica de Rendimentos: Nao distribui rendimentos
Banco Depositdrio: Banco Invest Comissdo de gestdo / Depositdrio: 1,5%

Entidade Colocadora: Banco Invest Comissdo de subscri¢do: 0,0%

Inicio de Actividade: 15 de Novembro de 2001 Comissdo de resgate: 1% < 1 ano; 0% > 1 ano

A composicdo e os pesos dos activos em carteira pode variar ao longo do tempo, em fungao das perspectivas do gestor. Taxas de rendibilidade e risco calculadas com base na cotacdao do Fundo a 29-Maio-
20. Taxas de rendibilidade liquidas de comissdo de gestdo e depositdrio e ndo liquidas de comissoes de subscricdo e resgate. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo
garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participagao pode aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). ' Rendibilidades
obtidas se o investimento fosse efetuado durante a totalidade dos periodos de referéncia.

Contactos:
Banco Invest, S.A. Lisboa: Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1 - 11°, 1070-101 Lisboa. Telf.: +351 213821700. Fax: +351 213864984. Porto: Pragca do Bom Sucesso, n.° 131, Edificio Peninsula, 52 Sala 502 a
504, 4150-146 Porto.



