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CONSIDERAGOES INICIAIS

Os termos e expressoes iniciados por letra mailscula utilizados no presente documento
(“Prospeto”) tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo “Definicdes” infra, salvo
guando do contexto claramente decorrer sentido diferente. As referéncias temporais neste
Prospeto devem ser entendidas como referéncias a hora de Lisboa (GMT).

O Prospeto respeita a oferta publica de subscricdo e a admissdo a negociacdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, gerido pela Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. (“"Euronext”), de até 6.000.000 obrigacdes a emitir pela
Sporting Clube de Portugal - Futebol, SAD (“Sporting SAD”, ou “Emitente” e/ou
“Oferente”) com um valor nominal unitario de €5 e montante global inicial de até
€30.000.000, o qual podera ser aumentado, por opcdo do Emitente e Oferente, mediante
publicacdo de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios ("CMVM") e divulgada até 20 de marco de 2024, inclusive, a emitir pela Sporting
SAD no dia 27 de marco de 2024 (“Data de Emissao”), com reembolso de capital ao
respetivo valor nominal em 26 de novembro de 2027, com taxa de juro fixa bruta de 5,75%
ao ano e com o ISIN PTSCPAOMO0007, representativas do empréstimo obrigacionista
denominado “Sporting SAD 2024-2027" (“Obrigacoes Sporting SAD 2024-2027"). As
obrigacBes Sporting SAD 2024-2027 serdao emitidas no ambito de duas ofertas que
decorrerdo entre as 8:30 horas do dia 11 de marco de 2024 e as 15:00 horas do dia 22 de
marco de 2024, inclusive, conforme a seguir se descreve:

1. Uma oferta publica de subscricdo tendo como objeto até 6.000.000 de obrigagdes, com
o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000 (“Oferta de
Subscricao”); e

2. Uma oferta publica de troca tendo como objeto até 6.000.000 de obrigages, com o
valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000 emitidas pela Sporting
SAD em 10 de dezembro de 2021, com data de reembolso em 25 de novembro de
2024, com taxa de juro fixa bruta de 5,25% ao ano e com o ISIN PTSCPIOMO0009,
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Sporting SAD 2021-2024"
(“Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024") (“Oferta de Troca” e, em conjunto com
a Oferta de Subscricdo, “"Ofertas”), correspondendo a cada Obrigagdo Sporting SAD
2021-2024, a titulo de contrapartida, 1 Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027, e 0s juros
corridos entre 10 de dezembro de 2023, inclusive, até a Data de Emissdo, exclusive,
no montante de €0,07802 por cada Obrigacao Sporting SAD 2021-2024, encontrando-
se este pagamento sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

As ordens de subscricao e/ou de troca transmitidas em aceitagdo da respetiva oferta e
devidamente validadas serdo satisfeitas de acordo com os critérios de alocacdo de ordens e
de rateio aplicaveis caso a procura no ambito das Ofertas exceda as Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 disponiveis.



Todas as Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 adquiridas pelo Oferente para satisfazer
ordens de troca serao objeto de amortizacdo e cancelamento na Data de Emissao.

O Prospeto é valido por 12 meses apds a data da sua aprovacao pela CMVM, ou
seja, até 7 de margo de 2025, encontrando-se disponivel sob a forma eletrénica em
www.cmvm.pt e em www.sporting.pt.

A aprovacao do Prospeto nao dispensa a obrigacao de o Emitente e Oferente
requerer a aprovacao de uma adenda ao Prospeto conforme exigido pelo artigo
23.° do Regulamento dos Prospetos, sendo que a obrigagao de incluir no Prospeto
uma adenda relativa a novos factos significativos, erros relevantes ou inexatidoes
relevantes nao sera aplicavel quando o Prospeto deixar de ser valido.

O Prospeto foi objeto de aprovacdo, como prospeto de oferta publica e de admissdo a
negociacao de valores mobilidrios, nos termos dos artigos 114.9, n.2 1 e 238.2 do C6dVM e
do artigo 3.9, n.%s 1 e 3 do Regulamento dos Prospetos, pela CMVM, enquanto autoridade
competente nos termos do Regulamento dos Prospetos, em 7 de margo de 2024. O Prospeto
encontra-se disponivel para consulta em formato fisico na sede do Emitente e Oferente, e
se um potencial investidor solicitar especificamente uma cépia do Prospeto em suporte papel,
o Emitente e Oferente entregar-lhe-a uma versao impressa do mesmo. O Prospeto estd ainda
disponivel sob a forma eletrénica e podera ser consultado gratuitamente no sitio Web da
CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web do Emitente e Oferente (www.sporting.pt) e nos sitios
Web dos Colocadores contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus
melhores esforcos, nos termos da legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027.

O Prospeto foi elaborado como um prospeto simplificado, em conformidade com o artigo 14.°
do Regulamento dos Prospetos. A forma e o contelido do Prospeto obedecem ao disposto no
Regulamento dos Prospetos, nos Regulamentos Delegados, e no C6dVM, no que diz respeito
ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou a sua admissao
a negociacdo num mercado regulamentado, e a demais legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis. As entidades descritas no Capitulo 3 - Responsaveis - no ambito da
responsabilidade que lhes é atribuida nos termos dos artigos 149.9, 150.0 e 238.2 do C6dVM
- sdo responsaveis pelos danos causados se a informagdo contida no Prospeto ndo for
completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.

Nos termos do artigo 149.° do C6dVM, salvo se provarem que agiram sem culpa, sdo
responsaveis pelo conteldo da informagdo contida no Prospeto, a Sporting SAD, nas
gualidades de Emitente e Oferente, os titulares do érgdo de administracdo e os titulares do
orgdo de fiscalizacdo do Emitente e Oferente, em ambos os casos, em fungbes a data de
aprovacao do Prospeto, e a sociedade de revisores oficiais de contas e o auditor externo do
Emitente e Oferente em fungdes a data de aprovacao do Prospeto, e outras entidades que
aceitem ser nomeadas como responsaveis (a este respeito vide o Capitulo 3 - Responsaveis).
Nos termos da lei, nenhuma outra entidade é responsavel pela informagdao contida no


http://www.cmvm.pt/
http://www.sporting.pt/
http://www.cmvm.pt/
http://www.sporting.pt/

Prospeto, nomeadamente o Haitong Bank, S.A. (“Haitong Bank” ou "“Coordenador
Global”) e os intermedidrios financeiros contratados pelo Emitente e Oferente para
desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos da legislagdo aplicavel, em ordem a
distribuicdo das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027.

A Oferta de Subscricdo e a subscricdo de ObrigacBes Sporting SAD 2024-2027 pelos
investidores que sejam titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024, por via da
aceitacdo da Oferta de Troca, aplicam-se as normas previstas no Regulamento dos
Prospetos. A Oferta de Troca ndo se aplicam as normas previstas no Titulo III do CédVM
sobre ofertas publicas de aquisicdo.

Nos termos do disposto no artigo 149.9, n.® 4, do C6dVM e do artigo 11.°2 do Regulamento
dos Prospetos, ninguém pode ser tido por civilmente responsavel meramente com base no
sumario, incluindo qualquer tradugdao do mesmo, salvo se, quando lido em conjunto com os
outros documentos que compdem o Prospeto, o sumario (i) contiver mengdes enganosas,
inexatas ou incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informagdes fundamentais para permitir que
os investidores determinem se devem investir nas Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 no
ambito da Oferta de Subscrigdo.

Nos termos do artigo 118.° do CédVM e do artigo 2.9, alinea r), do Regulamento dos
Prospetos, a aprovagao do Prospeto pela CMVM ndo envolve qualquer garantia por parte da
CMVM quanto ao conteldo da informacdo, a situagdo econdmica ou financeira do Emitente
e Oferente, a viabilidade das Ofertas ou a qualidade dos valores mobiliarios visados pelas
mesmas e apenas respeita ao "ato positivo resultante da verificacdo efetuada pela autoridade
competente do Estado-Membro de origem [CMVM] quanto a completude, coeréncia e
compreensibilidade da informacdo dada no prospeto”.

Nos termos do artigo 234.9, n.° 2, do CédVM, a decisdo de admissdo a negociacdo pela
Euronext, das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 a que alude o Prospeto, “ndo envolve
qualquer garantia quanto ao conteudo da informacédo, a situacdo econdmica e financeira do
emitente, a viabilidade deste e a qualidade dos valores mobiliarios admitidos”.

As Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 serdo integradas na Central de Valores Mobilidrios
("CVM"), operada pela Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (*Interbolsa”). Foi solicitada a admissdo
a negociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon das Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027, sendo previsivel que a mesma venha a ocorrer na Data de Emissdo.

O Haitong Bank foi contratado pela Sporting SAD para assegurar a coordenacao global dos
servigos a prestar ao Emitente e Oferente no &mbito da preparacdo e do langamento das
Ofertas, bem como para assessoria no ambito dos processos de admissdo a negociacao das
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 no Euronext Lisbon e de cancelamento das Obrigacoes
Sporting SAD 2021-2024 adquiridas pela Sporting SAD no &mbito da Oferta de Troca.



Nos termos do CédVM, os intermediarios financeiros tém deveres legais de prestacdo de
informacdo aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servicos prestados e aos
produtos objeto desses servicos. Nao obstante, para além do Emitente e Oferente, nenhuma
entidade foi autorizada a dar informagdao ou prestar qualquer declaracdao que nao esteja
contida no Prospeto ou que seja contraditéria com informacdo contida no Prospeto. Caso um
terceiro venha a emitir tal informagdo ou declaracdo, a mesma ndo devera ser tida como
autorizada pelo Emitente e Oferente ou feita em nome do Emitente e Oferente e, como tal,
ndo devera ser considerada fidedigna. Nem a publicacdo do Prospeto, nem a subscricdo de
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 deverdo ser tomadas como confirmagdo de que ndo
houve qualquer alteracdao nas atividades do Emitente e Oferente, ou de que a informagao
contida no Prospeto, em qualquer altura posterior a data do Prospeto, reune as
caracteristicas exigidas por lei quanto a informacdo a prestar aos investidores.

A existéncia do Prospeto ndo assegura que a informacado nele contida se mantenha inalterada
desde a data da sua aprovacao e a Sporting SAD ndo assume qualquer obrigacdo ou
compromisso de divulgar atualizagbes ou revisdes a qualquer declaragdo constante do
Prospeto de forma a refletir qualquer alteracdo das suas expectativas decorrente de
modificacGes aos factos, condigdes ou circunstdncias em que os mesmos se basearam. Nao
obstante, se entre a data de aprovacdo do Prospeto e a data de admissao a negociagao das
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 no Euronext Lisbon for detetado ou ocorrer qualquer
facto novo significativo, erro relevante ou inexatiddao relevante relativo a informagao
constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a avaliagdo das Obrigagbes Sporting
SAD 2024-2027 e a decisdo dos destinatarios das Ofertas, o Emitente e Oferente devera
requerer imediatamente a CMVM a aprovacdo de uma adenda ao Prospeto, nos termos e
para os efeitos previstos no artigo 23.° do Regulamento dos Prospetos.

O Prospeto nao constitui uma oferta, convite ou proposta para a subscricao das Obrigagoes
Sporting SAD 2024-2027 por parte do Coordenador Global ou dos intermediarios financeiros
contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus melhores esforcos, nos
termos da legislagdo aplicavel, em ordem a distribuicdo de Obrigacdes Sporting SAD 2024-
2027, nem constitui uma oferta de Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024, nem um convite
ou proposta para a troca de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 por Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027, por parte do Coordenador Global ou daqueles intermediarios financeiros.

O Prospeto ndo configura, igualmente, uma analise por parte dos mesmos quanto a
qualidade das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 ou uma recomendacdo quanto a
subscricdo ou detencdo no futuro das mesmas, nem uma analise quanto a qualidade das
Obrigacgdes Sporting SAD 2021-2024 ou uma recomendacdo quanto a sua detencado ou troca
por ObrigacOes Sporting SAD 2024-2027.

Qualquer decisdo de investimento nas ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 devera basear-
se na informagdo constante do Prospeto no seu conjunto e ser tomada apenas apds avaliagao
independente da condicdo econdmica, da situacdo financeira e dos demais elementos
relativos a Sporting SAD e as Ofertas.



Nenhuma decisdo de investimento deverda ser tomada sem prévia analise, pelo potencial
investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospeto no seu conjunto, mesmo que a
informacdo relevante seja prestada mediante a remissdo para outra parte do Prospeto ou
para outros documentos inseridos por remissdo no mesmo.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 devem informar-se
sobre quais as implicacdes legais e fiscais em vigor e que lhes sao aplicaveis, associadas a
subscricao, aquisicdo, detencao ou alienacao de tais ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027.
Os potenciais investidores deverdo, igualmente, ponderar cuidadosamente os riscos
mencionados e as adverténcias incluidas no Prospeto antes de tomarem qualquer decisdo de
investimento no ambito das Ofertas, devendo, em caso de dulvidas, recorrer as entidades
habilitadas ao seu esclarecimento, incluindo designadamente os seus intermediarios
financeiros, consultores juridicos e fiscais.

Sempre que uma queixa relativa a informacdo contida no Prospeto for apresentada em
tribunal, o investidor queixoso podera, se a agao for e puder ser proposta num tribunal de
um dos Estados-Membros da Unido Europeia que ndo Portugal e nos termos da legislagao
interna dos Estados-Membros da Unido Europeia, ter de suportar os custos de tradugdo do
mesmo antes do inicio do processo judicial.

A distribuicdo do Prospeto ou a aceitacdo de qualquer das Ofertas, com consequente
subscricao de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 e/ou troca das Obrigacdes Sporting SAD
2021-2024 por Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, bem como a detengdo ou negociagao
das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, poderdao ser proibidas ou encontrarem-se
restringidas em certas jurisdicdes. Quaisquer potenciais investidores deverdo, antes de
consultar o Prospeto ou qualquer outro documento relativo as Ofertas, informar-se
previamente e observar essas proibicdes e restricoes.

Qualquer referéncia a uma disposicdo legal ou regulamentar contida no Prospeto inclui as
alteragdes a que a mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita e qualquer referéncia a uma
Diretiva inclui o correspondente diploma de transposicdao no respetivo Estado-Membro da
Unido Europeia.

O Prospeto inclui declaragbes ou mengoes relativas ao futuro. Termos como “antecipa”,
“acredita”, “perspetiva”, “planeia”, “tem intencdo de”, “estima”, “projeta”, “ira", “poderia”,
“pode”, “podera” e/ou expressdes semelhantes sdo utilizados para identificar declaragGes
relativas ao futuro. Todas as declaracdes ou mencdes constantes deste Prospeto que ndo
constituem afirmacoes relativas a factos pretéritos - incluindo, designadamente, aquelas
gue respeitam a situacao financeira, estratégia empresarial, planos, objetivos de gestdo para
operagdes futuras e projecdes macroecondmicas relativas a economia portuguesa -
constituem declaragdes relativas ao futuro.

Pela sua natureza, tais declaracbes relativas ao futuro envolvem riscos conhecidos e
desconhecidos, incertezas e outros fatores que poderao determinar que os resultados



efetivos, o desempenho, a concretizacdo de objetivos ou os resultados do setor sejam
substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes
relativas ao futuro.

Tais declaracOes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em
relacdo as atuais e futuras estratégias de negdcio e ao contexto em que a Sporting SAD
espera vir a desenvolver a sua atividade no futuro.

Caso o Prospeto venha a ser alterado por via de adenda ou retificado, devera ser lido em
conjunto com a adenda ou retificacdo em causa, que prevalece sobre a versao do Prospeto
até entdo vigente na parte alterada ou retificada, salvo indicagdo em sentido contrario.

DMIF II Governagcao de Produto (Product Governance) / Mercado-Alvo:
Investidores Ndo Profissionais, Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovacao de produto por parte do produtor, a avaliagao
do mercado-alvo relativamente as Ofertas determinou que: (i) o mercado-alvo das Ofertas
compreende investidores ndo profissionais, investidores profissionais e contrapartes
elegiveis, tal como estes termos se encontram definidos na Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE,
completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissao, de 7 de abril de 2016
(conforme alterada, "DMIF II”), e nos artigos 30.° e 317.9-D do C6dVM; e (ii) todos os
canais de distribuicdo das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 permitidos por lei aos
investidores ndo profissionais, aos investidores profissionais e as contrapartes elegiveis sdo
apropriados. Nos termos legais aplicaveis, qualquer entidade ou pessoa que ofereca, venda
ou recomende a subscricdo de Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 e/ou a troca de
Obrigagbes Sporting SAD 2021-2024 por Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
(“distribuidor”) deve ter em conta o referido mercado-alvo; contudo, um distribuidor ao
qual seja aplicavel o artigo 309.9-K do C6dVM devera realizar a sua propria avaliacdo do
mercado-alvo relativamente as Ofertas (adotando ou alterando a avaliagdo do produtor
sobre o mercado-alvo) e determinar os canais de distribuicdao apropriados.

Consideragoes adicionais sobre as Ofertas

A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacées na modalidade de
subscricdo, e destina-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo
como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em
Portugal, sem prejuizo da subscricdo noutros Estados-Membros da Unido Europeia através
de oferta particular, nos termos e com os limites previstos no Regulamento dos Prospetos e
nos Regulamentos Delegados, bem como na demais legislagdo e regulamentacao interna
aplicavel, e conforme explanado infra.



A Oferta de Troca dirige-se especificamente as pessoas singulares ou coletivas residentes ou
com estabelecimento em Portugal que sejam titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-
2024.

Nao foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no dmbito das Ofertas.

Sem prejuizo do que antecede, a subscricdo de Obrigacdoes Sporting SAD 2024-2027 e a
troca de Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 por Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027
podera ser realizada, nos termos acordados entre o Emitente e Oferente e o Coordenador
Global, noutros Estados-Membros da Unido Europeia através de oferta particular, sendo
nesse caso o mercado-alvo investidores profissionais e contrapartes elegiveis desses
Estados-Membros, nos termos e com os limites previstos no Regulamento dos Prospetos e
nos Regulamentos Delegados, bem como na demais legislacdo e regulamentacdo interna
aplicavel.

As atividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de
investimentos e/ou a revisao ou regulacdo por certas autoridades. Cada potencial investidor
deve recorrer aos seus proprios consultores para determinar se, e em que medida, as
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 (i) constituem um investimento que lhe é legalmente
permitido, (ii) podem ser objeto de garantias e (iii) estdo sujeitas a outras restrigdes,
nomeadamente no que respeita a sua subscricdo/aquisicdo. Devem igualmente consultar os
seus consultores juridicos, financeiros ou outros, ou autoridades regulatdrias competentes,
para determinar o tratamento apropriado das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 nos
termos das regras de gestdo de risco de capital ou de outras regras similares aplicaveis.

Nenhuma das Ofertas constitui uma oferta ou promogao de emissao, venda, compra, troca,
subscricdo ou outra forma de negociagdo de quaisquer valores mobilidrios, ou de recolha de
intencdes de investimento nos mesmos, particularmente no que respeita a qualquer pessoa
a quem estejam legalmente vedadas essas operagdes, ou em qualquer jurisdicao onde seja
considerada ilegal a subscricao e detengdo de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 e/ou a
troca de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 por Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027,
designadamente, nos Estados Unidos da América, no Espaco Econémico Europeu (incluindo
a Holanda), no Reino Unido, na Australia, no Canada, na Africa do Sul e no Japado.

Em particular, nem as Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024, nem as Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 foram e/ou serao registadas ao abrigo do U.S. Securities Act de 1933, e/ou
de qualquer outra legislacdo sobre valores mobilidrios aplicavel nos Estados Unidos da
Ameérica, e ndao podem ser, direta ou indiretamente, promovidas, oferecidas, vendidas,
compradas, trocadas ou subscritas nos Estados Unidos da América, ou em qualquer dos seus
territdérios e possessfGes ou areas que se encontrem sujeitas a essa jurisdicdo, ou a uma
“U.S. Person” ou em seu beneficio, conforme disposto na Rule 902(k), Regulation S do U.S.
Securities Act de 1933.



DEFINIGCOES

Exceto se expressamente indicado de outro modo, os termos a seguir mencionados tém, no
Prospeto, os significados aqui referidos:

Academia Sporting

ActivoBank

Agente Pagador

Banco Carregosa

Banco Finantia

Banco Invest

Banco Montepio

CaixaBI

Local em que a equipa da Sporting SAD dispde de todas as
condicOes para a sua preparacgdo didria e para a realizagdo dos seus
estagios e se ministra a formacdo desportiva aos jovens jogadores
da Sporting SAD, sito na Estrada de Malhada de Meias, Barroca
d’Alva, Alcochete;

Banco Activobank, S.A., com sede na Rua Augusta, n.© 84, em
Lisboa, com o capital social de €127.600.000, registado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico
de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 500 734 305;

Haitong Bank;

Banco L. J. Carregosa, S.A., com sede na Avenida da Boavista, n.°
1083, no Porto, com o capital social de €20.000.000, registado na
Conservatodria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico
de matricula e de identificacdo de pessoa coletiva 503 267 015;

Banco Finantia, S.A., com sede na Rua General Firmino Miguel, n.0
5, 1.9 andar, em Lisboa, com o capital social de €150.000.000,
registado na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
nimero Unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 501
897 020;

Banco Invest, S.A., com sede na Avenida Engenheiro Duarte
Pacheco, Torre 1, 11° andar, 1070-101 Lisboa, com o capital social
de €47.500.000, registado na Conservatéria do Registo Comercial
de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa
coletiva 503 824 810;

Caixa Economica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S.A.,
com sede na Rua Castilho, n.° 5, em Lisboa, com o capital social de
€1.354.187.549, registada na Conservatdria do Registo Comercial
de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa
coletiva 500 792 615;

Caixa - Banco de Investimento, S.A., com sede na Avenida Joao
XXI, n.° 63, em Lisboa, com o capital social de €81.250.000,
registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o



CCCAM

Central de Valores
Mobiliarios ou CVM

CGD

CMVM

C6dvM

Colocadores

Contrato de Agente
Pagador

Contrato de
Coordenacao e
Colocacgao

ndimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 501
898 417;

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo CRL, com
sede na Rua Castilho, n.0 233 e 233-A, em Lisboa, com o capital
social (variavel) de €314.938.565, registada na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e
identificacdo de pessoa coletiva 501 464 301;

O sistema centralizado de valores mobilidrios escriturais gerido pela
Interbolsa e composto por conjuntos interligados de contas, através
das quais se processa a constituicdo e a transmissao dos valores
mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da quantidade
dos valores mobiliarios em circulagdo e dos direitos sobre eles
constituidos;

Caixa Geral de Depdésitos, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.0
63, em Lisboa, com o capital social de €4.525.714.495, registada
na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nUmero
Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 500 960 046;

A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

O Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
486/99, de 13 de novembro, com a redagao atualmente em vigor;

O ActivoBank, o Banco Carregosa, o Banco Finantia, o Banco Invest,
o0 Banco Montepio, a CaixaBI, a CCCAM, a CGD, o EuroBic, o Haitong
Bank, e o Millennium bcp na qualidade de intermediarios financeiros
contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus
melhores esforcos, nos termos da legislagdo aplicavel, em ordem a
distribuicdo das Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027;

O contrato de agente pagador celebrado entre o Emitente e o
Haitong Bank em 6 de margo de 2024, no ambito do qual o Emitente
mandatou o Haitong Bank para assegurar o servigo financeiro
relativo as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027;

O contrato de coordenacao e colocacdo celebrado em 6 de margo
de 2024 entre o Emitente e Oferente, o Coordenador Global, e os
Colocadores, na qualidade de intermediarios financeiros
contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus
melhores esforgos, nos termos da legislagdo aplicavel, em ordem a
distribuicao das ObrigagOes Sporting SAD 2024-2027;



Convengao do Dia
Util Seguinte

CsC

Data de Emissdo
Data de Reembolso
Datas de

Pagamento de
Juros

Deliberacao
Extraordinaria

Caso uma data de pagamento (de juros ou capital) ndo seja um Dia
Util, essa data de pagamento serd ajustada para o Dia Util
imediatamente seguinte ndo tendo o respetivo titular direito a
receber juros adicionais ou qualquer outro pagamento em virtude
do diferimento do pagamento em causa para o Dia Util seguinte;

O Céddigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
262/86, de 2 de setembro, com a redacdo atualmente em vigor;

27 de margo de 2024;

26 de novembro de 2027, sujeita a ajustamento de acordo com a
Convencdo do Dia Util Seguinte;

27 de margo e 27 de setembro cada ano, com excecdo da ultima
Data de Pagamento de Juros que tera lugar a 26 de novembro de
2027. Datas sujeitas a ajustamento de acordo com a Convencao do
Dia Util Seguinte;

Uma deliberagdo a tomar pela assembleia de Obrigacionistas sobre
qualquer um dos seguintes assuntos:

(i) qualquer alteracdo as Datas de Pagamento de Juros e/ou a
Data de Reembolso das Obrigacdes Sporting SAD 2024-
2027;

(i)  qualquer alteracdo ou revogacao de quaisquer disposicoes
previstas nos Termos e Condicoes das Obrigagbes Sporting
SAD 2024-2027;

(iii) qualquer alteragcdo ao método de caélculo de qualquer
pagamento em relacdo as Obrigagdes Sporting SAD 2024-
2027;

(iv) qualquer reducao em qualquer montante de capital ou
Montante de Juros devido em qualquer data em relacdo as
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027;

(v) qualquer mudanca na moeda em que é devido qualquer
montante de capital ou Montante de Juros a pagar ao abrigo
das Obrigacoes Sporting SAD 2024-2027;



Deliberacgao
Ordinaria

Dia Util

Edificio
Multidesportivo

Estadio ou Estadio
do SCP

Euro ou €

EuroBic

Euronext

Euronext Lisbon

FIFA

Financial
Sustainability

FPF

(vi) renuncia a qualquer direito decorrente de qualquer uma das
disposicdes dos Termos e Condigcdes das Obrigacdes Sporting
SAD 2021-2024; ou

(vii) qualquer alteracdo a presente definicao;

Qualquer deliberagdo a tomar pela assembleia de Obrigacionistas
gue ndo seja uma Deliberacdao Extraordinaria;

Os dias que ndo sejam um sabado, domingo ou feriado em Portugal,
Lisboa ou Porto, e em que estejam abertos e em funcionamento
regular, a Central de Valores Mobilidrios, as instituicbes de crédito,
o sistema T2 e os mercados financeiros, nomeadamente o mercado
monetario interbancario;

E a infraestrutura localizada no estadio José Alvalade, destinada aos
atletas de competicdo e ao publico em geral;

Estadio José Alvalade, estadio do Sporting Clube de Portugal.
Euro, a moeda Unica dos membros da Unido Europeia que integram
a Unido Econdmica e Monetaria;

Banco BIC Portugués, S.A., com sede na Avenida Antdonio Augusto
Aguiar, n.%2 132, em Lisboa, com o capital social de €410.429.800,
registado na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 503

159 093;

Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
S.A.;

O mercado regulamentado Euronext Lisbon gerido pela Euronext;
Fédération Internationale de Football Association;

O regulamento denominado UEFA Club Licensing and Financial
Sustainability Regulations, aprovado em 7 de abril de 2022, com a

redagao atualmente em vigor;

Federagao Portuguesa de Futebol;



Grupo Sporting ou
Grupo

Haitong Bank ou
Coordenador Global

IFRS

Interbolsa

IRC

IRS

LPFP

Membro Afiliado da
Interbolsa

Millennium bcp ou
Millennium
investment banking

Montante de Juros

novobanco

Conjunto formado pelo Sporting Clube de Portugal e as entidades
que com ele se encontram em relacdo de dominio ou de grupo, nos
termos do artigo 21.2 do CédVM, incluindo a Sporting SAD;

Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, n.° 38,
Lisboa, com o capital social de €871.277.660, matriculada na
Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico
de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 501 385 932;

Normas Internacionais de Relato Financeiro (Internacional Financial
Reporting Standard);

Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.;

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas;

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares;

Liga Portuguesa de Futebol Profissional;

Qualquer intermediario financeiro autorizado com direito a manter
contas de controle com a Interbolsa em nome de seus clientes e
inclui quaisquer bancos depositarios nomeados pela Euroclear e/ou
Clearstream, Luxembourg, para a finalidade de manter contas em
nome da Euroclear e Clearstream, Luxembourg;

Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na Praga D. Jodo I, n.°
28, no Porto, com o capital social de €3.000.000.000, registado na
Conservatodria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico
de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 501 525 882, agindo
através da sua area de banca de investimento e, para efeitos das
Ofertas, com estabelecimento na Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus
Park) Edif 2, N° 30, Porto Salvo;

O montante de juros a pagar sobre as Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027 para o Periodo de Contagem de Juros relevante;

Novo Banco, S.A., com sede na Avenida da Liberdade, n.® 195, em
Lisboa, com o capital social de €6.567.843.862,91, registado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico
de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 513 204 016;



Obrigacionista

Obrigacgoes Sporting
SAD 2021-2024

Obrigacgoes Sporting
SAD 2024-2027

Oferta de
Subscrigdo

Oferta de Troca

Periodo de
Contagem de Juros

Prospeto

Cada titular de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027;

As obrigacdes emitidas pela Sporting SAD em 10 de dezembro de
2021, com o valor nominal de €5 e global de €40.000.000 com
reembolso de capital ao respetivo valor nominal em 25 de
novembro de 2024, com taxa de juro fixa bruta de 5,25% ao ano e
com o ISIN PTSCPIOMO0009, representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “Sporting SAD 2021-2024";

As obrigagdes com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de
até €30.000.000, que poderd ser aumentado, por opcdao do
Emitente e Oferente, mediante publicacdo de adenda ao Prospeto
aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de marco de 2024,
inclusive, com reembolso de capital ao seu valor nominal na Data
de Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de 5,75% ao ano e com
o ISIN PTSCPAOMO007, representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “Sporting SAD 2024-2027", a emitir
pela Sporting SAD, ao abrigo deste Prospeto, para satisfazer, de
acordo com os critérios de alocacdo de ordens e de rateio (se
aplicaveis), ordens de subscricdo no ambito da Oferta de Subscricdo
e ordens de troca no ambito da Oferta de Troca devidamente
validadas;

A oferta publica de subscricdo de ObrigagGes Sporting SAD 2024-
2027 a qual se refere este Prospeto;

A oferta publica de troca tendo como objeto Obrigacdes Sporting
SAD 2021-2024 e como contrapartida Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027;

O periodo de (e incluindo) uma Data de Pagamento de Juros (ou a
Data de Emissdao, no caso do primeiro Periodo de Contagem de
Juros) até (mas excluindo) a proxima Data de Pagamento de Juros
(ou a primeira Data de Pagamento de Juros, no caso do primeiro
Periodo de Contagem de Juros, ou a Data de Reembolso, no caso
do ultimo Periodo de Contagem de Juros). O ultimo Periodo de
Contagem de Juros inicia-se em 27 de marco de 2027 e termina na
ultima Data de Pagamento de Juros, ou seja, em 26 de novembro
de 2027;

Este prospeto de oferta publica e de admissdo a negociacdo no
mercado regulamentado Euronext Lisbon de Obrigacdes Sporting
SAD 2024-2027, aprovado pela CMVM e datado de 7 de margo de
2024;



Regime Juridico das
Sociedades
Desportivas

Regulamento dos
Prospetos

Regulamentos
Delegados

Sagasta

SCP

Sporting SAD,
Emitente, Oferente,
Emitente e Oferente
ou Sociedade

Lei n.0 39/2023, de 4 de agosto, que estabelece o regime juridico
das sociedades desportivas e revoga o Decreto-Lei n.© 10/2013, de
25 de janeiro, com a redacao atualmente em vigor;

Regulamento (CE) n.° 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar
em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua
admissao a negociacdo num mercado regulamentado, e que revoga
a Diretiva 2003/71/CE, conforme alterado pelo Regulamento (UE)
2019/2115 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019 e pelo Regulamento (UE) 2021/337 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de fevereiro de 2021;

O Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissao, de 14 de
marcgo de 2019, que complementa o Regulamento dos Prospetos no
que respeita ao formato, ao conteldo, a verificagdo e a aprovacgao
do prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao
publico ou da sua admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 809/2004 da
Comissdo, conforme alterado pelo Regulamento Delegado (UE)
2020/1273 da Comissdo de 4 de junho de 2020; e o Regulamento
Delegado (UE) 2019/979 da Comissdo, de 14 de marco de 2019,
que complementa o Regulamento dos Prospetos, e que revoga o
Regulamento Delegado (UE) n.° 382/2014 da Comissao e o
Regulamento Delegado (UE) 2016/301 da Comissdo, conforme
alterado pelo Regulamento Delegado (UE) 2020/1272 da Comissao
de 4 de junho de 2020;

Sagasta Finance - STC, S.A., com sede na Rua Castilho, 13 D, 8° A
1250-066 Lisboa, com o capital social de € 250.000, com o nimero
Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 513 916 016;

A agremiacgao desportiva “Sporting Clube de Portugal”;

Sporting Clube de Portugal - Futebol, SAD., emitente de agles
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, com sede no
Estadio José Alvalade, Rua Professor Fernando da Fonseca, 1600-
616 Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa com o numero Unico de matricula e de identificagao fiscal
503 994 499, com o capital social de €201.990.453 (capital préprio
a 30 de junho de 2023: €8.900.000 (contas anuais objeto de
certificacdo legal de contas e relatério de auditoria); capital préprio
a proprio a 31 de dezembro de 2023: €67.159.000 (contas



Sporting SGPS

T2

Termos e Condigoes
das Obrigagoes
Sporting SAD 2024-
2027

UEFA

VMOC

semestrais objeto de relatério de revisdao limitada elaborado por
auditor registado na CMVM, nao auditado));

Sporting — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.;

O sistema de pagamentos “Trans-European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer 2” (T2) que utiliza uma
plataforma Unica e foi inaugurado no dia 19 de novembro de 2007;

Os termos e condigOes aplicaveis as ObrigacGes Sporting SAD 2024-
2027 constantes do Capitulo 12 - Termos e Condicbes das
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027- Termos e Condi¢cbes das
Obrigacoes Sporting SAD 2024-2027;

Union des Associations Européennes de Football; e

Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis em agdes
ordinarias da Sporting SAD.



CAPITULO 1 - SUMARIO DAS OFERTAS

Seccdo I - Introducao e adverténcias

Adverténcias
e introducgao

Emitente e Oferente, valores mobiliarios e autoridade competente

O Emitente e Oferente é a Sporting Clube de Portugal - Futebol, SAD, uma sociedade anénima desportiva, emitente de agdes
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, com sede social sita no Estadio José Alvalade - Rua Professor Fernando da
Fonseca, 1600-616 Lisboa, Portugal, e esta matriculado na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico
de matricula e de identificagdo fiscal 503 994 499. Os dados de contacto do Emitente e Oferente sdo os seguintes: Telefone:
(+351) 217 516 000; Email: ir@sporting.pt. O cddigo LEI do Emitente e Oferente é 529900VEXUYO06HWF729. As Obrigacdes
Sporting SAD 2024-2027 foram atribuidos os cddigos ISIN PTSCPAOM0007 e CFI DBFUFR. O Prospeto foi aprovado em 7 de
margo de 2024, pela CMVM, enquanto autoridade competente, com os seguintes dados de contacto: Morada: Rua Laura Alves,
4, Lisboa, Portugal; Telefone: (+351) 213 177 000; Email: cmvm@cmvm.pt.

Adverténcias sobre o Sumario e responsabilidade pelo Prospeto

O Sumario deve ser entendido como uma introducdo ao Prospeto. Qualquer decisdo de investimento nas ObrigacGes Sporting
SAD 2024-2027 deve basear-se numa analise do Prospeto no seu conjunto pelo investidor. O investidor pode perder a totalidade
ou parte do capital investido no caso de insolvéncia do Emitente e Oferente, dado que estd exposto ao risco de crédito deste.
Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa a informagdo contida no Prospeto, o investidor queixoso podera, nos
termos da legislagao interna dos Estados-Membros da Unido Europeia, ter de suportar os custos de tradugao do Prospeto antes
do inicio do processo judicial, se a agao for e puder ser proposta num Estado-Membro que nao Portugal. Ninguém pode ser tido
por civilmente responsavel meramente com base no Sumario, incluindo qualquer traducdo do mesmo, salvo se, quando lido em
conjunto com as outras partes do Prospeto, o Sumario (i) contiver mengdes enganosas, inexatas ou incoerentes, ou (ii) ndo
prestar as informagdes fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou nao investir nas Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 no ambito das Ofertas.

Seccao II - Informacao fundamental sobre o Emitente e Oferente

Quem é o
Emitente e
Oferente
dos valores
mobiliarios

Quem é o Emitente e Oferente?
O Emitente e Oferente é a Sporting SAD, sociedade constituida e matriculada em Portugal.

Qual é a principal legislacdo aplicavel ao Emitente e Oferente?

A Sporting SAD rege-se pelos seus estatutos e pelo regime juridico especial estabelecido no Regime Juridico das Sociedades
Desportivas, bem como pelas regras gerais aplicaveis as sociedades andnimas, previstas no CSC, e pelas regras aplicaveis as
sociedades emitentes de agGes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, estabelecidas no C6dVM. A atividade da
Sporting SAD esta ainda sujeita a Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto, constante da Lei n.° 5/2007, de 16 de janeiro,
que define as bases das politicas de desenvolvimento da atividade fisica e do desporto. O regime fiscal especifico das sociedades
andénimas desportivas € estabelecido na Lei n.° 103/97, de 13 de setembro, conforme alterada pela Lei n.° 56/2013, de 14 de
agosto. O estatuto laboral dos praticantes desportivos contratados pela Sporting SAD rege-se pela Lei n.9 54/2017, de 14 de
julho, conforme alterada, que estabelece o regime juridico do contrato de trabalho do praticante desportivo e do contrato de
formacao desportiva, bem como o dos empresarios desportivos, e pelo “Contrato Coletivo de Trabalho” celebrado entre a LPFP e
o Sindicato Nacional dos Jogadores Profissionais de Futebol em 15 de julho de 1999, conforme alterado. Os critérios do Financial
Sustainability, promovidos e regularmente monitorizados pela UEFA, sdo também aplicaveis a Sporting SAD.

Quais sao as principais atividades do Emitente e Oferente?

O objeto social da Sporting SAD €, de acordo com o artigo 3.9, n.% 1 dos seus estatutos, “(...) a participacdo nas competicdes
profissionais de futebol, a promog¢do e organizacdo de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades
relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da modalidade de futebol.” Existem ainda duas areas de negocio
acessorias a este nlcleo essencial, cujos resultados sdo potenciados pelos éxitos desportivos: (i) a oferta de produtos que
veiculam a marca e a imagem da equipa e dos seus jogadores; e (ii) a exploracdo da publicidade associada aos espetaculos
desportivos de futebol.

Quem sao os principais acionistas do Emitente e Oferente?

A data do Prospeto, o principal acionista da Sporting SAD é o SCP, titular direto de 152.776.330 acBes da categoria A,
representativas de 75,635% dos direitos de voto da Sporting SAD. S&o ainda imputaveis ao SCP os direitos de voto inerentes a
24.962.604 agOes da categoria B, representativas de 12.358% dos direitos de voto da Sporting SAD, de que sdo titulares outros
sujeitos coletivos e singulares que, com o SCP, estdo em alguma das situagdes previstas no artigo 20.°2, n.° 1, do C6dVM. No
total, sdo imputaveis ao SCP, direta e indiretamente, direitos de voto inerentes a 177.738.934 agdes, representativas de 88%
dos direitos de voto da Sporting SAD. Destaca-se, ainda, a participagao direta da Holdimo - ParticipagGes e investimentos, S.A.,
que detém diretamente 20.000.000 agbes da categoria B, representativas de 9,901% dos direitos de voto da Sporting SAD,
indiretamente imputaveis a Alvaro Madaleno de Oliveira Sobrinho.

Quem sao os membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao do Emitente e Oferente?

O Conselho de Administragdo da Sporting SAD, eleito para o quadriénio 2022/2026 é composto por 5 membros: Frederico Nuno
Faro Varandas (Presidente), Francisco Albuquerque Salgado Zenha (Vogal), André da Costa Cabral Bernardo (Vogal), Margarida
Eugénia Dias Ferreira (Vogal), Maria Inés de Saldanha Matos e Pinto de Abreu (Vogal). O Conselho Fiscal da Sporting SAD, eleito
para o quadriénio 2022/2026 é composto por trés membros efetivos: Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto, Ana Micaela
Pedrosa-Augusto e Dario Fernando Cordeiro de Sousa, e um membro suplente: Luis Alberto Vilalonga Pinto Durdo. O Revisor
Oficial de Contas e Auditor Externo da Sporting SAD atualmente em fungdes, no quadriénio 2022/2026, ¢ a Ernst & Young Audit
& Associados - SROC S.A. (SROC n.° 178), representada por Pedro Miguel Borges Marques (ROC n.° 1801).

Quais as
informagoes
financeiras

As demonstrag@es financeiras da Sporting SAD relativas ao exercicio de 2022/2023 encontram-se auditadas. As demonstracdes
financeiras do primeiro semestre de 2023/2024 reportadas a 31 de dezembro de 2023, é ndo auditada e objeto de relatdrio de
revisao limitada elaborado por auditor registado na CMVM. Dados financeiros selecionados do Emitente e Oferente:
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fundamentai
s sobre o
Emitente e
Oferente?

Demonstracgoes de resultados
Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais
30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22
Resultado liquido do periodo 25.206 25.005 58.258 47.473
Balango

Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais
30/jun/23 | 30/jun/22 | 31/dez/23 31/dez/22
Ativo total 317.916 320.083 398.571 343.486
Capital préprio 8.900 -16.303 67.159 31.171
Divida financeira liquida* 138.508 161.329 119.730 142.828
Réacio corrente** 0,466 0,405 0,619 0,489

* Divida financeira corrente + Divida financeira ndo corrente + Passivos de locagdo corrente + Passivos de locagdo ndo
corrente — Caixa e equivalentes. A divida financeira é composta pelos montantes associados a empréstimos bancarios,
empréstimos obrigacionistas, e outros empréstimos.
** Ativo corrente / Passivo corrente
Demonstracgao de fluxos
Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais

30/jun/23 | 30/jun/22 | 31/dez/23 | 31/dez/22
Fluxos gerados pelas atividades operacionais -41.804 -55.491 -45.662 -1.894
Fluxos gerados pelas atividades de investimento 58.430 313 40.131 14.726
Fluxos gerados pelas atividades de financiamento -12.879 50.422 14.580 -6.048

Fonte: Sporting SAD; Relatdrio e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatério de auditoria), e Relatério e
Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado a 31 de dezembro de 2023, ambos da Sporting
SAD.

As demonstragGes financeiras da Sporting SAD, e respetivas notas, relativas ao exercicio de 2022/2023 e ao 1.° semestre do
exercicio de 2023/2024, ndo contém quaisquer reservas, mas contém, nas correspondentes certificagbes legais de contas e
relatdrios de auditoria, uma seccdo intitulada “Incerteza material relacionada com a continuidade”.

Quais sao os
principais
riscos
especificos
do Emitente
e Oferente?

A Sporting SAD considera que os fatores de risco abaixo sumariamente descritos sdo os mais relevantes, pelo que a sua ocorréncia
podera ter impactos substanciais e adversos nas atividades da Sporting SAD, na evolucdo dos seus negdcios, nos seus resultados
operacionais, na sua situacgdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimonio e/ou na sua liquidez, bem como nas perspetivas
futuras da Sporting SAD ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

Riscos relacionados com a Sporting SAD e a sua atividade

Risco relativo a incerteza material relacionada com a continuidade pela circunsténcia de o capital préprio da Sporting SAD ser
inferior a metade do capital social

O capital préprio da Sporting SAD em 30 de junho de 2023, conforme Relatdrio e Contas do exercicio de 2022/2023 (reportado
a 30 de junho de 2023, objeto de certificacdo legal das contas e relatério de auditoria), aprovado em Assembleia Geral do
Emitente e Oferente de 2 de outubro de 2023, era de €8.900.000. O capital préprio da Sporting SAD em 31 de dezembro de
2023, conforme Relatério e Contas do primeiro semestre do exercicio de 2023/2024 (reportado a 31 de dezembro de 2023,
objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado) era de €67.159.000, face a um
capital social de €150.571.872, traduzindo esta situagdo a perda de mais de metade do capital social, pelo que sdo aplicaveis as
disposicGes dos artigos 35.° e 171.2 do CSC, devendo o Conselho de Administragdo da Sporting SAD efetuar os procedimentos
previstos nos referidos artigos. A certificacdo legal de contas e relatério de auditoria relativo ao Relatério e Contas do exercicio
de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de 2023, objeto de certificacdo legal das contas e relatério de auditoria) e do primeiro
semestre do exercicio de 2023/2024 (objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo
auditado), contém uma seccdo intitulada “Incerteza material relacionada com a continuidade”. A nao verificagcdo do pressuposto
da continuidade motivada pela incapacidade da Sporting SAD em ultrapassar a situacdo de perda de mais de metade do capital
social, afetara a sua situacdo financeira e o cumprimento dos compromissos financeiros por si assumidos, na medida em que fica
colocada em causa a prdopria manutencdo das operacdes da Sporting SAD e a sua existéncia.

Risco decorrente da necessidade de sucessos de natureza desportiva e da dependéncia de projecdo mediatica e desportiva do
SCpP

A Sporting SAD tem a sua atividade principal ligada a participagdo nas competigdes desportivas nacionais e internacionais
de futebol profissional, e depende, assim, da existéncia dessas competicGes desportivas, da manutencdo dos seus direitos
de participagdo, da manutencdo do valor dos prémios pagos no ambito das mesmas, e da performance desportiva
alcancada pela sua equipa de futebol profissional, nomeadamente, da possibilidade de apuramento para as competicdoes
europeias. Por sua vez, a performance desportiva podera ser afetada pela venda ou compra dos direitos desportivos de
jogadores considerados essenciais para o rendimento desportivo da equipa de futebol profissional. O desempenho
desportivo e os resultados nas competicbes nacionais e internacionais, tém um impacto consideravel nos rendimentos e
ganhos de exploracdo da Sporting SAD, designadamente, os que estdo dependentes das receitas resultantes das
alienagGes de direitos de atletas, da participacdo da sua equipa de futebol profissional nas competicdes europeias, e os
provenientes de receitas de bilheteira e de bilhetes de época. Parte significativa dos rendimentos de exploracdo da
Sporting SAD no exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de 2023) resultaram do contrato de cessdo dos direitos
televisivos dos jogos de futebol (€28.378.000), e da bilheteira (€19.589.000). No primeiro semestre do exercicio de
2023/2024 (reportado a 31 de dezembro de 2023), os rendimentos de exploracdo da Sporting SAD repartem-se, na sua
parte mais significativa, entre €15.145.000 associados a direitos televisivos e €9.313.000 associados a bilheteira. A




menor projecdo mediatica e desportiva da equipa principal de futebol do SCP podera implicar uma menor capacidade
negocial da Sporting SAD na sua relagdo com os seus parceiros e demais contrapartes, o que podera afetar adversamente
a sua atividade. Adicionalmente, o Emitente e Oferente estd dependente da capacidade das contrapartes dos referidos
contratos cumprirem com os pagamentos acordados e de, no limite, ser possivel encontrar no mercado outras entidades
que possam substituir aquelas.

Risco de variacdo significativa dos rendimentos econémicos em funcdo da participacdo em competicbes europeias

Os prémios que os clubes ganham pela sua participagdo nas competicGes europeias dependem da fase da competigdo que atingem
e dos resultados alcangados em cada um dos jogos, correspondendo um prémio monetario distinto a cada um dos resultados. No
primeiro semestre do exercicio de 2023/2024 (reportado a 31 de dezembro de 2023), as receitas obtidas pela Sporting SAD
decorrentes da participagdo em competicGes europeias ascendem a €10.391.000, devendo-se a reducdo face ao periodo
homologo (em que estas receitas ascenderam a €35.385.000), em grande medida, a circunstancia de, na época de 2022/2023,
a Sporting SAD se ter qualificado em quarto lugar na Liga Portugal 1 e ndo tendo, assim, conseguido o apuramento para a UEFA
Champions League na época de 2023/2024. No exercicio de 2022/2023, as receitas originadas pela participagdo da Sporting SAD
em competicdes europeias ascendem a €38.923.000. No caso de a Sporting SAD ndo conseguir o acesso a UEFA Champions
League e a UEFA Europa League nas épocas de 2024/2025 e 2025/2026, ndo tera acesso as receitas inerentes as mesmas e tal
situacdo podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente e Oferente. A partir da temporada 2024/2025, apenas o campedo
da Liga Portugal 1 tem acesso direto a fase de grupos da UEFA Champions League, e o segundo classificado da Liga Portugal 1
disputa a 3.2 pré-eliminatéria e subsequente “play-off’. O vencedor da Taga de Portugal terd acesso direto a fase de grupos da
UEFA Europa League, e o terceiro classificado da Liga Portugal 1 disputa a qualificagdo. Caso o vencedor da Taga de Portugal seja
o campedo ou o segundo classificado da Liga Portugal 1, o terceiro classificado da Liga Portugal 1 tera acesso direto a fase de
grupos da UEFA Europa League. Relativamente a UEFA Conference League havera um acesso direito a competicdo que podera
ser do quarto classificado da Liga Portugal 1, caso o vencedor da Taca de Portugal participe na UEFA Europa League ou o quinto
classificado da Liga Portugal 1, caso o vencedor da Tacga de Portugal seja o campedo ou segundo classificado da Liga Portugal 1.

Risco decorrente das regras e diretrizes de Financial Sustainability emitidas pela UEFA

O Emitente e Oferente esta sujeito as regras e diretrizes de Financial Sustainability emitidas pela UEFA. Em 2022, foi aprovado
o novo regulamento (UEFA Club Licensing and Financial Sustainability Regulations), que entrou em vigor na época 2022/2023.
Este regulamento incorpora o sistema de licenciamento e de monitorizagdo dos clubes que se qualificam para as competicGes
europeias. As principais alteragdes sdao em matéria de monitorizagdo, dado que o conceito e as regras do Financial Sustainability
substituem as do Financial Fair Play, e consistem na monitorizacdo de indicadores, por parte da UEFA, relativamente a
sustentabilidade econdémica das entidades que competem nas competicdes europeias. As sangbes previstas para o ndo
cumprimento do sistema de licenciamento aprovado pela UEFA e dos indicadores do Financial Sustainability podem incluir (i)
avisos, (ii) multas, (iii) retencdo dos prémios devidos e, no limite, (iv) a proibicdo de participar nas competicdes organizadas pela
UEFA. Eventuais sang0es poderdo ter um impacto adverso na atividade da Sporting SAD. A Sporting SAD encontra-se licenciada
para participar nas competicdes europeias da presente época e cumpre os indicadores do Financial Sustainability exigidos pela
UEFA.

Risco decorrente da variabilidade dos rendimentos e gastos com transacées de jogadores de futebol

Os rendimentos resultantes de transacgdes de passes de jogadores assumem um peso muito significativo nas contas de exploracao
da Sporting SAD. No exercicio de 2022/2023, os rendimentos com transagées de passes de jogadores ascenderam a €96.877.000,
representando 44% dos rendimentos operacionais do Emitente e Oferente nesse exercicio. No primeiro semestre de 2023/2024,
ascenderam e a €122.772.000, representando 69% dos rendimentos operacionais do Emitente e Oferente nesse semestre. Esses
valores variam, ainda, em funcdo da evolugdo do mercado de transferéncias de jogadores, da performance desportiva e disciplinar
dos jogadores, da ocorréncia de lesGes nos jogadores, da capacidade de o Emitente e Oferente formar e desenvolver jogadores
que consiga transferir, e da manutengdo de um enquadramento legal que permita a continuidade destas receitas nos niveis
esperados.

Riscos relacionados com a relacao entre a Sporting SAD e as demais entidades do Grupo Sporting

Risco decorrente de a atividade da Sporting SAD pressupor a manutencdo de uma relacdo privilegiada com o SCP e outras
entidades do Grupo Sporting

A data do Prospeto, o SCP detinha, direta e indiretamente, 88% do capital social do Emitente e Oferente. O desenvolvimento da
atividade principal da Sporting SAD pressupde a existéncia e manutengdo da relagdo privilegiada com o SCP, consubstanciada
ndo s6 na participacdo social maioritaria, como em contratos e protocolos que asseguram a Sporting SAD, designadamente, a
utilizacdo das instalagGes desportivas e da marca Sporting pela equipa de futebol profissional, e nos espetaculos desportivos.

Risco associado a execucdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos disputados pela equipa principal
de futebol

A 28 de dezembro de 2015, a Sporting SAD, a Sporting Comunicagdo e Plataformas, S.A. e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A.
celebraram um contrato de cessdo de direitos de transmissdo televisiva e multimédia, de exploracdo da publicidade estatica e
virtual do Estadio José Alvalade, de distribuicdo do canal Sporting TV e direitos de patrocinador principal. Durante os anos de
2019 e 2022, a Sporting SAD emitiu obrigagoes titularizadas tendo como colateral o direito aos recebimentos futuros respeitantes
a parte dos direitos de transmissdo televisiva e demais direitos decorrentes do contrato atras referido. Até a maturidade das
obrigagoes titularizadas, os recebimentos respeitantes a parte dos direitos de transmissao televisiva e demais direitos decorrentes
daquele contrato, estardo afetos ao reembolso integral das obrigagOes titularizadas, pelo que: (i) ndo serdo recebidos pelo
Emitente e Oferente; (ii) ndo podera o Emitente e Oferente financiar-se com recurso aos mesmos; e (iii) ndo estardo disponiveis
para realizar pagamentos ao abrigo das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027.

Riscos relacionados com as operacoes financeiras da Sporting SAD

Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir as obrigagdes no prazo estipulado
e a um prego razoavel. Em 31 de dezembro de 2023, o “passivo corrente” era superior ao “ativo corrente” em €64.800.000, o
gue pode condicionar a atividade da Sporting SAD, nomeadamente, as aquisices e vendas de direitos desportivos de jogadores




e 0 orgamento salarial. Esta situagdo continuara a ser monitorizada pela Sporting SAD. O Emitente e Oferente tem como politica
a aplicagdo de excedentes de tesouraria sempre tendo presente o bindmio baixo risco vs. maximo retorno possivel e, tendo
sempre presente a adequacdo dos prazos de aplicacdo de liquidez excedentaria as suas necessidades de atividade operacional.
Este risco de liquidez, a ocorrer, tera impactos negativos na atividade do Emitente e Oferente, nos seus resultados operacionais,
na sua situagdo financeira, no seu patrimdnio e na sua liquidez. Em concreto, a materializagdo deste risco implicaria dificuldades
para o Emitente e Oferente fazer face as responsabilidades no curto prazo.

Risco de crédito e perdas de imparidade

O risco de crédito advém da incapacidade de uma ou mais contrapartes do Emitente e Oferente cumprirem com as suas obrigacGes
contratuais. A exposicdo do Emitente e Oferente ao risco de crédito estd maioritariamente associada as contas a receber
decorrentes da alienagdo de direitos desportivos de jogadores e outras transagoes relacionadas com a atividade que exerce,
nomeadamente, a cessdo de direitos de transmissdes televisivas, patrocinios, publicidade, rendas de espago, camarotes, entre
outras. A maxima exposicdo do Emitente e Oferente ao risco de crédito no final do exercicio de 2022/2023 (a 30 de junho de
2023) era de €66.012.000 e, no final do primeiro semestre do exercicio de 2023/2024 (a 31 de dezembro de 2023) era de
€126.779.000. A materializacdo do risco de crédito ou de perdas por imparidade tem o potencial de afetar a capacidade financeira
do Emitente e Oferente proceder ao integral e atempado pagamento de juros e ao reembolso do capital relativos as Obrigacdes
Sporting SAD 2024-2027 nas datas em que os mesmos sejam devidos.

Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos

Estdo em curso processos judiciais intentados contra a Sporting SAD, destacando-se o processo de contraordenagdo instaurado
pela Autoridade da Concorréncia contra todas as sociedades desportivas, a clubes da Primeira e Segunda Ligas, e a prépria LPFP,
concluindo pela aplicacdo a Sporting SAD de uma coima no valor de €1.666.000. A 14 de junho de 2022, a Sporting SAD impugnou
aquela decisdo, considerando-se existirem diversas falhas e omissdes. Nesta sequéncia, foi oportunamente requerida e obtida a
atribuicdo do efeito suspensivo mediante a prestacdo de uma caucgao pela Sporting SAD. O julgamento deste processo iniciou-se
em dezembro de 2022, tendo a fase da audiéncia de julgamento encerrado em dezembro de 2023. Neste mesmo més, o Tribunal
submeteu um pedido de reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido Europeia ("TIUE"”) e determinou a suspensdo dos
autos até que o TJUE responda as questdes formuladas no predito pedido. Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou
administrativa pendente ou que venha a ser instaurado no futuro contra o Emitente e Oferente, tendo em consideragao,
nomeadamente, aspetos tais como a respetiva relevancia e duracdo, podera ter impactos na reputacao e imagem do Emitente e
Oferente e implicar consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento das suas atividades.

Seccdo III - Informacdo fundamental sobre os valores mobiliarios

Quais sao as
principais
caracteristicas
dos valores
mobiliarios?

De que tipo sdo as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027?

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 tém um valor nominal unitario de €5, sdo valores mobilidrios representativos de divida
emitidos em euros, constituindo responsabilidade direta, incondicional e geral do Emitente e Oferente, que se obriga ao respetivo
cumprimento. Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as ObrigagBes Sporting SAD 2024-2027, as receitas e o
patrimoénio geral do Emitente e Oferente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do patrimdnio geral do Emitente e
Oferente sobre os quais outros credores ndo beneficiem de preferéncia, legal ou contratual, responderdo pelo cumprimento de
todas as obrigagGes que, para o Emitente e Oferente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo das Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027 nos termos da lei e deste Prospeto. As ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 ndo terdo qualquer direito de preferéncia
face a outros empréstimos, presentes ou futuros, ndo garantidos, contraidos pelo Emitente e Oferente, correspondendo-lhes um
tratamento pari passu com as restantes obrigagdes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo
garantidas do Emitente e Oferente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Qual é a forma e modalidade de representacdo e as carateristicas de fungibilidade e transmissibilidade?

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 serdao nominativas e escriturais, exclusivamente materializadas pela sua inscricdo em
contas abertas em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor, e ndo estdo
sujeitas a quaisquer restrigdes no que respeita a sua livre transmissdo. As Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 foram atribuidos
o codigo ISIN PTSCPAOMO0007 e CFI DBFUFR. Todas as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 emitidas para satisfazer ordens de
subscricdo e/ou de troca serdo fungiveis entre si a partir da Data de Emissdo, inclusive.

Qual é a data de emissdo, o valor nominal e as datas de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigagbes Sporting
SAD 2024-2027?

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 serdo emitidas a 27 de margo de 2024. Serdo emitidas até 6.000.000 de obrigacoes,
com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000, que podera ser aumentado, por opgdo do Emitente,
mediante publicacdo de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 20 de margo de 2024, inclusive.

Quais sdo os direitos inerentes as Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027?

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 tém um prazo de 3 anos e 8 meses, e uma taxa de juro fixa e igual a 5,75% ao ano
(taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime fiscal em vigor). Os juros, calculados com base em meses de 30 dias e num ano de
360 dias, vencer-se-do semestral e postecipadamente em 27 de margo e 27 de setembro de cada ano, com excegdo da ultima
Data de Pagamento de Juros que tera lugar a 26 de novembro de 2027. Caso uma data de pagamento (de juros ou capital) ndo
seja um Dia Util, essa data de pagamento sera ajustada de acordo com a Convencédo do Dia Util Seguinte, imediatamente seguinte
ndo tendo o respetivo titular direito a receber juros adicionais ou qualquer outro pagamento em virtude do diferimento do
pagamento em causa para o Dia Util seguinte. Os juros estardo sujeitos a retencdo na fonte de IRS ou IRC a taxa em vigor, nos
termos da legislacdo em matéria fiscal aplicavel. Cada investidor podera solicitar ao intermediario financeiro ao qual pretenda
transmitir a sua ordem a simulacdo da rendibilidade liquida do investimento a realizar, apds impostos, comissGes e outros
encargos. Cada Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027 sera reembolsada ao seu valor nominal, de uma sé vez, na Data de
Reembolso, salvo se for decretado o seu reembolso imediato apds a ocorréncia de uma situagdo de incumprimento ou se o
Emitente e Oferente proceder a sua aquisigdo nos termos permitidos na lei.

Quais sdo as situacdes de incumprimento e como se decreta o vencimento antecipado?




Caso se verifique alguma das seguintes situagGes, cada Obrigacionista, através de carta registada dirigida ao Conselho de
Administracdo do Emitente e enderegada a sua sede social, podera exigir a Sporting SAD o reembolso antecipado das Obrigagdes
Sporting SAD 2024-2027 de que seja titular, sem necessidade de obter uma deliberagdo prévia da assembleia de Obrigacionistas,
e tera direito a receber o capital e os respetivos juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso: (i) ndo pagamento,
pela Sporting SAD, de qualquer montante a titulo de capital ou juros respeitantes as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, salvo
se o incumprimento em causa for sanado, no caso de capital, no prazo de 3 Dias Uteis apos a respetiva data de vencimento ou,
no caso de juros, no prazo de 10 Dias Uteis apds a respetiva data de vencimento; (ii) ocorréncia de uma situacdo de
incumprimento no ambito de qualquer empréstimo, facilidade de crédito, garantia ou outro compromisso com incidéncia
financeira, contraido pela Sporting SAD junto do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou relativa a obrigagdes decorrentes
da emissdo de valores mobilidrios ou monetarios de qualquer natureza, desde que haja sido decretado o vencimento antecipado
das obrigacGes em causa; (iii) inicio de processo executivo incidente sobre a totalidade ou parte substancial dos ativos da Sporting
SAD, salvo se a Sporting SAD apresentar a respetiva oposicdo dentro do prazo legalmente aplicavel ou prestar garantia idonea a
suspensdo do processo em curso; ou (iv) cessacdo da relagdo de dominio, de forma direta e/ou indireta, existente entre o SCP e
a Sporting SAD. No prazo de 10 Dias Uteis apds ter recebido essa notificagdo, o Emitente reembolsard as Obrigagdes Sporting
SAD 2021-2024 ao seu valor nominal e pagara os juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso. Salvo nos casos
acima descritos ou noutros legalmente previstos, ndo ha qualquer opgdo de reembolso antecipado das Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027 ao dispor dos Obrigacionistas ou do Emitente e Oferente.

Qual é a lei aplicavel e a jurisdicdo das Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027?
As Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 serdo regulados pela lei portuguesa e qualquer litigio emergente dos mesmos sera
dirimido pelo Tribunal da Comarca de Lisboa, com expressa renuncia a qualquer outro.

Onde serao
negociados os
valores
mobiliarios?

Foi solicitada a admissdo a negociacdo das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 no Euronext Lisbon. Os titulares das Obrigagdes
Sporting SAD 2024-2027 poderdo transaciona-las livremente em mercado regulamentado, caso a respetiva admissdo venha a
ser aprovada pela Euronext, uma vez admitidas a negociagdo, ou fora de mercado, apds a respetiva emissdo na Data de Emissao.
Por si s6, a admissdo a negociacdo ndo assegurara uma efetiva liquidez das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027.

Quais sao os
principais
riscos
especificos
dos valores
mobiliarios?

Riscos gerais relacionados com a Oferta de Subscrigao
Risco de crédito do Emitente e Oferente

O investimento em ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 comporta o risco de crédito do Emitente e Oferente, pelo que o
pagamento de juros e o reembolso do capital relativos as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 depende da capacidade econémico-
financeira do Emitente e Oferente para realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos. As receitas e o
patrimonio da Sporting SAD respondem integralmente pelo servigo da divida emergente do presente empréstimo obrigacionista,
ndo existindo quaisquer clausulas de subordinacdo do mesmo relativamente a outras obrigagdes da Sporting SAD ja contraidas
ou futuras. Ndo obstante, a utilizagcdo de parte das receitas futuras do Emitente e Oferente encontra-se limitada em fungdo das
obrigacdes de alocacdo a reembolso obrigatério assumidas no contexto da cessdo, do direito aos recebimentos futuros
respeitantes a parte dos direitos de transmissédo televisiva e multimédia, de exploracdo da publicidade estatica e virtual do Estadio
José Alvalade, de distribuicdo do canal Sporting TV e direitos de patrocinador principal decorrentes do contrato de cessdo
celebrado a 28 de dezembro de 2015, entre a Sporting SAD, a Sporting Comunicagdo e Plataformas, S.A. e a NOS Lusomundo
Audiovisuais, S.A. ao abrigo do regime juridico da titularizacdo de créditos aprovado pelo Decreto-Lei n.°© 453/99, de 5 de
novembro, conforme alterado. Em caso de falta de liquidez da Sporting SAD para cumprir as suas obrigagdes de pagamento de
juros e o reembolso de capital relativas as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, as dividas garantidas tém prioridade sobre o
pagamento do capital e juros das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 a emitir.

Risco de liguidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 estardo admitidas a
negociacdo e outras alteracdes nas condigbes de mercado com impacto nas Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027

Caso a admissdo a negociagdo das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 no Euronext Lisbon venha a ocorrer conforme solicitado,
a admissdo ndo garantira, por si s6, uma efetiva liquidez das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, pois as Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 ndo tém um mercado estabelecido na Data de Emissdo e tal mercado podera ndo vir a desenvolver-se e, se vier
a desenvolver-se, podera ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os Obrigacionistas poderdo ndo ter a possibilidade de
alienar as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 com facilidade, ou a um prego que |Ihes possibilite recuperar os valores investidos
ou realizar um ganho comparavel com aquele que poderiam obter através de outros investimentos similares em mercado
secundario. Adicionalmente, o montante de juros e de reembolso de capital a pagar aos titulares de ObrigagGes Sporting SAD
2024-2027 estara sujeito ao risco de taxa de juro e ao risco de inflagdo. Em particular, a subida da taxa de inflagdo implicard um
rendimento real do investidor mais reduzido (ou podendo mesmo ser igual a zero ou negativo), uma vez que o valor nominal dos
juros a pagar aos titulares de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 ndo sera alterado até a Data de Reembolso.

Riscos gerais relacionados com a Oferta de Troca

Risco de iliquidez das Obrigacbes Sporting SAD 2021-2024 gue ndo sejam objeto de troca

Apds a Data de Emissdo, a liquidez das Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 que ndo sejam objeto de troca poderad ser
mais reduzida e poderdo vir a transacionar a um preco inferior ao preco de uma emissdo de valores mobilidrios comparavel
que tenha uma maior liquidez no mercado ou ao prego pelo qual determinado investidor tenha subscrito ou adquirido as
suas Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024.

Risco de indisponibilidade do Oferente para adquirir Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 néo trocadas

O Oferente ndo se obriga a realizar no futuro qualquer proposta de aquisicdo, a qualquer titulo, de ObrigacGes Sporting SAD
2021-2024 ou de outro valor mobiliario por si emitido, embora possa fazé-lo nos termos da legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis. O Oferente podera também, a todo o tempo até a respetiva data de vencimento, se aplicavel, adquirir Obrigacdes
Sporting SAD 2021-2024 ou outro valor mobilidrio por si emitido, em mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado,
nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. Tais aquisicdes poderdo adotar termos mais favoraveis do que aqueles
previstos no ambito da Oferta de Troca.

Risco de inadequacdo das Obrigacdées Sporting SAD 2021-2024 face as Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027 tendo em
conta as diferencas de maturidade e de duration




Sem prejuizo do contexto concreto e das circunstancias e caracteristicas especificas aplicaveis as ObrigagGes Sporting SAD
2024-2027, e que poderdo ter impacto no respetivo preco de mercado, as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 terdo uma
maturidade e uma duration superiores as das ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024, pelo que cada destinatario da Oferta
de Troca deve avaliar a adequacgdo aos seus proprios critérios de investimento e as suas proprias circunstancias da diferenga
de maturidades e de duration entre as Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024, por um lado, e as Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027, por outro lado, antes de transmitir uma ordem de troca no ambito da Oferta de Troca.

Seccdo IV - Informacdo fundamental sobre a oferta de valores mobiliarios ao publico e admisséo a
negociacdo num mercado regulamentado

Em que
condigdes e
calendario
posso
investir
neste valor
mobiliario?

Oferta de Subscrigao

Qual é o tipo e quais os destinatarios desta oferta?

A Oferta de Subscricdo dirige-se ao publico, tendo especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes
ou com estabelecimento em Portugal.

Qual é o objeto desta oferta?

Até 6.000.000 de obrigagGes, com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000. O nimero de ObrigagGes
Sporting SAD 2024-2027 (e, consequentemente, o seu valor nominal global) podera ser aumentado, por opgdo do Emitente e
Oferente mediante publicagdo de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 20 de marcgo de 2024, inclusive.
As ordens de subscrigdo e/ou de troca a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de alocacdo de ordens e de rateio aplicaveis,
caso a procura no ambito das Ofertas exceda as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 disponiveis.

Qual é o calendario aplicavel a esta oferta?

Evento Data e hora \
Inicio do prazo das Ofertas; 11 de marco de 2024 as 8h30
Limite para o Emitente e Oferente aumentar, por sua opgdo, o montante das Obrigagdes
Sporting SAD 2024-2027 a emitir mediante publicagdo de uma adenda ao Prospeto | 20 de margo de 2024
aprovada pela CMVM e divulgada ao mercado;

Limite para os investidores alterarem ou revogarem as ordens de subscricdo e/ou de troca
transmitidas no ambito das Ofertas, a partir do qual as ordens de subscrigdo e/ou de troca | 22 de margo de 2024 as 15h00
transmitidas ndo poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis, inclusive;
Fim do prazo das Ofertas; 22 de marco de 2024 as 15h00
Sessdo especial de apuramento dos resultados das Ofertas e divulgacdo dos mesmos; 25 de marco de 2024 as 17h00
élggldzaogza:_zﬁglzc;; e;ﬂnancelra das Ofertas, emissao e subscricao das Obrigagbes Sporting 27 de marco de 2024

Data preV|§ta para a admlssgo_ a negociagao das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 no 27 de marco de 2024
Euronext Lisbon, estando sujeita a decisao da Euronext.

Este calendario é indicativo e podera ser alterado por acordo entre o Emitente e Oferente e o Coordenador Global e comunicado
ao publico. Cada destinatario da Oferta de Subscricdo pode alterar ou revogar uma ordem de subscrigdo ja transmitida a todo o
tempo até as 15h00 de 22 de margo de 2024, inclusive, limite a partir do qual a ordem de subscrigdo se tornara irrevogavel.
Para efeitos de aplicagdo dos critérios de alocacdo de ordens e de rateio, a alteragdo efetuada a uma ordem de subscricdo é
equiparada a revogacdo da mesma e a transmissdo de uma nova ordem de subscricdo (ou seja, a ordem de subscricdo
inicialmente dada, por via da sua alteracdo, perdera a respetiva antiguidade, passando a relevar, para efeitos da aplicacdo dos
critérios de alocacdo de ordens e de rateio, a data da alteracdo). O respetivo ordenante podera decidir, posteriormente a
revogacao, dar uma nova ordem de subscricdo, se o prazo da Oferta de Subscricdo ainda estiver a decorrer.

Qual o preco de subscricdo e como se processa a subscricdo e liquidacdo desta oferta?

O precgo de subscricdo é de €5 por cada Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027. Cada ordem de subscrigdo deve referir-se a, pelo
menos, 500 Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 (€2.500) e, a partir desse montante minimo, cada ordem de subscricdo devera
referir-se a multiplos de 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027 (€5). O nimero maximo de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027
que pode ser subscrito por cada investidor estad limitado a quantidade de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 oferecidas a
subscricdo e ao processo de rateio descrito abaixo. O pagamento do prego de subscricdo das ObrigagGes Sporting SAD 2024-
2027 que, de acordo com o apuramento dos resultados, forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efetuado na Data de
Emissdo, sendo o prego de subscricdo pago por débito em conta. Porém, os intermediarios financeiros podem exigir aos seus
clientes o provisionamento das respetivas contas no momento da transmissdo da ordem de subscrigado.

Quais sdo as despesas inerentes a subscricdo de Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027?

Dado que as Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 serdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, poderdo existir
custos de manutengdo das contas de registo das ObrigagBes Sporting SAD 2024-2027 que sejam adquiridas no ambito desta
Oferta de Subscrigdo, bem como comissGes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigagdes Sporting SAD 2024-
2027. Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simulagdo dos
custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta
essa informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissées devidas ao intermediario
financeiro podem ter na rendibilidade do investimento, estando o pregario das comissGes cobradas pelos intermediarios
financeiros disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situagdo
concreta do investidor, incluindo a sua situagao fiscal, e das comissGes cobradas pelo intermediario financeiro. Considerando a
generalidade dos pregarios dos intermedidrios financeiros, o investimento terd rendibilidade positiva para investidores que
subscrevam apenas 500 Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 e pretendam manté-las até a Data de Reembolso, se tiverem outros
valores mobilidrios registados na mesma conta de registo.
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Qual a estimativa dos custos totais das Ofertas, incluindo os custos estimados a cobrar ao investidor pelo Emitente e Oferente?
Ao valor nominal global inicial das Ofertas sera deduzido o valor das comissGes de coordenacdo global, de colocagdo e respetivos
impostos no montante global estimado de aproximadamente de €962.000 (pressupondo que a emissao das Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 se concretize pelo seu montante global inicial e que este montante é colocado exclusivamente pelos Colocadores),
bem como custos com consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente €364.983, e ainda os
custos com a CMVM, a Interbolsa e a Euronext, que se estimam em cerca de €31.980%*. A Sporting SAD ndo cobrara despesas
aos subscritores.

*As Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027 subscritas por via da aceitacdo da Oferta de Troca implicaré um acréscimo de 0,03%
em custos com a Euronext, a pagar pelo Emitente e Oferente.

Quais sdo as regras sobre procura e oferta e os critérios de alocacdo de ordens e de rateio aplicdveis as Ofertas?

No caso de subscrigdo incompleta, ou seja, caso a procura nas Ofertas ndo atinja o0 montante maximo de Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo e de troca transmitidas e validadas: (a) a Oferta de Subscricdo
sera eficaz relativamente a todas as ordens de subscricdo a satisfazer ap6s apuramento de resultados, procedendo-se a emissdo
e subscricdo das Obrigages Sporting SAD 2024-2027 objeto dessas ordens; e (b) a Oferta de Troca sera eficaz relativamente a
todas as ordens de troca transmitidas pelos titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 a satisfazer ap6s apuramento de
resultados, procedendo-se a troca das Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 pelas Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 objeto
dessas ordens.

Caso a procura nas Ofertas supere o montante maximo de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para satisfazer as
ordens de subscricdo e de troca recebidas e validadas, proceder-se-a ao rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo
sucessiva, enquanto existirem Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 por atribuir, dos seguintes critérios: (a) Para satisfazer ordens
de troca de ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024, até a atribuicdo de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 cujo valor nominal
global corresponda a €15.000.000: (i) Atribuicdo a cada ordem de troca de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 de €5.000 em
Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 (correspondentes a 1.000 Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027) ou do montante solicitado
de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, no caso de este ser inferior a €5.000. No caso de o montante de Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas
as ordens de troca que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext (estando, para este
efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de
troca que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigagdes Sporting SAD 2024-
2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a), serdo sorteadas as ordens de troca a satisfazer; (ii) Atribuicdo do restante
montante solicitado em cada ordem de troca de acordo com a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de
centralizacdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de troca que primeiro tenham entrado (estando, para
este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as
ordens de troca que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a), sera atribuido um montante de ObrigacGes Sporting SAD 2024-
2027 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de troca e ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (a)(i),
em lotes de €5 em Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, correspondentes a 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027, com
arredondamento por defeito; e (iii) Atribuicdo sucessiva de mais €5 em Obrigages Sporting SAD 2024-2027, correspondentes a
1 Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027, as ordens de troca que, apds a aplicacdo dos critérios das subalineas (a)(i) e (a)(ii), mais
préximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €5 em ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027, correspondentes a 1 Obrigacdo
Sporting SAD 2024-2027. No caso de o montante de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo
da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de troca a satisfazer; (b) Para satisfazer
ordens de subscricdo de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027, até a atribuicdo de todas as ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027
ndo atribuidas ao abrigo da alinea (a): (i) Atribuicdo, a cada ordem de subscrigdo de €5.000 em ObrigagGes Sporting SAD 2024-
2027 (correspondentes a 1.000 Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027) ou do montante solicitado de Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027, no caso de este ser inferior a €5.000. No caso de o montante de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 disponivel
para atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscricdo
que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade
de circunstancias todas as ordens de subscrigdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que
entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer; (ii) Atribuicdo do restante
montante solicitado em cada ordem de subscricdo de acordo com a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de
centralizagdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscrigdo que primeiro tenham entrado (estando,
para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscrigdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente
as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacdes
Sporting SAD 2024-2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), sera atribuido um montante de Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscrigdo e néo satisfeito pela aplicagao
da subalinea (b)(i), em lotes de €5 em Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, correspondentes a 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-
2027, com arredondamento por defeito; e (iii) Atribuicdo sucessiva de mais €5 em ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027,
correspondentes a 1 Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027, as ordens de subscricdo que, apds a aplicagdo dos critérios das
subalineas (b)(i) e (b)(ii), mais préximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €5 em Obrigagdes Sporting SAD 2024-
2027, correspondentes a 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027. No caso de o montante de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de
subscrigdo a satisfazer; (c) Para satisfazer ordens de troca de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024, até a atribuicdo de todas as
ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 néo atribuidas ao abrigo das alineas (a) e (b) aplicam-se os critérios indicados na alinea
(a), sem aplicagdo do limite dos €15.000.000 de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 ai referido.

Oferta de Troca

Qual é o tipo e quais os destinatarios desta oferta?

A Oferta de Troca é uma oferta publica de troca, uma vez que a contrapartida oferecida pelo Oferente consiste em ObrigacGes
Sporting SAD 2024-2027. Esta oferta dirige-se especificamente as pessoas singulares ou coletivas residentes ou com
estabelecimento em Portugal que sejam titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024.




Qual é o objeto desta oferta?

Até 6.000.000 de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024, com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000.
O numero de ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024 objeto da Oferta de Troca (e, consequentemente, o seu valor nominal global)
podera ser aumentado, por opgdo do Emitente e Oferente, mediante publicacdo de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e
divulgada até ao dia 20 de margo de 2024, inclusive. O eventual aumento do objeto da Oferta de Troca originard um
correspondente aumento do niimero de ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024 (e, consequentemente, do seu valor nominal global)
a emitir para, como parte da contrapartida, satisfazer ordens de troca. As ordens de subscrigdo e/ou de troca a satisfazer estardo
sujeitas aos critérios de alocagdo de ordens e de rateio aplicaveis, caso a procura no ambito das Ofertas exceda as ObrigacGes
Sporting SAD 2024-2027 disponiveis.

Qual é o calendério aplicavel a esta oferta?

O calendario aplicavel a Oferta de Troca encontra-se descrito na secgdo acima sobre as condiges da Oferta de Subscrigdo.
Enquanto o prazo da Oferta de Troca estiver a decorrer e de acordo com os termos referidos na secgao acima sobre as condigdes
da Oferta de Subscricdo, cada destinatario da Oferta de Troca pode (i) revogar uma ordem de troca ja transmitida, podendo o
ordenante apds a revogagdo transmitir uma nova ordem de troca, ou (ii) alterar uma ordem de troca ja transmitida. Em caso de
revogacdo de uma ordem de troca, o respetivo ordenante podera decidir, posteriormente a revogagdo, dar nova ordem de troca,
se o prazo da Oferta de Troca ainda estiver a decorrer. Uma ordem de troca apenas sera considerada valida e a respetiva
declaragdo de aceitagdo da Oferta de Troca apenas sera considerada valida se as Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 a entregar
ao Oferente tiverem todos os seus direitos inerentes e estiverem livres de quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, de
qualquer natureza, bem como de quaisquer limitagdes ou vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais
e/ou sociais ou a sua transmissibilidade.

Qual é a contrapartida e como se processa a troca e liquidacdo desta oferta?

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 a emitir para satisfazer ordens de troca terdo, juntamente com as Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027 a emitir para satisfazer ordens de subscricdo, o valor nominal global inicial de até €30.000.000, que podera ser
aumentado, nos termos acima referidos. Sujeito as regras de rateio aplicaveis, o Oferente entregara aos titulares de ObrigagGes
Sporting SAD 2021-2024 que transmitam a um intermediario financeiro habilitado uma ordem de troca a satisfazer, assim
expressando a sua declaracao de aceitagdao da Oferta de Troca, 1 Obrigacdao Sporting SAD 2024-2027 como contrapartida por
cada Obrigacdo Sporting SAD 2021-2024. Os destinatarios da Oferta de Troca que a pretendam aceitar deverdo proceder,
previamente a transmissdo das correspondentes ordens de troca, ao bloqueio das respetivas Obrigagdes Sporting SAD 2021-
2024 oferecidas para troca nas contas junto de cada intermediario financeiro onde as mesmas se encontrem registadas, com
indicacdo de que o bloqueio se mantera até (i) a Data de Emissdo; (ii) a data em que a Oferta de Troca seja revogada pelo
Oferente, nos termos legalmente admissiveis; ou (iii) a data da valida revogagdo da correspondente ordem de troca, conforme o
facto que ocorrer primeiro. Na Data de Emissdo, relativamente as ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024 aceites para troca, serdo
pagos os juros corridos desde os juros corridos desde 10 de dezembro de 2023, inclusive, até a Data de Emissdo, exclusive, no
valor de €0,07802 por cada Obrigacao Sporting SAD 2021-2024, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

Quais sdo as regras sobre procura e oferta e os critérios de alocacdo de ordens e de rateio aplicaveis a esta oferta?
As regras sobre procura e oferta e os critérios de alocacdo de ordens e de rateio aplicaveis no ambito da Oferta de Troca
encontram-se descritos na seccao acima sobre as condicdes da Oferta de Subscricao.

Por que
razao esta a
ser
elaborado
este
Prospeto?

Quais sdo as finalidades das Ofertas?

A Oferta de Subscrigdo visa a obtencdo de fundos através do recurso ao mercado de capitais, prosseguindo uma estratégia de
diversificacdo e otimizacdo das fontes de financiamento da Sporting SAD, sendo estes utilizados para reembolsar parcialmente o
empréstimo obrigacionista denominado “Sporting SAD 2021-2024", no montante de €40.000.000, com reembolso agendado para
25 de novembro de 2024 e, no seu remanescente, ao financiamento da atividade corrente da Sporting SAD e reforgo de liquidez.
A Oferta de Troca visa permitir a Sporting SAD substituir parte da sua divida com vencimento em 2024 por divida com vencimento
em 2027.

Qual é a receita das Ofertas?
A receita global liquida da Sporting SAD ascenderd a um valor estimado de €28.641.037.

Quais sdo as entidades contratadas para colocar as Obrigacées Sporting SAD 2024-2027?
Os Colocadores foram contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos
da legislagdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027.

Quais sdo os conflitos de interesses mais relevantes envolvidos nas Ofertas?

O Coordenador Global, contratado pela Sporting SAD para assegurar a coordenacgdo global dos servigos a prestar ao
Emitente e Oferente no ambito da preparacdo e do lancamento das Ofertas, e os Colocadores, enquanto intermediarios
financeiros contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos do Contrato
de Coordenacdo e Colocagdo e da legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
através das Ofertas, tém um interesse direto de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneragdo pela prestacdo
daqueles servigos. Pressupondo que a emissdo de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 se concretiza pelo seu valor nominal
global inicial, ou seja, €30.000.000, e que este montante é colocado exclusivamente pelos Colocadores, o Emitente e
Oferente pagard um valor total de €962.000, a titulo de comissGes de coordenagdo e montagem devidas ao Coordenador
Global, e de colocagao devidas aos Colocadores, valor que inclui os impostos aplicaveis. Dada a natureza das Ofertas, ndo
existem situagdes de conflito de interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas nas Ofertas. Nos termos legalmente
permitidos, o Emitente e Oferente, o Coordenador Global ou qualquer Colocador, bem como qualquer entidade em relagéo
de dominio ou de grupo com o Emitente e Oferente, com o Coordenador Global ou com qualquer Colocador, poderd, direta
ou indiretamente, nos termos legalmente permitidos, negociar valores mobilidrios emitidos pelo Emitente e Oferente,
incluindo qualquer obrigacdo objeto das Ofertas, ou por qualquer entidade em relagdo de dominio ou de grupo com o
Emitente e Oferente. O Emitente e Oferente é cliente, enquanto mutuario, de alguns dos Colocadores e/ou de entidades
em relagdo de dominio ou de grupo com alguns dos Colocadores.




CAPITULO 2 - FATORES DE RISCO

Os potenciais investidores nas ObrigagcGes Sporting SAD 2024-2027 deverdo, previamente a
realizacdo do seu investimento, consultar cuidadosamente a informacgao incluida no Prospeto
ou nele inserida por remissdo e formar as suas proprias conclusdes antes de tomar uma
decisdo de investimento, considerando no seu processo de tomada de decisao, em conjunto
com a demais informacdo e adverténcias contidas neste Prospeto, os fatores de risco adiante
indicados, relacionados com o Emitente e Oferente e relacionados com a Oferta de
Subscricdo e com a Oferta de Troca.

Os fatores de risco apresentados neste Prospeto limitam-se aos riscos especificos do
Emitente e Oferente ou dos valores mobilidrios objeto das Ofertas que sdo relevantes para
tomar uma decisdo de investimento informada.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 devem ter em conta que
os riscos identificados no Prospeto sdo os riscos que a Sporting SAD considera mais
relevantes com base na probabilidade da sua ocorréncia e na dimensdo prevista do seu
impacto negativo, considerando a avaliacdo que por si foi efetuada. Ndo obstante estes
serem 0s riscos especificos que a Sporting SAD entende serem mais significativos e
suscetiveis de afetar a Sporting SAD e/ou a sua capacidade de cumprir as suas obrigacdes
relativamente as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, ou a Oferta de Troca, poderdao nao
ser os Unicos a que a Sporting SAD se encontra sujeita. Por conseguinte, poderdo existir
outros riscos desconhecidos a data deste Prospeto ou que a Sporting SAD atualmente nédo
considera relevantes e que poderao ter um efeito negativo nas suas atividades, na evolucao
dos negdcios, nos resultados operacionais, na situagdo financeira, nos proveitos, no
patrimdnio, na liquidez e nas perspetivas futuras da Sporting SAD, ou na sua capacidade de
atingir os objetivos visados.

A ordem pela qual os fatores de risco sdao a seguir apresentados dentro de cada categoria
tem em conta a sua relevancia, sendo apresentados em primeiro lugar dentro de cada
categoria os fatores de risco de maior potencial de impacto negativo.

Os fatores de risco sdo qualificados com referéncia ao Relatéorio e Contas do primeiro
semestre do exercicio de 2023/2024 (reportado a 31 de dezembro de 2023 e objeto de
relatério de revisdo limitada elaborada por auditor registado na CMVM, ndo auditado) e por
referéncia ao Relatério e Contas do exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de
2023 (objeto de relatorio de auditoria).

2.1 Riscos relacionados com a Sporting SAD e a sua atividade

Deverdo ser consideradas as informacgdes relativas aos fatores de risco especificos da
atividade do Emitente e Oferente, nomeadamente:



2.1.1 Risco relativo a incerteza material relacionada com a continuidade pela circunstancia
de o capital préprio da Sporting SAD ser inferior a metade do capital social

O capital préprio da Sporting SAD em 30 de junho de 2023, conforme Relatério e Contas do
exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de 2023, objeto de certificagcdo legal das
contas e relatério de auditoria), aprovado em Assembleia Geral do Emitente e Oferente de
2 de outubro de 2023, era de €8.900.000.

O capital préprio da Sporting SAD em 31 de dezembro de 2023, conforme Relatério e Contas
do primeiro semestre do exercicio de 2023/2024 (objeto de relatério de revisdo limitada
elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado) era de €67.159.000, face a um
capital social de €150.571.872, traduzindo esta situacdo a perda de mais de metade do
capital social, pelo que sdo aplicaveis as disposicdes dos artigos 35.° e 171.° do CSC,
devendo o Conselho de Administracao da Sporting SAD efetuar os procedimentos previstos
nos referidos artigos.

A respeito da manutencdo da situacdo de perda de mais de metade do capital social, nos
termos e para os efeitos do artigo 35.° do CSC, a data do Prospeto, vide, para maior detalhe,
a Seccao 6.1 (Alteracoes Significativas).

As certificacOes legais de contas e relatérios de auditoria relativos ao Relatério e Contas do
exercicio de 2022/2023 e o Relatorio de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras
relativo as contas do primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, ambos da Sporting SAD,
contém uma seccgdo intitulada “Incerteza material relacionada com a continuidade” que, de
seguida, se transcrevem:

“Incerteza material relacionada com a continuidade

Na sequéncia de prejuizos incorridos nos ultimos anos, em 31 de dezembro de
2023, o capital proprio é inferior a metade do capital social (sendo por isso
aplicaveis as disposi¢des do artigo 35 do Cédigo das Sociedades Comerciais) e o
passivo corrente é superior ao ativo corrente. Estas condicdes indicam que existe
uma incerteza material que pode colocar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade se manter em continuidade. Ndo obstante, conforme
mencionado na nota 1, as demonstracbes financeiras foram preparadas com
base no pressuposto da continuidade das operagbes, a qual se encontra
dependente da manutencdo do apoio financeiro das instituicbes financeiras e
outras entidades financiadoras, nomeadamente através da renegociacdo e/ou
reforco das linhas de crédito existentes, assim como da rentabilidade futura das
operacOes e das transacbes com passes de jogadores, tal como previsto nos
orcamentos de exploracdo e tesouraria, o qual é essencial para o equilibrio
econdémico e financeiro da Entidade e para o cumprimento dos compromissos
financeiros e regulatdrios assumidos. A nossa conclusdo ndo é modificada em
relacdo a esta matéria.”

1.9 semestre
do exercicio
de 2023/2024



“Incerteza material relacionada com a continuidade

Na sequéncia de prejuizos incorridos em anos anteriores, em 30 de junho de
2023, o capital proprio é inferior a metade do capital social (sendo por isso
aplicaveis as disposi¢bes do artigo 35 do Cédigo das Sociedades Comerciais) e o
passivo corrente é bastante superior ao ativo corrente. Estas condi¢oes indicam
gue existe uma incerteza material que pode colocar duvidas significativas sobre
a capacidade da Entidade se manter em continuidade. Ndo obstante, conforme
mencionado na nota 1, as demonstragbes financeiras foram preparadas com
base no pressuposto da continuidade das operacdes, a qual se encontra
dependente da manutencdo do apoio financeiro das instituicbes financeiras e

Exercicio de
2022/2023

outras entidades financiadoras, nomeadamente através da renegociacdo e/ ou
reforgo das linhas de crédito existentes, assim como da rentabilidade futura das
operacbes e das transacbes com passes de jogadores, tal como previsto nos
orcamentos de exploragdo e tesouraria, o qual é essencial para o equilibrio
economico e financeiro da Entidade e para o cumprimento dos compromissos
financeiros e regulatérios assumidos. A nossa conclusdo ndo é modificada em
relagdo a esta matéria.”

Nos termos do artigo 35.° do CSC “resultando das contas de exercicio ou de contas
intercalares, tal como elaboradas pelo érgdo de administracdo, que metade do capital social
se encontra perdido, ou havendo em qualquer momento fundadas razoes para admitir que
essa perda se verifica, devem o0s gerentes convocar de imediato a assembleia geral ou os
administradores requerer prontamente a convocacdo da mesma, a fim de nela se informar
0s sdcios da situacdo e de estes tomarem as medidas julgadas convenientes.”

Na convocagdo da assembleia geral, o Conselho de Administracdo da Sporting SAD terd em
conta as medidas que entender convenientes para o cumprimento da legislacdo aplicavel,
devendo ser feita referéncia, nomeadamente, a possibilidade de dissolucdo da Sporting SAD,
reducdo do capital social para montante ndo inferior ao capital préprio da sociedade nos
termos legais aplicaveis, e realizacdo, pelos sécios, de entradas para reforco da cobertura
do capital.

Com efeito, a manutencdao da continuidade das operacdes da Sporting SAD encontra-se
dependente do apoio financeiro dos acionistas, da rentabilidade futura das operacoes, da
capacidade de obtencdao de recursos financeiros externos e do cumprimento dos
compromissos financeiros assumidos.

A data do Prospeto, o Conselho de Administracao da Sporting SAD ainda nao requereu a
convocacdo da assembleia geral nos termos do artigo 35.2 do CSC, estando a ponderar a
melhor forma de o fazer em cumprimento da legislacdo aplicavel. O Conselho de
Administragao da Sporting SAD considera que possui recursos adequados para continuar as
suas operagdes a longo prazo, salientando, designadamente, o seguinte:

(i)  as receitas relevantes para o Emitente e Oferente resultantes, a titulo exemplificativo,
dos direitos televisivos e contratos de patrocinios e publicidade, que se mantém
asseguradas com a transmissao televisiva dos jogos da equipa de futebol profissional;



(i) o valor de mercado dos jogadores de futebol, que se mostra globalmente resiliente e,
tendo em conta o potencial valor de venda do plantel principal da Sporting SAD, nao
se antecipam perdas relevantes na valorizacdo dos atletas em caso de transferéncias
futuras;

(iii) a Sporting SAD ter diversos jogadores da sua formacdao no plantel principal, com
desvalorizacdes muito baixas ou mesmo zero; e

(iv) o conjunto de medidas e operagdes implementadas no ambito do plano de
reestruturacao financeira pelo Grupo Sporting, entre as quais se incluem o foco no
aumento dos rendimentos operacionais, alienacdao de passes de jogadores e as
operacgOes de titularizacdo de créditos realizadas desde 2019 com a Sagasta, que
contribuiram para o aumento dos capitais proprios da Sporting SAD, tendo registado
em 30 de junho de 2023, e pela primeira vez apds 6 anos, capitais proprios positivos
no valor de €8.900.000 e, em 31 de dezembro de 2023, capitais proprios positivos no
valor de €67.159.000, o valor mais elevado ja registado nos ultimos 15 anos.

Em 6 de setembro de 2022, a Sporting SAD comunicou ao mercado a extincdo da divida
originalmente pertencente ao Millennium bcp e, em 27 de dezembro de 2023, a Sporting
SAD comunicou ao mercado a extingdo da divida originalmente pertencente ao novobanco
(com excecao de um contrato de locacdo financeira celebrado com o Millennium bcp).
Através daquelas operacbes, o Grupo Sporting extinguiu o plano de reestruturacao financeira
contratualizado em novembro de 2014, e alterado em outubro de 2019, com o novobanco e
o Millennium bcp, pelo que, a data do Prospeto, a Sporting SAD encontra-se apenas
financeiramente exposta perante (i) o Millennium bcp, no contexto do contrato de locacao
financeira da Academia Sporting, com um montante total em divida, a 31 de dezembro de
2023, de €8.761.418,74 (acrescido de juros corridos no valor de €36.177,36, até aquela
data), e (ii) a Sagasta, a qual cedeu o direito aos recebimentos futuros respeitantes a parte
dos direitos de transmissao televisiva e multimédia, de exploracdo de publicidade estatica e
virtual do Estadio José Alvalade, de distribuicdo do canal Sporting TV e direitos de
patrocinador principal, decorrentes do contrato de cessdo celebrado a 28 de dezembro de
2015, entre a Sporting SAD, a Sporting Comunicacdo e Plataformas, S.A. e a NOS
Lusomundo Audiovisuais, S.A., ao abrigo do regime juridico da titularizacdo de créditos
aprovado pelo Decreto-Lei n.© 453/99, de 5 de novembro, conforme alterado (e este respeito
vide o fator de risco “Risco associado a execug¢do do contrato de cessdo dos direitos de
transmisséo televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol” e a Seccdo 5.5
(Direitos de transmissao televisiva)).

A nao verificagdo do pressuposto da continuidade motivada pela incapacidade da Sporting
SAD em ultrapassar a situacdo de perda de mais de metade do capital social, afetard a sua
situagao financeira e o cumprimento dos compromissos financeiros por si assumidos, na
medida em que fica colocada em causa a prépria manutencdo das operagdes da Sporting
SAD e a sua existéncia.



2.1.2 Risco decorrente da necessidade de sucessos de natureza desportiva e da dependéncia
de projecdo mediatica e desportiva do SCP

A Sporting SAD tem a sua atividade principal ligada a participacdo nas competicbes
desportivas nacionais e internacionais de futebol profissional. A Sporting SAD depende,
assim, da existéncia dessas competicbes desportivas, da manutencdo dos seus direitos de
participacdo, da manutencdo do valor dos prémios pagos no ambito das mesmas, e da
performance desportiva alcancada pela sua equipa de futebol profissional, nomeadamente,
da possibilidade de apuramento para as competicdes europeias. Por sua vez, a performance
desportiva podera ser afetada pela venda ou compra dos direitos desportivos de jogadores
considerados essenciais para o rendimento desportivo da equipa de futebol profissional.

O desempenho desportivo e os resultados obtidos nas competicées nacionais e internacionais
tém um impacto consideravel nos rendimentos e ganhos de exploracao da Sporting SAD,
designadamente, os que estdo dependentes das receitas resultantes das alienacbes de
direitos de atletas, da participacao da sua equipa de futebol profissional nas competicdes
europeias, designadamente, na UEFA Champions League, e os provenientes de receitas de
bilheteira e de bilhetes de época, entre outros.

No exercicio de 2022/2023, bem como no primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, por
comparacgao com os periodos homdlogos respetivos, os rendimentos e ganhos operacionais

(excluindo transacdes de direitos de atletas) da Sporting SAD foram os seguintes:

Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais
Rendimentos e ganhos operacionais
30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22

Loja Verde 4.354 4.595 3.810 2.756
Distribuigdo/Retalho 2.132 1.264 2.929 1.266
Loja Verde Online 1.876 1.825 1.811 847
Vendas 8.362 7.683 8.551 4.869
Direitos televisivos 28.378 26.632 15.145 13.831
Bilheteira e Bilhetes de Epoca 19.589 17.175 9.313 9.163
Patrocinios e Publicidade 16.818 17.178 8.323 8.542
Outros 4.306 4.076 2.128 1.632
Prestacao de Servicos 69.092 65.060 34.910 33.168
Total Vendas e prestacgdes de servigos 77.454 72.744 43.460 38.037
Participacao nas Competicdes Europeias 38.923 45.900 10.391 35.385
Participacao nas Competicdes Nacionais 327 464 43 92



Participagdo em Competigdes Particulares
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Cedéncia de jogadores 5.948 1.263 344 349
Subsidios a exploragao 68 366 346 8
Recuperagao de custos 217 163 83 125
Prémio Mundial 2022 1.166 - - -
Prémio Euro 2020 - 428 - -
Outros 1.033 1.329 533 449
Total Outros rendimentos e ganhos 47.682 49.915 11.892 36.409
Total Rendimentos e ganhos operacionais sem 125.136 122.659 55.352 74.446

transacoes com jogadores

Fonte: Relatorio e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatério de auditoria), e Relatério
e Contas 19 Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada — ndo auditado), reportado a 31 de dezembro de 2023,
ambos da Sporting SAD.

Analisando os rendimentos e ganhos operacionais, excluindo transacdes com jogadores,
constata-se, por um lado, uma evolugdo positiva entre os exercicios de 2021/2022 e de
2022/2023 (em especial, motivada pelo crescimento das rubricas “Direitos televisivos” e
“Bilheteira e Bilhetes de Epoca”) e, por outro lado, uma evolucdo negativa entre o primeiro
semestre do exercicio de 2023/2024 e o periodo homdlogo. No primeiro semestre do
exercicio de 2023/2024, os rendimentos e ganhos operacionais (excluindo transacbes de
direitos de atletas) atingiram €55.352.000, ou seja menos 26% relativamente ao periodo
homologo, resultado, em grande medida, da ndo participacdo da Sporting SAD na UEFA
Champions League.

Em detalhe, o0 aumento registado na rubrica “Direitos televisivos”, entre 31 de dezembro de
2022 e 31 de dezembro de 2023, esta relacionado com a circunstancia de o contrato de
cessao dos direitos televisivos dos jogos de futebol ser crescente ao longo do tempo e, em
particular, com o aumento do valor do market pool da UEFA Europa League.

Conforme referido no paragrafo acima, o Emitente e Oferente procedeu a cessdo do direito
aos recebimentos futuros respeitantes a parte dos direitos de transmissdao televisiva e
multimédia, de exploracdo da publicidade estatica e virtual do Estadio José Alvalade, de
distribuicdo do canal Sporting TV e direitos de patrocinador principal decorrentes do
contrato de cessdo celebrado a 28 de dezembro de 2015, entre a Sporting SAD, a
Sporting Comunicacao e Plataformas, S.A. e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A. ao
abrigo do regime juridico da titularizacdo de créditos aprovado pelo Decreto-Lei n.° 453/99,
de 5 de novembro, conforme alterado. Decorrente da titularizacdo daqueles créditos, os
recebimentos respeitantes a parte dos direitos de transmissado televisiva e demais direitos
decorrentes daquele contrato estardo afetos ao reembolso integral das obrigagdes
titularizadas, pelo que nao serdo recebidos pelo Emitente e Oferente, ficando, no entanto,
assegurados 0s mecanismos contratuais necessarios que poderdao permitir a Sporting SAD
recuperar a titularidade ou beneficio econdmico dos créditos, simultaneamente com o
reembolso das obrigagdes titularizadas, o que poderda acontecer antecipadamente e a



gualquer momento na sequéncia de solicitacdo do Emitente e Oferente (e este respeito vide
o fator de risco “Risco associado a execucdo do contrato de cessdo dos direitos de
transmisséo televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol” e a Secgao 5.5
(Direitos de transmisséo televisiva)).

As receitas de bilheteira e bilhetes de época registam um aumento, tanto entre os exercicios
de 2021/2022 e 2022/2023 (passando de €17.175.000, em 30 de junho de 2022, para
€19.589.000 em 30 de junho de 2023), como entre o primeiro semestre do exercicio de
2023/2024 e o periodo homdlogo. No primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, as
receitas de bilheteira e bilhetes de época atingiram cerca de €9.313.000, ou seja, mais 2%
relativamente ao periodo homdélogo.

Por seu turno, os rendimentos relacionados com a participacdo nas competicdes europeias
decresceram, tanto entre os exercicios de 2021/2022 e de 2022/2023, como entre o primeiro
semestre do exercicio de 2023/2024 e o periodo homdlogo, devido a circunstancia de, na
época de 2023/2024, a Sporting participar na UEFA Europa League, e nao participar na UEFA
Champions League, conforme ocorreu na época de 2022/2023.

Verificou-se o decréscimo da rubrica “Patrocinios e publicidade”, e o crescimento da rubrica
“Vendas”, tanto entre os exercicios de 2021/2022 e de 2022/2023, como entre o primeiro
semestre do exercicio de 2023/2024 e o periodo homologo. Para o crescimento das vendas,
registando-se o melhor resultado obtido pela Sporting SAD desde a constituicdo da
Sociedade, muito contribuiu o sucesso obtido com a venda dos equipamentos de futebol
masculino para a época 2023/2024.

As rubricas “Outros” incluem diversos rendimentos da Sporting SAD, como é o caso do
arrendamento do Estadio José Alvalade para os jogos da selegdo nacional e outras federacées
internacionais, o licenciamento de produtos com a marca Sporting, as Escolas Academia
Sporting, e a participacdo nos lucros distribuidos aos clubes pelas apostas desportivas.

A menor projecao mediatica e desportiva da equipa principal de futebol do SCP podera
implicar uma menor capacidade negocial da Sporting SAD na sua relagdo com 0s seus
parceiros e demais contrapartes, o que poderd afetar adversamente a sua atividade.
Adicionalmente, o Emitente e Oferente esta dependente da capacidade das contrapartes dos
referidos contratos cumprirem com os pagamentos acordados e de, no limite, ser possivel
encontrar no mercado outras entidades que possam substituir aquelas.

2.1.3 Risco de variacao significativa dos rendimentos econdmicos em funcdo da participacdo
em competicdes europeias

O acesso a UEFA Champions League e a UEFA Europa League pode ser feito por apuramento
direto, “play-off" ou pré-eliminatodrias. O tipo de apuramento depende da classificagdo dos
clubes nas competices internas de cada pais, sendo que na Liga Portugal, o campedo tem
acesso direto a fase de grupos da UEFA Champions League e o segundo classificado da Liga



Portugal disputa a 3.2 pré-eliminatoria e subsequente “play-off’ da UEFA Champions League
e o vencedor da Taca de Portugal tem acesso direto a fase de grupos da UEFA Europa League.
O numero de equipas apuradas diretamente ou elegiveis para o “play-off’ ou para as pré-
eliminatorias depende do desempenho das equipas desse pais nas competicbes da UEFA em
épocas transatas. Os prémios que os clubes ganham pela sua participacdo na UEFA
Champions League e na UEFA Europa League dependem também da fase da competicdo que
atingem e dos resultados alcangados em cada um dos jogos, correspondendo um prémio
monetario distinto a cada um dos resultados.

Na época de 2022/2023, a Sporting SAD qualificou-se para a fase de grupos da UEFA
Champions League, tendo recebido o prémio de entrada no valor de €27.307.000 e o prémio
de performance de €6.994.000. Ja na época de 2023/2024, a Sporting SAD qualificou-se
para a fase de grupos da UEFA Europa League, arrecadando o prémio de entrada de
€7.194.000 e o prémio de performance de €2.310.000, tendo conseguido o apuramento para
a fase de “play-off’ com os clubes que se qualificaram em terceiro lugar na fase de grupos
da UEFA Champions League.

Durante o exercicio de 2022/2023, e conforme evidenciado no quadro incluido no fator de
risco “Risco decorrente da necessidade de sucessos de natureza desportiva e da dependéncia
de projecdo mediatica e desportiva do SCP"” imediatamente acima, as receitas obtidas pela
Sporting SAD decorrentes da participagdo em competicdes europeias (i.e., a rubrica
“Participacdao UEFA”) ascendem a €38.923.000 (em detalhe, as receitas originadas pela
participacdo da Sporting SAD na UEFA Champions League e na UEFA Europa League cifram-
se em, respetivamente, €35.423.000 e €3.500.000). Durante o primeiro semestre do
exercicio de 2023/2024, as receitas obtidas pela Sporting SAD decorrentes da participacdo
em competicGes europeias ascendem a €10.391.000, devendo-se a reducdo face ao periodo
homodlogo (em que estas receitas ascenderam a €35.385.000), em grande medida, a
circunstancia de, na época de 2022/2023, a Sporting SAD se ter qualificado em quarto lugar
na Liga Portugal 1 e nao tendo, assim, conseguido o apuramento para a UEFA Champions
League na época de 2023/2024.

No caso de o Emitente e Oferente ndo conseguir o acesso a UEFA Champions League e a
UEFA Europa League nas épocas de 2024/2025 e 2025/2026, este ndo terd acesso as
receitas inerentes as mesmas e tal situacdo podera ter um impacto financeiro adverso no
Emitente e Oferente.

A partir da temporada 2024/2025, apenas o campedo da Liga Portugal 1 tem acesso direto
a fase de grupos da UEFA Champions League, e o segundo classificado da Liga Portugal 1
disputa a 3.2 pré-eliminatéria e subsequente “play-off”’. O vencedor da Taca de Portugal tera
acesso direto a fase de grupos da UEFA Europa League, e o terceiro classificado da Liga
Portugal 1 disputa a qualificacdo. Caso o vencedor da Taga de Portugal seja o0 campedo ou o
segundo classificado da Liga Portugal 1, o terceiro classificado da Liga Portugal 1 tera acesso
direto a fase de grupos da UEFA Europa League. Relativamente a UEFA Conference League
havera um acesso direito a competicdo que podera ser do quarto classificado da Liga Portugal



1, caso o vencedor da Taga de Portugal participe na UEFA Europa League ou o quinto
classificado da Liga Portugal 1, caso o vencedor da Taga de Portugal seja o campedo ou
segundo classificado da Liga Portugal 1.

2.1.4 Risco decorrente das regras e diretrizes de Financial Sustainability emitidas pela UEFA

A UEFA tem implementado um processo de licenciamento e monitorizacdo para todos os
clubes que se qualificam para as competicdoes europeias, pelo que, necessitam de o cumprir
para obter a denominada “licenca”. Esse sistema de licenciamento e monitorizacao,
implementado em 2010, era designado por Financial Fair Play, sendo que o Uultimo
regulamento aprovado correspondia a edicdo de 2018 (UEFA Club Licensing and Financial
Fair Play Regulations).

Em 2022, foi aprovado o Financial Sustainability, o qual entrou em vigor na época 2022/2023
e a alteracao mais recente foi aprovada em 28 de junho de 2023. Este regulamento incorpora
o sistema de licenciamento e de monitorizacdo, a semelhanga do que ja acontecia em 2018.

As principais alteracdes de licenciamento promovidas por este novo regulamento estdo
relacionadas com a introducdo da necessidade de apresentar capitais proprios positivos ou
a melhoria dos mesmos em 10% (“net equity rule”) para efeitos de obtencdo da licenca.
Com o regresso aos capitais proprios positivos em 30 de junho de 2023 e com a manutencao
dos mesmos em 31 de dezembro de 2023, a Sporting SAD cumpre, atualmente, com este
novo requisito de licenciamento.

O Financial Sustainability consiste, também, na monitorizacdo de indicadores, por parte da
UEFA, relativamente a sustentabilidade econdmica das entidades que competem nas
competicdes europeias.

Os indicadores promovidos pela UEFA no Financial Sustainability sao:

o Solvabilidade - A inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou
sociedades desportivas no ambito de transferéncias de direitos desportivos de
jogadores, (ii) aos seus trabalhadores, incluindo os jogadores, (iii) as autoridades
tributarias e a Segurancga Social, e (iv) a UEFA ou a entidade licenciadora (FPF);

o Estabilidade - Que os eventuais défices entre despesas e receitas relevantes para a
UEFA (que pressupde a deducdo dos investimentos na formacdo, infraestruturas e
apoios a comunidade, entre outros), conforme estipulado na football earnings rule (a
forma de calculo é muito idéntica a do break-even previsto no Financial Fair Play), nao
poderdo exceder um valor acumulado de €5.000.000 (considerando a época atual e as
duas épocas anteriores) e apenas serdao admissiveis se (i) forem cumpridas cinco
condigbes previstas no Financial Sustainability (principalmente relacionadas com
indicadores que comprovem a existéncia de equilibrio no balanco), e (ii) supridos
mediante recurso aos acionistas ou a entidades relacionadas;



o Controlo de custos — Os gastos associados ao plantel de futebol (que incluem os gastos
com pessoal dos jogadores e treinador principal, as amortizacdes e perdas de
imparidade de direitos de atletas e os gastos com intermediarios) ndo podem exceder
em 70% a soma dos rendimentos operacionais (excluindo transacdes de direitos de
atletas) e do resultado liquido das transferéncias de direitos de atletas; de referir que
o0 regulamento determina, com detalhe, a forma como cada um destes valores deve
ser considerado para efeitos de aplicacdo da squad cost rule e, desta forma, para se
poder efetuar o cdlculo do squad cost ratio.

Ainda assim, esta previsto o periodo de transicdo de trés anos para a implementacdao dos
indicadores do Financial Sustainability, designadamente da football earnings rule e da squad
cost rule. Desta forma, os limites anteriormente referidos serdo apenas totalmente exigiveis
na monitorizacdo da época 2025/2026.

O indicador “Solvabilidade” é cumprido, na totalidade, pela Sporting SAD, dado que nao
existem, a data do Prospeto, dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou
sociedades desportivas no d&mbito de transferéncias de direitos desportivos de jogadores,
(ii) aos seus trabalhadores, incluindo os jogadores, (iii) as autoridades tributarias e a
Segurancga Social, e (iv) a UEFA ou a entidade licenciadora (FPF).

O indicador do football earnings tido em consideracdo para a avaliacdo na época 2023/2024,
que corresponde ao valor acumulado do football earnings calculado nos ultimos trés
exercicios (€8.876.000 correspondente a média das épocas 2019-2020 e 2020-2021, por
efeitos da pandemia de COVID-19, €42.440.000 na época 2021/2022, e €39.143.000 na
época 2022/2023), ascende a um montante de €90.459.000, cumprindo com o estipulado
pela UEFA no que respeita ao indicador “Estabilidade”.

Ja a respeito do indicador “Controlo de custos”, tendo em conta que esta em curso o periodo
de transicdo para a aplicagdo dos indicadores do Financial Sustainability e que, para o calculo
do squad cost ratio serao utilizadas as informagbes das contas semestrais mais recentes,
aquele calculo ndo foi, ainda, obtido. No entanto, a Sporting SAD considera que cumprira
com o indicador “Controlo de custos”, quando assim for exigido.

Tendo em consideracdo os resultados obtidos nos Ultimos exercicios e considerando o
cumprimento dos diversos indicadores para a avaliacdo na época 2023/2024, nao é
expetavel que a Sporting SAD incorra em sangdes previstas para o ndao cumprimento
indicadores do Financial Sustainability (que, conforme referido acima, serdo apenas exigiveis
na monitorizacao da época 2025/2026). Atualmente, a Sporting SAD encontra-se licenciada
para participar nas competicdes europeias da presente época e, conforme descrito acima,
cumpre os indicadores do Financial Sustainability exigidos pela UEFA.



2.1.5 Risco decorrente da variabilidade dos rendimentos e gastos com transacoes de
jogadores de futebol

Os rendimentos com transagbes de passes de jogadores assumem um peso muito
significativo nas contas de exploracdo da Sporting SAD.

No exercicio de 2022/2023, os rendimentos com transacdoes de passes de jogadores
ascenderam a €96.877.000, representando 44% dos rendimentos operacionais do Emitente
e Oferente nesse exercicio. No primeiro semestre de 2023/2024, os rendimentos com
transacdes de passes de jogadores ascenderam a €122.772.000, representando 69% dos
rendimentos operacionais do Emitente e Oferente nesse semestre.

Note-se que, tanto no exercicio de 2022/2023, como no primeiro semestre de 2023/2024,
os rendimentos com transagbes de passes de jogadores registam uma variacdo positiva
expressiva face ao periodo homadlogo respetivo.

No exercicio de 2022/2023, os resultados com transacdes de passes de jogadores registam
um crescimento expressivo, registando um acréscimo de €22.658.000, o que representa um
aumento de 95% face ao periodo homdlogo. Considerando o primeiro semestre de
2023/2024, os resultados com transacdes de passes de jogadores aumentaram em
€19.511.000, representando um acréscimo de 42% face ao periodo homadlogo.

Os gastos com transacles de passes de jogadores incluem, nomeadamente, e sempre que
aplicavel, as comissdes de intermediacdo e os gastos com o mecanismo de solidariedade
assumidos pela Sporting SAD, sempre que o valor é deduzido pelo clube de destino, bem
como a quota-parte de direitos econdmicos ou mais-valias pertencentes a outras entidades.
No exercicio de 2022/2023, os gastos com transacdes de passes de jogadores ascenderam
a €11.857.000, e no primeiro semestre de 2023/2024, a €34.841.000.

Este aumento é explicado, essencialmente, pela venda dos direitos econdmicos dos
jogadores Manuel Ugarte, Pedro Porro, Youssef Chermiti e Tiago Tomas, efetuadas primeiro
semestre da época 2023/2024 versus a venda dos direitos econdmicos dos jogadores
Matheus Nunes e Jodo Palhinha no primeiro semestre da época 2021/2022.

Considerando o respetivo valor bruto, o Emitente e Oferente alcangou um total de vendas
de jogadores (que integra a rubrica “Rendimentos com transacdes de passes de jogadores)
de €97.703.000 no exercicio de 2022/2023 e, de €136.393.000 no primeiro semestre de
2023/2024.

Os valores dos rendimentos e gastos com transagdes de jogadores de futebol variam, em
particular, em funcdo da evolugcdo do mercado de transferéncias de jogadores, da
performance desportiva e disciplinar dos jogadores, da ocorréncia de lesGes nos jogadores,
da capacidade do Emitente e Oferente formar e desenvolver jogadores que consiga



transferir, bem como da manutencdo de um enquadramento legal que permita a
continuidade destas receitas nos niveis esperados.

2.2 Riscos relacionados com a relagao entre a Sporting SAD e as demais entidades
do Grupo Sporting

2.2.1 Risco decorrente de a atividade da Sporting SAD pressupor a manutencdo de uma
relacdo privilegiada com o SCP e outras entidades do Grupo Sporting

A data do Prospeto, o SCP detém, direta ou indiretamente, 88% do capital social do Emitente
e Oferente.

O desenvolvimento da atividade principal da Sporting SAD pressupde a existéncia e
manutencgdo da relacdo privilegiada com o SCP, consubstanciada ndo s6 na participagao
social maioritaria, como também em contratos e protocolos que asseguram a Sporting SAD,
designadamente, a utilizacdo das instalacdoes desportivas e a utilizacdo da marca Sporting
pela equipa de futebol profissional e nos espetaculos desportivos.

Nos termos e para os efeitos do n.® 2 do artigo 11.2 do Regime Juridico das Sociedades
Desportivas, as acOes de que o clube desportivo fundador seja titular conferem sempre (i) o
direito de veto das deliberacdes da assembleia geral que tenham por objeto a fusdo, cisdo
ou dissolucdo da sociedade, a mudanca da localizacdo da sede e os simbolos do clube
desportivo, designadamente, emblema, equipamento, logotipos e outros sinais distintivos
de comércio, e (ii) o poder de designar pelo menos um dos membros do 6rgdo de
administracdo e de fiscalizacdo, com direito a participar em todas as reunides e com direito
de veto das respetivas deliberagdes com objeto idéntico as matérias referidas em (i). Nos
termos e para os efeitos do n.° 3 do mesmo artigo, os estatutos de uma sociedade anénima
desportiva podem, ainda, subordinar determinar deliberacdes da respetiva assembleia geral
a autorizacdo do clube desportivo fundador.

A redacao atual do artigo 8.9 dos estatutos da Sporting SAD nao reflete, ainda, o disposto
no Regime Juridico das Sociedades Desportivas. O Conselho de Administracdo da Sporting
SAD ird submeter a proposta de alteracdo do artigo 8.° dos estatutos a apreciacdo dos
acionistas da Sociedade na prdxima Assembleia Geral anual, que devera realizar-se em
setembro de 2024, apds o término do exercicio de 2023/2024. Até a alteracdo dos estatutos
da Sporting SAD no sentido do pleno alinhamento com o previsto no Regime Juridico das
Sociedades Desportivas, aplicar-se-a o disposto no acima referido artigo n.° 2 do artigo 11.°
daquele diploma.

Os negécios com relevancia significativa realizados entre a Sporting SAD e qualquer titular
de participagdo qualificada ou entidade que com esse titular esteja em situacao que, nos
termos do artigo 20.° do C6dVM, determine a imputagdo de direitos de voto a Sporting SAD,
incluindo o SCP, foram e sao acompanhados pelo Conselho Fiscal da Sporting SAD no ambito
da sua atividade de fiscalizagdo. A Sporting SAD dispde de um regulamento que prevé os
procedimentos de controlo pelo Conselho Fiscal das transagdes concluidas ou a concluir pela



Sporting SAD com partes relacionadas e de prevencao de potenciais conflitos de interesses
e que prevé, designadamente, que toda e qualquer transacdo entre a Sporting SAD e os
titulares de participacdes qualificadas ou entidades que com eles estejam em qualquer
relacdo, nos termos do artigo 20.° do C6dVM, devera ser sujeita a avaliagdo e parecer prévio
do Conselho Fiscal da Sporting SAD.

A Sporting SAD realiza e celebra, regularmente, e no @mbito da sua atividade, operacdes e
contratos com titulares de participacao qualificada ou entidade que com esse titular esteja
em situagdo que, nos termos do artigo 20.° do C6dVM, determine a imputacdo de direitos
de voto a Sporting SAD, bem como outras entidades integrantes do Grupo Sporting. Os
termos e condicdes praticados entre a Sporting SAD e as partes relacionadas sdo
substancialmente idénticos aos termos que normalmente seriam contratados entre entidades
independentes em operagdes comparaveis. De entre as operacdoes e/ou 0s contratos
celebrados entre a Sporting SAD e outras entidades do Grupo Sporting cumpre destacar:
(i) contrato de cessdo de créditos celebrado entre a Sporting SAD, a Sporting
Comunicacao e Plataformas, S.A. e o0 SCP, em 1 de margo de 2019, conforme alterado
por meio de aditamento celebrado em 22 de dezembro de 2023, nos termos do qual a
Sporting Comunicagdo e Plataformas, S.A. cedeu a Sporting SAD, o crédito por si detido
decorrente do contrato de cessdo de direitos de transmissao televisiva e multimédia, de
direitos de transmissdao da Sporting TV, de direitos de publicidade estatica e de direitos
de patrocinador principal, celebrado, em 28 de dezembro de 2015, entre a Sporting SAD,
a Sporting Comunicacdo e Plataformas, S.A. e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S. A.,
tendo em vista a sua utilizagdo pela Sporting SAD, exclusivamente, no ambito de
operacoes de titularizacdo de créditos; e o (ii) contrato de licenca de marcas, goodwill e
exploracdao comercial celebrado entre o SCP e a Sporting SAD, em 5 de setembro de
2022, nos termos do qual o SCP concedeu a Sporting SAD uma licenga de utilizagao e
exploragdo comercial das marcas Sporting, incluindo o goodwill associado as mesmas,
no ambito da atividade comercial da Sporting SAD.

Qualquer alteracdo com impacto na relagdo privilegiada que a Sporting SAD mantém com o
SCP e com outras entidades do Grupo Sporting, que nao se estima que venha a acontecer,
poderd afetar significativamente a atividade da Sporting SAD.

2.2.2 Riscos relacionados com 0 nao pagamento de saldos a receber por parte de entidades
do Grupo Sporting

Existem saldos a receber com entidades relacionadas com o Grupo Sporting que, a 31 de
dezembro de 2023, ascendiam a €41.741.000, e a 30 de junho de 2023, ascendiam a
€29.985.000. Os saldos a receber de entidades relacionadas respeitam as varias relagoes
comerciais e de grupo estabelecidas entre as varias entidades que integram o Grupo
Sporting, nomeadamente, a utilizacdo da marca “Sporting”, a utilizagdo de espagos no
Estadio José Alvalade, e o sistema de cash pooling para gestdo de tesouraria.



A Sporting SAD considera que estas entidades terdo condigbes para cumprir com as suas
obrigagcdes perante a Sporting SAD, considerando, em particular, as diversas relacdes de
Grupo e comerciais que tém, como é o caso do direito de superficie sobre o Estadio José
Alvalade, a utilizacdo da marca Sporting e, no limite, a participacao qualificada no Emitente
e Oferente. Contudo, o ndo pagamento destes montantes em divida podera ter um impacto
financeiro adverso no Emitente e Oferente.

2.2.3 Risco associado a execucdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissao
televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol

A 28 de dezembro de 2015, a Sporting SAD, a Sporting Comunicacao e Plataformas, S.A. e
a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A. celebraram um contrato de cessdao de direitos de
transmissdo televisiva e multimédia, de exploracdo da publicidade estatica e virtual do
Estadio José Alvalade, de distribuicdo do canal Sporting TV e direitos de patrocinador
principal.

Durante os anos de 2019 e 2022, a Sporting SAD emitiu obrigagdes titularizadas tendo como
colateral o direito aos recebimentos futuros respeitantes a parte dos direitos de transmissao
televisiva e demais direitos decorrentes do contrato atras referido, sendo que, em 27 de
dezembro de 2023, a Sporting SAD comunicou ao mercado o reembolso integral, no dia 22
de dezembro de 2023, das obrigacdes titularizadas relativas a operacdo de titularizacdo de
créditos denominada “Lion Finance no. 1” da Sagasta. através da realizacdo, nesse mesmo
dia, de uma nova operagao de titularizagdo de créditos denominada “Lion Finance no. 2",
colateralizada pelos mesmos créditos da “Lion Finance no. 1" (i.e., parte dos créditos
resultantes do contrato de cessdo de direitos de transmissdo televisiva e multimédia, de
exploracgdo da publicidade estatica e virtual do Estadio José Alvalade, de distribuicdao do canal
Sporting TV e direitos de patrocinador principal, celebrado a 28 de Dezembro de 2015, entre
a Sporting SAD, a Sporting Comunicacdo e Plataformas, S.A. e a NOS Lusomundo
Audiovisuais, S.A.), resultando num aumento global liquido de cerca de €50.075.000 face a
operagdo “Lion Finance no. 1”. O valor global emitido pela Sagasta situa-se atualmente em
€113.900.000, sendo €95.247.805 alocados a Sporting SAD e €18.652.195 a Sporting
Comunicacao e Plataformas, S.A. O encaixe liquido desta operagdo permitiu a Sporting SAD
reestruturar a divida bancdria, extinguindo a divida originalmente pertencente ao
novobanco, e alterar a exposicao financeira da Sporting SAD para, apenas, a Sagasta, no
contexto das obrigacOes titularizadas acima referidas, e o Millenium bcp, no contexto de um
contrato de locacao financeira.

Durante a vigéncia da referida operagao de titularizacdo de créditos, os recebimentos
respeitantes a parte dos direitos de transmissao televisiva e demais direitos decorrentes do
contrato de cessdao de direitos de transmissao televisiva estardao afetos ao reembolso
integral das obrigacdes titularizadas, pelo que: (i) ndo serdo recebidos pelo Emitente e
Oferente; (ii) ndo poderd o Emitente e Oferente financiar-se com recurso aos mesmos; e
(iii) ndo estardo disponiveis para realizar quaisquer pagamentos ao abrigo das ObrigacGes
Sporting SAD 2024-2027. No entanto, estao assegurados os mecanismos contratuais



necessarios para permitir a Sporting SAD recuperar a titularidade ou beneficio econédmico
dos créditos, simultaneamente com o reembolso das obrigacGes titularizadas, o que podera
acontecer antecipadamente e a qualquer momento na sequéncia de solicitacdo da Sociedade.

2.3 Riscos relacionados com as operagoes financeiras da Sporting SAD

2.3.1 Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou
cumprir as obrigagdes no prazo estipulado e a um preco razoavel.

Em 30 de junho de 2023, o “passivo corrente” era superior ao “ativo corrente” em
€78.372.000. Em 31 de dezembro de 2023, o “passivo corrente” era superior ao “ativo
corrente” em €£64.800.000, o que pode condicionar a atividade da Sporting SAD,
nomeadamente, as aquisicdes e vendas de direitos desportivos de jogadores e o orcamento
salarial. Esta situacdo continuara a ser monitorizada pela Sporting SAD.

Registou-se um ligeiro aumento da divida financeira desde 30 de junho de 2023 e até 31 de
dezembro de 2023, conforme evidenciam as tabelas infra:

Valores em milhares de Euros

Divida Até 1 ano 1-5 anos Mais de 5 anos Total
30/jun/2023
Divida financeira 66.166 82.862 0 149.028
Passivos da locacdo 965 3.974 6.878 11.817
Outros passivos nao correntes 0 60.908 0 60.908
Fornecedores 61.477 0 0 61.477
Outros credores 4.712 0 0 4.712
Outros passivos correntes 11.021 0 0 11.021
Total 144.341 147.745 6.878 298.964
Valores em milhares de Euros
Divida Até 1 ano 1-5 anos Mais de 5 anos Total
30/jun/2022
Divida financeira 70.735 127.061 0 197.796
Passivos da locagdo 1.087 2.775 6.823 10.685
Outros passivos nao correntes 0 51.950 0 51.950
Fornecedores 71.785 0 0 71.785
Outros credores 7.712 0 0 7.712
Outros passivos correntes 9.484 0 0 9.484
Total 160.803 181.786 6.823 349.412




Valores em milhares de Euros

Divida Até 1 ano 1-5 anos Mais de 5 anos Total
31/dez/2023
Divida financeira 67.283 85.153 0 152.435
Passivos da locacao 1.113 4.454 6.885 12.452
Outros passivos nao correntes 0 71.353 0 71.353
Fornecedores 84.385 0 0 84.385
Outros credores 4.360 0 0 4.360
Outros passivos correntes 9.565 1.325 0 10.890
Total 166.705 162.285 6.885 335.875
Valores em milhares de Euros
Divida Até 1 ano 1-5 anos Mais de 5 anos Total
31/dez/2022
Divida financeira 62.774 100.535 0 163.310
Passivos da locacdo 762 2.801 6.530 10.093
Outros passivos nao correntes 0 45.624 0 45.624
Fornecedores 66.963 0 0 66.963
Outros credores 6.436 0 0 6.436
Outros passivos correntes 10.280 0 0 10.280
Total 147.215 148.960 6.530 302.706

Fonte: Sporting SAD; Relatério e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatério de
auditoria), e Relatorio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado
a 31 de dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.

A gestdo do risco de liquidez do Emitente é realizada com base nos compromissos celebrados
com os seus devedores e credores, tentando, sempre que possivel, adequar os cash flows
entre os seus ativos e passivos de forma a encontrar um equilibrio entre recebimentos e

pagamentos.

O Emitente e Oferente tem como politica a aplicacdo de excedentes de tesouraria sempre
tendo presente o bindmio baixo risco vs. maximo retorno possivel e, tendo sempre presente
a adequacdo dos prazos de aplicacdo de liquidez excedentaria as suas necessidades de
atividade operacional, por forma a garantir liquidez sempre que necessario.

A tabela abaixo detalha as rubricas que compdem o Cash Flow Operacional:

Valores em milhares de euros

Detalhes do Cash Flow Operacional

Contas anuais

Contas semestrais

30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22

Resultados operacionais 40.504 35.705 51.762 56.152
Depreciagdes e amortizagdes - 5.409 - 5.343 - 2.629 - 2.710
(excluindo plantel)

Provisdes e perdas por imparidade - 3.448 324 185 1561
(excluindo plantel)

AmortizagOes e perdas de imparidade do plantel - 38.608 - 25.999 - 20.138 - 16.027
Cash Flow Operacional 87.969 66.723 74.344 76.450




Fonte: Sporting SAD; Relatdrio e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatoério de
auditoria), e Relatorio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado
a 31 de dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.

De acordo com as Orientacoes da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados ("ESMA”) sobre Indicadores Alternativos de Desempenho, de 5 de outubro de
2015 (ESMA/2015/1415, as “Orientacdoes da ESMA”), o “Cash Flow Operacional” ou
EBITDA configura um Indicador Alternativo de Desempenho (“Alternative Performance
Measure™), dado que ndo é um indicador financeiro definido ou especificado no referencial
de relato financeiro aplicavel a Sporting SAD (a este respeito vide o Capitulo 15 — Medidas
Alternativas de Desempenho (APMS)).

Este risco de liquidez, a ocorrer, tera impactos negativos na atividade do Emitente e Oferente,
nos seus resultados operacionais, na sua situacdo financeira, no seu patriménio e na sua
liquidez. Em concreto, a materializacao deste risco implicaria dificuldades para o Emitente e
Oferente fazer face as responsabilidades no curto prazo.

2.3.2 Risco de crédito e perdas de imparidade

O risco de crédito advém da incapacidade de uma ou mais contrapartes do Emitente e
Oferente cumprirem com as suas obrigacdes contratuais para com o Emitente e Oferente.

A exposicao do Emitente e Oferente ao risco de crédito estd maioritariamente associada as
contas a receber decorrentes da alienagcao de direitos desportivos de jogadores e outras
transacdes relacionadas com a atividade que exerce, nomeadamente a venda de direitos de
transmissbes televisivas, patrocinios, publicidade, rendas de espago, camarotes, entre
outras.

A gestdo deste risco tem por objetivo garantir a efetiva cobranca dos créditos nos prazos
estabelecidos sem afetar o equilibrio financeiro do Grupo Sporting. Este risco € monitorizado
numa base regular, sendo que o objetivo da gestdo é: (a) avaliacdo da contraparte de modo
a aferir a sua capacidade de cumprir com a divida; (b) monitorar a evolugdo do nivel de
crédito concedido; e (c) realizar andlises de imparidade aos valores a receber numa base
regular.

O Grupo Sporting ndo considera existir risco de crédito significativo com alguma entidade em
particular, ou com algum grupo de entidades com caracteristicas semelhantes, na medida
em que as contas a receber estdo repartidas por diversos clientes e diferentes areas
geograficas.

O Grupo Sporting procura obter garantias de crédito, sempre que a situacdo financeira do
cliente assim o recomende. Para os clientes em que o risco de crédito, ou o montante da
conta a receber, o justifique, essas garantias consubstanciam-se em garantias bancarias.

No caso dos saldos a receber relacionados com venda de direitos de atletas, a Sporting SAD
avalia, previamente a venda, a capacidade da entidade em cumprir o acordo estabelecido,
incluindo a obtengdo de algumas garantias. Para os clientes em que o risco de crédito, ou o



montante da conta a receber, o justifique, essas garantias consubstanciam-se em garantias
bancarias. Adicionalmente, as instancias nacionais e internacionais responsaveis pela
regulamentacdo do futebol (FPF, LPFP, UEFA e FIFA) sdo intervenientes nas questdes em que
existem dividas entre clubes/sociedades anénimas desportivas resultantes de transacoes de
direitos de atletas, pelo que o risco de incumprimento por parte destas entidades é de alguma
forma mitigado, uma vez que o licenciamento dos clubes/sociedades andnimas desportivas
para as competicdes pode ser condicionado pela existéncia de dividas resultantes destas
transacgoes.

No que se refere a tipologia de clientes de receitas de publicidade, patrocinios e transmissées
televisivas, a aceitacao destes clientes compreende normalmente empresas com dimensdo e
conceituadas no mercado, e envolvendo parcerias de médio/longo prazo, de forma a mitigar
0 risco de incumprimento por parte das entidades.

No exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de 2023, objeto de relatério de
auditoria) e no primeiro semestre do exercicio de 2023/2024 (reportado a 31 de dezembro
de 2023, objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado na CMVM, nao
auditado), bem como nos periodos homdlogos respetivos, os saldos a receber de clientes e
outros devedores, correntes e ndo correntes, apresentavam a seguinte estrutura de
antiguidade, considerando como referéncia a data de vencimento dos valores em aberto:

Valores em milhares de Euros

L Contas anuais Contas semestrais
Antiguidade - -
30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22

Nao Vencidos 10.231 22.057 53.999 50.158
0-30 dias 3.175 306 1.166 1.290
31-60 dias 196 647 383 541
61-90 dias 248 220 84 356
91-120 dias 177 701 870 2.978
121-150 dias 399 1.100 154 698
Mais de 150 dias 20.616 27.632 19.878 17.923
Total 35.041 52.663 76.534 73.944
Imparidade - 14.891 - 14.800 -14.771 - 14.627
Total 20.150 37.863 61.764 59.317

Fonte: Sporting SAD; Relatdrio e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatoério de
auditoria), e Relatorio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado
a 31 de dezembro de 2023.

A tabela seguinte apresenta a qualidade de risco de crédito das posicGes da Sporting SAD,
no exercicio de exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de 2023, objeto de relatdrio
de auditoria) e no primeiro semestre do exercicio de 2023/2024 (reportado a 31 de dezembro
de 2023, objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado na CMVM, nao
auditado), bem como nos periodos homélogos, face a ativos financeiros (caixa e equivalentes
de caixa) cujas contrapartes sejam instituigdes financeiras:



Valores em milhares de Euros

. Contas anuais Contas semestrais
Risco 30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22

BBB+ 6.956 0 15.282 0
BBB 0 0 0 6.108
BBB- 0 2.697 2.263 0
BB+ 1.602 1.648 36 4.882
BB 2 317 48 348
BB- 0 192 0 0
B+ 46 0 0 290
B 0 0 0 0
Sem rating 0 0 0 0
Total 8.606 4.854 17.628 11.628

Fonte: Sporting SAD; Relatoério e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatério
de auditoria), e Relatdrio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado),
reportado a 31 de dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.

A maxima exposicdo da Sporting SAD ao risco de crédito representa-se da seguinte forma:

Valores em milhares de Euros

s Contas anuais Contas semestrais
Exposicao . -
30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22
Outros ativos nao correntes 3.876 15.544 25.473 29.427
Clientes 16.012 21.046 33.591 27.011
Outros devedores 30.932 28.436 43.396 28.234
Outros ativos correntes 6.559 5.442 6.637 5.684
Caixa e equivalentes de caixa 8.633 4.886 17.682 11.670
Total 66.012 75.354 126.779 102.026

Fonte: Sporting SAD; Relatério e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatdrio de
auditoria), e Relatorio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado
a 31 de dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.

A materializacdo do risco de crédito ou de perdas por imparidades tem o potencial de afetar
a capacidade financeira do Emitente e Oferente proceder ao integral e atempado pagamento
de juros e ao reembolso do capital relativos as Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027 nas
datas em que os mesmos sejam devidos (vide para melhor concretizacdo quanto ao risco de
crédito das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027, o fator de risco “Risco de crédito do
Emitente e Oferente”).

2.3.3 Risco de exposicdo da Sporting SAD a taxas de juro fixas ou varidveis nos
financiamentos obtidos

A Sporting, SAD encontra-se exposta ao risco de taxa de juro nos financiamentos obtidos
e empréstimos concedidos. Os financiamentos obtidos a taxas de juro varidveis expdem
a Sporting, SAD ao risco de variabilidade dos fluxos de caixa pela alteracdao das taxas de
juro de referéncia no mercado. Aos financiamentos obtidos a taxas de juro variadveis



acresce o spread definido contratualmente. Os financiamentos obtidos a taxas de juro
fixas expdem a Sporting, SAD ao risco de variagdo do justo valor desses instrumentos
pela alteracdao das taxas de mercado.

O Emitente e Oferente ndo tem uma politica de cobertura de risco de taxa de juro, antes
contratando financiamentos com base nas suas necessidades para financiamento da sua
atividade.

A data do Prospeto, todos os financiamentos obtidos tém taxas de juro fixas (com um
montante total em divida, a 31 de dezembro de 2023, de €127.875.000, e um montante
total em divida, a 30 de junho de 2023, de €103.208.350), e apenas os passivos de locacdo
estdo expostos a taxa variavel (com um montante total em divida, a 31 de dezembro de
2023, de €9.536.000, e um montante total em divida, a 30 de junho de 2023, de
€8.888.000).

A Sporting SAD ndo pode assegurar a obtencao de futuros financiamentos nas mesmas
condicdes, podendo os respetivos termos, incluindo montante, prazo e taxa de juro, diferir
e até ser superiores aos do empréstimo obrigacionista a emitir ao abrigo deste Prospeto.

2.4 Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos

Estdo em curso processos judiciais intentados contra a Sporting SAD, dos quais se destaca
0 seguinte:

Autoridade da Concorréncia

A Autoridade da Concorréncia instaurou um processo de contraordenacdo a todas as
sociedades andnimas desportivas, sociedades desportivas unipessoais por quotas, a clubes
da Primeira e Segunda Liga, bem como a prépria LPFP, concluindo pela aplicagdo a Sporting
SAD de uma coima no valor de €1.666.000. Concretamente, a pratica anticoncorrencial
imputada ao SCP e as demais entidades visadas constitui, sequndo a Autoridade da
Concorréncia, uma decisdo de associacdo de empresas e/ou um acordo entre empresas
tendo por objeto a reparticdo de fontes de abastecimento, o qual configuraria uma violacdo
do Tratado sobre o Funcionamento da Unidao Europeia ("TFUE”) e da Lei n.© 19/2012, de 8
de maio ("Regime Juridico da Concorréncia”).

Neste contexto, a 14 de junho de 2022, a Sporting SAD impugnou aquela decisao,
considerando-se existirem diversas falhas e omissdes naquela decisdao da Autoridade da
Concorréncia, quer na sustentagdo da imputagao a Sporting SAD das infracgGes configuradas
na decisdo identificada, quer na fixacdo em concreto da coima aplicada. Nesta sequéncia foi
oportunamente requerido e obtida a atribuicao do efeito suspensivo mediante a prestagao
de uma caugdo pela Sporting SAD. Importa igualmente referir que o julgamento deste
processo se iniciou em dezembro de 2022, tendo a fase da audiéncia de julgamento
encerrado em dezembro de 2023. Neste mesmo més, o Tribunal submeteu um pedido de



reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido Europeia (*TIJUE”) e determinou a
suspensdo dos autos até que o TJUE responda as questdes formuladas no predito pedido.
Relativamente aos processos intentados contra o Emitente e Oferente, é conviccdo do
Conselho de Administracdo que, do desfecho destes processos, ndo resultardao impactos
materialmente relevantes, suscetiveis de impactar as suas demonstragdes financeiras em 31
de dezembro de 2023 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado na CMVM,
nao auditado), atendendo aos pressupostos e antecedentes das acdes judiciais em causa,
aos pareceres dos consultores juridicos que patrocinam a Sporting SAD e as demais
circunstancias que envolvem 0s mesmos processos.

Existem outros processos intentados contra a Sporting SAD, cujo desfecho, no entendimento
do Emitente e Oferente, ndo configura um risco para o Emitente e Oferente, estando esta
informacado descrita na Seccao 11.5 (Processos judiciais e arbitrais) do Prospeto.

Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha a
ser instaurado no futuro contra o Emitente e Oferente, tendo em consideracao,
nomeadamente, aspetos tais como a respetiva relevancia e duragdo, podera ter impactos na
reputacdo e imagem do Emitente e Oferente e implicar consequéncias adversas a varios
niveis no desenvolvimento das suas atividades.

2.5 Riscos gerais relacionados com a Oferta de Subscricao

2.5.1 Risco de crédito do Emitente e Oferente

O investimento em ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 comporta o risco de crédito do
Emitente e Oferente, pelo que o pagamento de juros e o reembolso do capital relativos as
ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 encontra-se dependente da capacidade econémico-
financeira do Emitente e Oferente para realizar esses pagamentos na data em que os
mesmos sejam devidos.

As receitas e o patrimdnio da Sporting SAD respondem integralmente pelo servigo da divida
emergente do presente empréstimo obrigacionista, ndo existindo quaisquer clausulas de
subordinacdo do mesmo relativamente a outras obrigacdes da Sporting SAD ja contraidas
ou futuras. Nao obstante, a utilizacao de parte das receitas futuras do Emitente e Oferente
encontra-se limitada em funcdo das obrigacdes de alocacdo a reembolso obrigatério
assumidas no contexto da cessdo do direito aos recebimentos futuros respeitantes a parte
dos direitos de transmissao televisiva e multimédia, de exploragdo da publicidade estatica e
virtual do Estadio José Alvalade, de distribuicdo do canal Sporting TV e direitos de
patrocinador principal decorrentes do contrato de cessdao celebrado a 28 de dezembro de
2015, entre a Sporting SAD, a Sporting Comunicacdo e Plataformas, S.A. e a NOS
Lusomundo Audiovisuais, S.A. ao abrigo do regime juridico da titularizacdo de créditos
aprovado pelo Decreto-Lei n.© 453/99, de 5 de novembro, conforme alterado (e a este
respeito vide o fator de risco “Risco associado a execucdo do contrato de cessdo dos direitos
de transmissdo televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol) e a Secgao
5.5. (Direitos de transmisséo televisiva").



Deste modo, em caso de falta liquidez do Emitente e Oferente para cumprir as suas
obrigacGes de pagamento de juros e o reembolso de capital relativo as Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027, as dividas garantidas tém prioridade sobre o pagamento do capital e juros
das Obrigacoes Sporting SAD 2024-2027 a emitir.

2.5.2 Risco de liguidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacdes Sporting
SAD 2024-2027 estardo admitidas a negociacdo e outras alteracdes nas condicdes de
mercado com impacto nas Obrigacoes Sporting SAD 2024-2027

Foi solicitada a admissao a negociacdao das ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 no Euronext
Lisbon, pelo que os investidores poderdo transaciona-las livremente em mercado
regulamentado, caso a respetiva admissao venha a ser aprovada pela Euronext, ou fora de
mercado, a partir da Data de Emissdo. Porém, a admissdo ndo garante, por si s6, uma efetiva
liquidez das Obrigacgdes Sporting SAD 2024-2027. Assim, as Obrigacdes Sporting SAD 2024-
2027 ndo tém um mercado estabelecido na Data de Emissdo, e tal mercado podera nao vir
a desenvolver-se.

Se um mercado vier a desenvolver-se, poderd ndo ter um elevado nivel de liquidez ou podera
ndo manter a todo o tempo o mesmo nivel de liquidez ou o nivel de liquidez esperado por
determinado investidor, pelo que os investidores poderdao nao ter a possibilidade de alienar
as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 com facilidade ou a um preco que lhes possibilite
recuperar os valores investidos ou realizar um ganho comparavel com aquele que obteriam
através de outros investimentos similares em mercado secundario. A falta de liquidez podera
ter um efeito negativo no valor de mercado das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027.

Os investidores devem, por isso, estar preparados para manter as Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027 até a Data de Reembolso e esperar receber os montantes devidos pelo Emitente
e Oferente por cada Obrigagao Sporting SAD 2024-2027.

Por outro lado, a taxa de juro aplicavel as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 e o valor
nominal dos juros a pagar aos titulares das mesmas ndo serdo alterados até a Data de
Reembolso, dado que a referida taxa é fixa.

Deste modo, o investimento em Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 a taxa fixa envolve o
risco de taxa de juro, o qual podera afetar negativamente o valor das Obrigacdes Sporting
SAD 2024-2027. Em particular, se o valor das taxas de juro de mercado continuar a
aumentar, sera expectavel que o valor de mercado das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
diminua.

Adicionalmente, o montante de juros e de reembolso de capital a pagar aos titulares de
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 estara sujeito ao risco de inflagdo, na medida em que
a subida da taxa de inflagdo implicard um rendimento real do investidor mais reduzido, uma
vez que, como referido, o valor nominal dos juros a pagar aos titulares de Obrigagdes



Sporting SAD 2024-2027 ndo sera alterado até a Data de Reembolso. Assim, quanto mais
elevada for a taxa de inflagdo, menor serd o rendimento real do titular de Obrigacbes
Sporting SAD 2024-2027, e se a taxa de inflacdo for igual ou superior a taxa fixa aplicavel
as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, entdo o rendimento real dos titulares de Obrigacbes
Sporting SAD 2024-2027 podera ser igual a zero ou negativo.

Em conformidade, uma subida das taxas de juro de mercado ou uma subida da taxa de
inflacdo nao serao refletidas nos montantes a pagar aos investidores em Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027.

2.5.3 Risco de deliberacdes da Assembleia Geral de Obrigacionistas e/ou Representante
Comum dos Obrigacionistas

A assembleia geral de Obrigacionistas e/ou o representante comum dos Obrigacionistas pode
tomar decisdes que vinculam todos os Obrigacionistas, com base em determinadas maiorias,
e que podem afetar os interesses em geral dos Obrigacionistas.

Os Termos e CondicGes das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 constantes do Capitulo 12
- Termos e Condicoes das Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027, bem como a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, contém regras sobre a convocacdao de assembleias gerais de
Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias que afetem os seus interesses em geral.
Aquelas regras preveem que a tomada de decisbes com base em determinadas maiorias
vincula todos os Obrigacionistas, incluindo aqueles que ndo tenham participado nem votado
numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado em sentido contrario a
deliberagao aprovada.

Os Termos e Condigdes das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 também preveem que o
representante comum dos Obrigacionistas (caso exista) possa acordar determinadas
modificacdes aos Termos e Condicdes das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, que sejam
de natureza menor, e ainda de natureza formal ou técnica, em defesa dos interesses comuns
dos Obrigacionistas, ou efetuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposicoes
legais imperativas, de acordo com o quadro legal aplicavel, e nos termos que vierem a ser
previstos no regulamento de fungdes do representante comum.

Em conformidade, os Obrigacionistas estardo expostos ao risco de serem tomadas, em
assembleia geral de Obrigacionistas, deliberacGes contrarias aos seus interesses e que,
inclusive, poderdo corresponder a uma modificacao dos Termos e CondigGes das Obrigagbes
Sporting SAD 2024-2027, nomeadamente com impacto ao nivel do capital e da remuneragao
a pagar pelo Emitente e Oferente, bem como dos prazos em que os pagamentos devidos
pelo Emitente e Oferente devem ser realizados.



2.6 Riscos gerais relacionados com a Oferta de Troca

2.6.1 Risco de iliquidez das Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 que ndo sejam objeto de
troca

Apds a Data de Emissdo, e assumindo-se que as Obrigagbes Sporting SAD 2021-2024 objeto
de troca serdo adquiridas e amortizadas pela Sporting SAD nessa data, a liquidez das
Obrigacgdes Sporting SAD 2021-2024 que ndo tenham sido objeto de troca podera ser mais
reduzida, apesar de as mesmas continuarem a estar admitidas a negociacdo no Euronext
Lisbon.

Assim, as ObrigacGes Sporting SAD 2021-2024 que ndo sejam objeto de troca no ambito da
Oferta de Troca poderdo vir a ser transacionadas a um preco inferior ao preco de uma
emissdo de valores mobilidarios comparavel e com uma maior liquidez no mercado ou ao
preco pelo qual determinado investidor tenha subscrito ou adquirido as suas Obrigagdes
Sporting SAD 2021-2024. A eventual reducdo de liquidez e de valor de mercado das
Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 podera ainda tornar mais volateis as suas cotagoes,
expondo os titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 a essa possivel volatilidade.
Consequentemente, o preco de mercado das Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 que ndo
sejam objeto de troca podera sofrer efeitos adversos decorrentes da Oferta de Troca, pelo
que os investidores das mesmas poderdo vir a ter de manter as suas Obrigacdes Sporting
SAD 2021-2024 até a respetiva data de reembolso, agendada para 25 de novembro de 2024,
de forma a receberem o valor nominal de capital das mesmas.

2.6.2 Risco de indisponibilidade do Oferente para adquirir Obrigacdes Sporting SAD 2021-
2024 nao trocadas

Ao realizar a Oferta de Troca, a Sporting SAD apresenta aos respetivos destinatarios uma
proposta para a aquisicao, mediante troca, de Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 por
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 nos termos que se encontram previstos na lei e no
Prospeto, nao ficando obrigada a realizar no futuro qualquer proposta de aquisicdao, a
qualquer titulo, de Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 ou, em qualquer momento, de outro
valor mobilidrio por si emitido, embora possa fazé-lo nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Sem prejuizo do exposto, o Oferente podera também, a todo o tempo até a respetiva data
de vencimento, se aplicavel, adquirir Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 ou outro valor
mobilidrio por si emitido, em mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado,
nos termos que entender convenientes e desde que respeitados os termos e condigdes das
ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024, bem como a legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis.
Tais aquisicbes poderdo ter uma contrapartida em dinheiro ou em valores mobilidrios e
poderdo adotar termos mais favoraveis do que aqueles previstos no ambito da Oferta de
Troca.



2.6.3 Risco de inadequacdo das Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024 face as Obrigacbes
Sporting SAD 2024-2027 tendo em conta as diferencas de maturidade e de duration

Sem prejuizo do contexto concreto e das circunstdncias e caracteristicas especificas
aplicaveis as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, e as quais poderdo ter impacto no
respetivo preco de mercado, as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 terdao uma maturidade
e uma duration superiores as das Obrigagbes Sporting SAD 2021-2024, pelo que o seu valor
de mercado devera apresentar uma maior sensibilidade a variacbes nas taxas de juro de
mercado do que o valor de mercado das Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024.

Em particular, considerando a evolugao positiva e acentuada das taxas de juro de mercado,
é expectavel que o valor de mercado das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 venha a ser
afetado de forma mais negativa do que o valor de mercado das Obrigagdes Sporting SAD
2021-2024.

Cada destinatario da Oferta de Troca deve avaliar a adequacdo aos seus proprios critérios
de investimento e as suas préprias circunstancias da diferenca de maturidade e de duration
entre as Obrigacbes Sporting SAD 2021-2024, por um lado, e as Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027, por outro lado, antes de transmitir uma ordem de troca no @mbito da Oferta de
Troca.



CAPITULO 3 - RESPONSAVEIS

3.1 Responsaveis pela informacao contida no prospeto

Nos termos do disposto nos artigos 149.°, 150.2 e 238.° do C6dVM, sdo responsaveis pela
completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e licitude da informacdo incluida
no Prospeto ou em quaisquer adendas a0 mesmo, as seguintes entidades e pessoas que,
tendo efetuado todas as diligéncias razoaveis para o efeito e, tanto quanto é do seu
conhecimento, declaram que as informacdes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do
Prospeto pelas quais sdo responsaveis sdo conformes com os factos a que se referem e nao
contém omissdes suscetiveis de afetar o seu alcance:

3.1.1 O Emitente e Oferente

A Sporting Clube de Portugal - Futebol, SAD, sociedade emitente de acGes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado, com sede no Estadio José Alvalade - Rua Professor
Fernando da Fonseca, 1600-616 Lisboa, registada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisboa sob o nimero Unico de matricula e de identificacdo fiscal 503 994 499 e com o capital
social de €201.990.453, na qualidade de Emitente e Oferente.

3.1.2 O Conselho de Administracdo

Os titulares do Conselho de Administracdo da Sporting SAD eleito para o mandato
2022/2026, cujos membros estdao identificados na Subseccdo 7.1.1 (Conselho de
Administracdo), em fungbes a data de aprovacdo do Prospeto.

3.1.3 Conselho Fiscal

Os titulares do Conselho Fiscal da Sporting SAD eleito para o mandato 2022/2026, cujos
membros estdo identificados na Subsecgdo 7.1.2 (Conselho Fiscal), em funcGes a data de
aprovacao deste Prospeto.

3.1.4 Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo

A sociedade de revisores de contas Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., com
sede na Av. da Republica n.2 90 - 6.9, 1600-206 Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores
Oficiais de Contas com 0 n.° 178 e na CMVM com o n.% 20161480, representada por Pedro
Miguel Borges Marques inscrito na Ordem de Revisores Oficias de Contas sob o n.® 1801 e
na CMVM com o n.° 20161640, conforme identificada na Subseccao 7.1.3 (Revisor Oficial de
Contas e Auditor Externo).

A Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A. ndo € membro de outro organismo
relevante, além da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.



3.1.5 Consultores juridicos no ambito das Ofertas

A Cuatrecasas, Gongalves Pereira, RL Sociedade de Advogados de Responsabilidade
Limitada, com sede na Avenida Fontes Pereira de Melo, n.° 6, em Lisboa, na qualidade de
consultor juridico do Emitente e Oferente, e a Vieira de Almeida & Associados - Sociedade
de Advogados, S.P. R.L., com escritério na Rua D. Luis I, n.° 28, em Lisboa, na qualidade
de consultor juridico do Coordenador Global e dos Colocadores, sdo responsaveis pela
informacdo constante no Capitulo 14 - Informacbes de Natureza Fiscal.

Nos termos da lei, nenhuma outra entidade é responsavel pela informagdo contida no
Prospeto, nomeadamente o Coordenador Global e os Colocadores.

3.2 Declaragoes sobre a informacao constante do Prospeto

A Sporting SAD e as demais entidades que, nos termos da Seccdo 3.1 (Responsaveis pela
informacdo contida no Prospeto), sdo responsaveis pela informacdo ou por parte da
informacdo contida no Prospeto, declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento, as
informagOes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do Prospeto pelas quais sao
responsaveis sdo conformes com os factos a que se referem e ndo contém omissoes
suscetiveis de afetar o seu alcance.

Neste ambito, refere o artigo 149.9, n.° 3 do C6dVM que a responsabilidade das entidades
acima referidas é excluida se provarem que “o destinatario tinha ou devia ter conhecimento
da deficiéncia de conteldo do prospeto a data da emissdo da sua declaracdo contratual ou
em momento em que a respetiva revogacdo ainda era possivel”. Adicionalmente, a
responsabilidade das referidas pessoas € excluida se os danos previstos no artigo 149.9, n.°
4 do C6dVM “resultarem apenas do sumario do prospeto, ou de qualquer das suas traducées,
salvo se o mesmo, quando lido em conjunto com os outros documentos que compdéem o
prospeto, contiver mengbes enganosas, inexatas ou incoerentes ou ndo prestar as
informacodes fundamentais para permitir que os investidores determinem se e quando devem
investir nos valores mobilidrios em causa”.

Por forca do disposto no artigo 150.° do CédVM, o Emitente e Oferente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos membros do seu Conselho
de Administracdao ou do seu Conselho Fiscal, do revisor oficial de contas ou dos consultores
juridicos no @mbito das Ofertas, acima mencionados.

A luz do disposto no artigo 153.° do C6dVM, o direito de indemnizagdo deve ser exercido no
prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do conteldo do Prospeto e cessa,
em qualquer caso, decorridos dois anos desde o termo de vigéncia do Prospeto.

Nos termos do artigo 238.9, n.% 3, alinea b) do C6dVM, o direito a indemnizacdao deve ser
exercido no prazo de seis meses apos o conhecimento da deficiéncia do Prospeto ou da sua



alteragdo e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos a contar da divulgagdo do Prospeto
ou da alteracdo que contém a informacdo ou previsdo desconforme.

A CMVM sé aprova o Prospeto como satisfazendo as normas de completude,
compreensibilidade e coeréncia impostas pelo Regulamento dos Prospetos, ndo devendo
essa aprovacdo ser considerada como um aval ao Emitente e Oferente ou a qualidade dos
valores mobilidrios que sdo objeto das Ofertas, devendo os investidores fazer a sua prépria
avaliacdo quanto a adequacgdo da aceitacdo de qualquer das Ofertas e do investimento nas
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027.

3.3 Informacgao obtida junto de terceiros

A Sporting SAD confirma que a informacdo obtida junto de terceiros, incluida no Prospeto,
foi rigorosamente reproduzida e que, tanto quanto é do seu conhecimento e até onde se
pode verificar com base em documentos publicados pelos terceiros em causa, nao foram
omitidos quaisquer factos cuja omissdo possa tornar a informacdao menos rigorosa ou
suscetivel de induzir em erro.



CAPITULO 4 - INFORMACOES SOBRE O EMITENTE E OFERENTE

4.1 Denominacao juridica e comercial do Emitente e Oferente e informacoes
adicionais sobre o Emitente e Oferente

O Emitente e Oferente é a Sporting Clube de Portugal - Futebol, SAD, uma sociedade
anonima desportiva com acdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado,
constituida ao abrigo da lei portuguesa por escritura publica em 28 de outubro de 1997, por
tempo indeterminado, com sede social sita no Estadio José Alvalade - Rua Professor
Fernando da Fonseca, 1600-616, Lisboa, e estd matriculado na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e de identificagao fiscal 503 994 499
e tem um capital social de €201.990.453.

A denominacdo comercial utilizada mais frequentemente pelo Emitente e Oferente é Sporting
SAD. O Emitente e Oferente tem o cédigo LEI 529900VEXUYO06HWF729. O seu nimero de
telefone é o (+351) 217 516 000 e seu sitio Web é o www.sporting.pt. O pais de registo do
Emitente e Oferente é Portugal.

O objeto social da Sporting SAD é “a participacdo nas competicées profissionais de futebol,
a promocgao e organizacdo de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de
atividades relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da modalidade de futebol”
e ainda “[a aquisicdo de] participacbes como sdcio de responsabilidade limitada em
sociedades com objeto social diferente do seu, mesmo que reguladas por leis especiais, ou
participar em agrupamentos complementares de empresas, agrupamentos europeus de
interesse econémico, consdrcios ou quaisquer outros tipos de associacdo, temporaria ou
permanente”.

O capital social da Sporting SAD é constituido por acbes da categoria A e por acbes da
categoria B. Sao acOes da categoria A as subscritas diretamente pelo SCP e enquanto se
mantiverem na sua titularidade; sdo acdes da categoria B as restantes. A data deste
Prospeto, o capital social da Sporting SAD é composto por 201.990.453 acgdes, e a
distribuicdo das acbes da Sporting SAD pelas categorias A e B é a seguinte:

o 152.776.330 acles da categoria A; e

o 49.214.123 acdes da categoria B.

A 31 de dezembro de 2023, a Sporting SAD detinha 20 acdes proprias, ndo tendo adquirido
ou alienado acbes durante o corrente exercicio de 2023/2024 até a presente data.

4.2 Legislagdo que regula a atividade do Emitente e Oferente

A Sporting SAD é uma sociedade desportiva que se rege pelo regime juridico especial
estabelecido no Regime Juridico das Sociedades Desportivas. As sociedades anénimas
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desportivas sdo um tipo de sociedades subsidiariamente reguladas pelas regras gerais
aplicaveis as sociedades anénimas (em primeira linha, o CSC), com algumas especificidades
decorrentes das especiais exigéncias da atividade desportiva que constitui o seu principal
objeto. De entre estas especificidades é de realcar:

o o capital social minimo consoante as competicdes profissionais em que a sociedade
participa;
o a existéncia de duas categorias de acdes, sendo as acdes de categoria A as agoes

subscritas e detidas, a qualquer momento, pelo clube fundador, as quais s6 sdo
suscetiveis de apreensdo judicial ou oneracdo a favor de pessoas coletivas de direito
publico e as restantes de categoria B;

. o sistema especial de fidelizacdo da sociedade ao clube fundador, que se traduz,
designadamente e de acordo com o artigo 11.° do Regime Juridico das Sociedades
Desportivas, na obrigatoriedade de o clube manter uma participacéo direta minima na
sociedade (ndo inferior a 5%) e na atribuicdo de direitos especiais as acdes enquanto
detidas pelo clube fundador;

As acoes de categoria A so6 integram tal categoria enquanto estiverem na titularidade
do SCP, convertendo-se automaticamente em agbes da categoria B no caso de
alienacdo a terceiros a qualquer titulo. Inversamente, considerando o regime do citado
o artigo 11.9 do Regime Juridico das Sociedades Desportivas, nos termos do qual as
acOes detidas pelo clube fundador conferem sempre direitos especiais, concluiu-se que
todas as agoes de categoria B que tém vindo a ser adquiridas pelo SCP devem ser
consideradas como agles de categoria A com a aquisigao por parte do SCP, nao
obstante terem sido adquiridas por facto diverso da subscricao. Assim, quaisquer agdes
de categoria B convertem-se em acgles de categoria A quando adquiridas pelo SCP.
Este entendimento sera adotado em posteriores registos e comunicagdes do Emitente
e Oferente;

o a limitacdo ao exercicio de direitos sociais relativamente aos acionistas que participem
no capital de mais do que uma sociedade desportiva que tenha por objeto a mesma
modalidade desportiva.

O regime fiscal especifico das sociedades andnimas desportivas é estabelecido na Lei n.°
103/97, de 13 de setembro, conforme alterada pela Lei n.° 56/2013, de 14 de agosto.

A atividade da Sporting SAD estd ainda sujeita a Lei de Bases da Atividade Fisica e do
Desporto, constante da Lei n.° 5/2007, de 16 de janeiro, que define as bases das politicas
de desenvolvimento da atividade fisica e do desporto.

O estatuto laboral dos praticantes desportivos contratados pela Sporting SAD rege-se pela
Lei n.°© 54/2017, de 14 de julho, conforme alterada, que estabelece o regime juridico do



contrato de trabalho do praticante desportivo e do contrato de formagdao desportiva, bem
como o dos empresarios desportivos ("Regime Juridico do Contrato de Trabalho do
Praticante Desportivo, do Contrato de Formacao Desportiva e do Contrato de
Representacao ou Intermediacao”), e pelo “Contrato Coletivo de Trabalho” celebrado
entre a LPFP e o Sindicato Nacional dos Jogadores Profissionais de Futebol em 15 de julho
de 1999, conforme alterado.

O essencial da atividade a desenvolver pela Sporting SAD consiste na participacdo em
competicbes desportivas profissionais, nacionais e internacionais. Estas competigdes sao
organizadas e supervisionadas pelas entidades referidas na Secgao 5.2 (Competicbes
desportivas de carater profissional) e cada uma obedece a regulamentacdo propria,
conforme melhor detalhado na referida Seccdo 5.2 (Competicées desportivas de carater
profissional).

Em 2022, foi aprovado o Financial Sustainability, e a alteracao mais recente foi aprovada em
28 de junho de 2023. Este regulamento incorpora o sistema de licenciamento e de
monitorizacdo, a semelhancga do que ja acontecia em 2018.

As principais alteragdes promovidas por este novo regulamento estdo relacionadas com a
introducdo da necessidade de apresentar capitais proprios positivos ou a melhoria dos
mesmos em 10% (“net equity rule”) para efeitos de obtencdo da licenca. Com o regresso
aos capitais proprios positivos em 30 de junho de 2023 e com a manutengdo dos mesmos
em 31 de dezembro de 2023, a Sporting SAD cumpre, atualmente, com este novo requisito
de licenciamento.

O Financial Sustainability consiste, também, na monitorizacdo de indicadores, por parte da
UEFA, relativamente a sustentabilidade econdmica das entidades que competem nas
competicdes europeias. Os critérios do financial sustainability, promovidos e monitorizados
pela UEFA regularmente, sdo aplicaveis a Sporting SAD e respeitam, no essencial, a critérios
de solvabilidade, estabilidade e controlo de custos.

E fundamental garantir o equilibrio econdmico e financeiro da Sporting SAD, de forma a
garantir a sua sustentabilidade e cumprir os indicadores relativos ao Financial Sustainability.
Os indicadores definidos e promovidos pela UEFA no Financial Sustainability sao:

. Solvabilidade - a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou
sociedades desportivas no ambito de transferéncia de direitos desportivos de
jogadores; (ii) aos seus trabalhadores, incluindo os jogadores; (iii) as autoridades
tributarias e a Segurancga Social; e (iv) a UEFA ou a entidade licenciadora (a FPF);

. Estabilidade - que os eventuais défices entre despesas e receitas relevantes para a
UEFA (que pressupde a deducdo dos investimentos na formacdo, infraestruturas e
apoios a comunidade, entre outros), conforme estipulado na football earnings rule
(cuja forma de calculo é semelhante a forma de calculo do break-even, previsto no



Financial Fair Play), nao poderdo exceder um montante acumulado de €5.000.000
(considerando a época atual e as duas épocas anteriores) e apenas serdo admissiveis
se forem (i) cumpridas cinco condigbes previstas no Financial Sustainability
(sobretudo relacionadas com indicadores que comprovem a existéncia de equilibrio no
balango); e (ii) supridos mediante recurso aos acionistas ou a entidades relacionadas;

o Controlo de custos — os gastos associados ao plantel de futebol (que incluem os gastos
com pessoal dos jogadores e treinador principal, as amortizacdes e perdas de
imparidade de direitos de atletas e os gastos com intermediarios) nao podem exceder
em 70% a soma dos rendimentos operacionais (excluindo transacdes de direitos de
atletas) e do resultado liquido das transferéncias de direitos de atletas; de referir que
o regulamento determina, com detalhe, a forma como cada um destes valores deve
ser considerado para efeitos da aplicacdo da squad cost rule e, desta forma, para se
poder efetuar o calculo do squad cost ratio.

Esta previsto o periodo de transicdo de trés anos para a implementacdo dos indicadores do
Financial Sustainability, designadamente da football earnings rule e da squad cost rule. Desta
forma, os limites anteriormente referidos serdo apenas totalmente exigiveis na
monitorizacdo da época 2025/2026.

O indicador “Solvabilidade” é cumprido, na totalidade, pela Sporting SAD, dado que nao
existem, a data do Prospeto, dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou
sociedades desportivas no ambito de transferéncias de direitos desportivos de jogadores,
(ii) aos seus trabalhadores, incluindo os jogadores, (iii) as autoridades tributarias e a
Segurancga Social, e (iv) a UEFA ou a entidade licenciadora (FPF).

O indicador do football earnings tido em consideracdo para a avaliagdo na época 2023/2024,
gue corresponde ao valor acumulado do football earnings calculado nos Uultimos trés
exercicios (€8.876.000 correspondente a média das épocas 2019-2020 e 2020-2021, por
efeitos da pandemia de COVID-19, €42.440.000 na época 2021/2022, e €39.143.000 na
época 2022/2023), ascende a um montante de €90.459.000, cumprindo com o estipulado
pela UEFA no que respeita ao indicador “Estabilidade”.

Ja a respeito do indicador “Controlo de custos”, tendo em conta que estd em curso o periodo
de transicdo para a aplicagdo dos indicadores do Financial Sustainability e que, para o calculo
do squad cost ratio serao utilizadas as informagbes das contas semestrais mais recentes,
aquele calculo ndo foi, ainda, obtido. No entanto, a Sporting SAD considera que cumprird
com o indicador “Controlo de custos”, quando assim for exigido.

Tendo em consideragao os resultados obtidos nos Ultimos exercicios e considerando o
cumprimento dos diversos indicadores para a avaliagdo na época 2023/2024, ndo é
expetavel que a Sporting SAD incorra em sangdes previstas para o ndao cumprimento
indicadores do Financial Sustainability (que, conforme referido acima, serdo apenas exigiveis
na monitorizagao da época 2025/2026). Atualmente, a Sporting SAD encontra-se licenciada



para participar nas competicdes europeias da presente época e, conforme descrito acima,
cumpre os indicadores do Financial Sustainability exigidos pela UEFA.

4.3 Investigacao

Atualmente, a estratégia da Sporting SAD assenta em quatro pilares fundamentais, a saber
(i) pessoas, onde visa captar, reter e desenvolver os melhores talentos, no plano desportivo
e operacional, através de um processo holistico de transformacao organizacional interna; (ii)
estrutura, onde procura melhorar continuamente as infraestruturas de instalacdes e
tecnologia, assegurando mecanismos de continuidade de negdcio de alto nivel e evolugao
eco-friendly; (iii) sistemas de suporte, onde pretende implementar uma arquitetura de
software aberta e dotar a organizacdo das ferramentas necessarias para simplificacdo e
automacao de processos, assim como um eficiente fluxo de informagao para tomada de
decisGes; €, (iv) interacdo com o sécio, onde pretende continuamente melhorar a experiéncia
nos principais pontos de contacto com os sdécios: desportivo, digital, estddio e marca.

Atendendo a primazia do fator desportivo, a Sporting SAD centrou grande parte dos esforcos
de investigacdo e desenvolvimento (I&D) no ponto (i) acima referido, na formacdo e na
Academia Sporting, criando uma estrutura e uma equipa direcionadas a desenvolver e
implementar uma nova abordagem cientifica e tecnolégica ao desenvolvimento de talento
futebolistico. Para esse fim, foi criado um macroprojecto de importancia estratégica para o
clube - o Modelo Centrado no Jogador (MCJ), recentemente premiado pela European Club
Association (ECA) Awards 2021 na categoria “"Football Training”. Este macro projeto consiste
numa abordagem disruptiva, multidisciplinar, integrada e holistica a formacdo do jovem
futebolista, tendo a si subjacentes diferentes projetos subsidiarios, em diferentes disciplinas
cientificas e tecnoldgicas. Tanto o MCJ, projeto subordinante, como todos os restantes
projetos subordinados apresentam componentes de desenvolvimento cientifico e
tecnoldégicos materializaveis apenas mediante um esforco de I&D consciente e sistematico.

De salientar que a Sporting SAD apresentou duas candidaturas ao sistema de incentivo
SIFIDE (Sistema de Incentivos Fiscais a I&D Empresarial), tendo as mesmas sido analisadas
e aprovadas pela Agéncia Nacional de Inovacdo, confirmando diversos projetos internos,
nomeadamente na Academia Sporting, como investigagao e desenvolvimento.

4.4 Relagboes com investidores

O representante da Sporting SAD para as relacdes com o mercado de capitais é o interlocutor
privilegiado de todos os investidores, institucionais e privados, nacionais e estrangeiros.

Este representante assegura a prestacdao de toda a informacdao que deva ser objeto de
divulgacdao através do sistema de difusdo de informacdao da CMVM, nomeadamente,
informacao privilegiada (nos termos e para os efeitos do Regulamento (UE) n.° 596/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado),
divulgacdo anual e semestral de resultados, e resposta a eventuais pedidos de



esclarecimento por parte dos investidores ou publico em geral sobre informacao financeira
de carater publico.

Tem a seu cargo também todos os assuntos relativos ao relacionamento com a CMVM, de
forma a garantir o cumprimento pontual das obrigacoes junto desta entidade de supervisao
e de outras autoridades financeiras.

E igualmente da sua responsabilidade desenvolver e manter o sitio Web de Relagdo com
Investidores no sitio Web do Emitente e Oferente.

Nos termos e para o efeito do n.° 2, do artigo 226.° do C6dVM, o representante da Sporting
SAD para as relagdes com o mercado é o Dr. Francisco Albuquerque Salgado Zenha, membro
do Conselho de Administragao.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respetivas fungées, a morada, o nimero de
telefone e o endereco de e-mail do representante para as relacbes com o mercado da
Sporting SAD sao os seguintes:

Telefone: (+351) 217 516 605

E-mail: ir@sporting.pt

Com o objetivo de assegurar um contacto permanente com o mercado, respeitando sempre
o principio da igualdade dos acionistas e prevenindo eventuais disparidades no acesso a
informacao por parte dos investidores, a Sporting SAD, por um lado, nomeou um
Representante para as Relagdes com o Mercado e, por outro lado, criou um Gabinete de
Apoio ao Investidor, sendo o Representante para as Relagdes com o Mercado o responsavel
pelo seu funcionamento.

O Gabinete de Apoio ao Investidor tem como missdo principal assegurar a prestacao de toda
a informacgao relevante ao mercado, a divulgacao de informacao financeira intercalar e
noticias relacionadas com o Emitente e Oferente e ainda responder a questoes e pedidos de
esclarecimentos de investidores ou publico em geral sobre a informacgdo de carater publico
relacionada com a atividade do Emitente e Oferente.

O Gabinete de Apoio ao Investidor mantém um fluxo de comunicagdo constante com
acionistas, investidores, bem como com o mercado regulamentado onde as acdes da
Sporting SAD se encontram admitidas a negociagao e respetivas entidades reguladoras e de
supervisdo, CMVM e Euronext, disponibilizando toda a informacdo e esclarecimentos
necessarios, com observancia das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Os investidores podem aceder ao Gabinete de Apoio ao Investidor através dos contactos
acima referidos e do e-mail: ir@sporting.pt.


mailto:ir@sporting.pt

O horério de atendimento é nos dias Uteis entre as 9h30m e as 13h00m e entre as 14h30m
e as 18h00m.

Todas as informagdes ao mercado, designadamente informacao privilegiada, participacdes
qualificadas, comunicados, relatérios e contas e outros itens de carater geral, podem ser
consultadas no sitio Web da Sporting SAD (www.sporting.pt) e, bem assim, no sitio Web da
CMVM (www.cmvm.pt).

4.5 Estrutura organizacional

4.5.1 Descricao sucinta do Grupo Sporting e da posicdo do Emitente e Oferente no seio do
mesmo

A Sporting SAD insere-se hum grupo empresarial sendo que 0s seus acionistas principais
sdo o SCP e a Sporting SGPS. A data do Prospeto, o organigrama do Grupo Sporting é o
seguinte:

SPORTING CLUBE DE

PORTUGAL

\ 4

Fundacdo Sporting

Sporting Comunicacdo e Plataformas, SA

Construz - Promocao Imobil

100%

Sporting, SGPS

Holdimo - 12,358% 74,99 %l 100%
Participagdes e 0 _ oot
Investimentos, SA 75,635% Sporting, SAD Sportlng porting
" Multimédia, SA Seguros, Lda.

9,901% f

2,105% 25,01%

Outras entidades

Fonte: Sporting SAD.
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4.5.2 Estrutura organizacional do Emitente e Oferente

A data do Prospeto, o organigrama funcional dos érgaos e outras estruturas da Sporting SAD
€ o seguinte:

Mesa da
Assembleia Geral

Revisor Oficial de Secretario da Conselho de Administragao
Contas Sociedade
l

‘ Comissao Executiva ‘

‘ Conselho Fiscal

I
~
N Diregcao iracs N . Diregao de Direcao de
Diregéo Geral da DI,:SE:SO?E Direcéo de Direcao Diregao Operagdes, Marca e canais
Clinica Academia de Profissi Comunicagdo B2C B2B Infraestruturas e de
rofissional ' L
Futebol ) Tecnologia atendimento
Diregdo de Diregao Diregao Ac:iszglsr;ii?ad;a
RH Financeira Juridica

Administragdo

Fonte: Sporting SAD.
4.6 Dependéncia para com as restantes entidades do Grupo Sporting

O SCP detém, direta e indiretamente através da Sporting SGPS, 88% do capital social da
Sporting SAD.

Para além da relagao de capital, a Sporting SAD realiza operacgdes significativas com as varias
entidades relacionadas que integram o Grupo Sporting.

O desenvolvimento da atividade principal da Sporting SAD pressupde a existéncia e
manutengdo da relagdo privilegiada com o SCP, consubstanciada ndo sé na participagdo
social maioritaria, como também em contratos e protocolos que asseguram a Sporting SAD,
designadamente, a utilizagdo das instalagdes desportivas e a utilizagao da marca Sporting
pela equipa de futebol profissional e nos espetaculos desportivos.
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CAPITULO 5 - PANORAMICA GERAL DAS ATIVIDADES DO EMITENTE E
OFERENTE

5.1 Principais Atividades

O desenvolvimento da atividade principal da Sporting SAD pressupde a existéncia e
manutencado da relacao privilegiada com o SCP, consubstanciada em contratos e protocolos
que asseguram ao Emitente e Oferente, designadamente, a utilizacdo das instalacOes
desportivas e da marca “Sporting” pela equipa de futebol profissional, a participagdo nas
receitas provenientes da quotizacao paga pelos sécios do SCP e aos espetaculos desportivos.
Qualquer alteracdo desta situacdo, que ndo se estima vir a acontecer, podera afetar
significativamente o desenvolvimento da atividade normal da Sporting SAD.

A Sporting SAD prossegue trés objetivos fundamentais que se encontram estritamente
associados, sendo eles o0 sucesso desportivo da equipa de futebol profissional, a oferta ao
publico de espetaculos desportivos de elevada qualidade e a maximizacdo do valor da
empresa, por forma a satisfazer os acionistas, os associados do SCP, os adeptos,
simpatizantes e toda a populacdo da regido de influéncia do clube.

Em 31 de dezembro de 2023, o SCP tinha 146.292 associados, dos quais 109.110 sdo sécios
efetivos, distribuidos pelas seguintes categorias (em 2023 foi criada uma nova categoria de
socio efetivo denominada por “A+":

CATEGORIA ‘ Ne SOCIOS A 31/dez/2023
ATLETA 169
BENEMERITO 5
DE MERITO 17
EFeTIVO “A+" 1.140
EFeTIVO “A” 63.020
EFeTIVO “B” 39.299
EFeTivo “C” 5.082
EFeTIVO “D” 375
EFETIVO ESCALAO SUPERIOR 3
FAMILIAR 3.404
INFANTIL 18.471
JUVENIL 15.307
Total | 146.292

Fonte: Sporting SAD.
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Atividades

No exercicio de 2022/2023 e no primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, os
rendimentos operacionais da Sporting SAD, por areas de negdcio foram os seguintes:
Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais

Proveitos operacionais

30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22

Vendas e prestacdes de servicos 77.454 72.744 43.460 38.037
Outros rendimentos e ganhos 47.682 49,915 11.892 36.409
Rendimentos e ganhos operacionais

- . 125.136 122.659 55.352 74.446
sem transacgoes de jogadores
Rendimentos com transacdes de passes de
) 96.877 59.254 122.772 73.938
jogadores
Gastos com transagoes de passes de
) -11.857 - 9.501 - 36.371 -11.159
jogadores
Total 210.156 172.412 141.753 137.225

Fonte: Relatério e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatério de auditoria), e
Relatdrio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado a 31 de
dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.

Plantel

Epoca 2023/2024
A lista de jogadores da Equipa A da Sporting SAD relativa a época 2023/2024 é, a presente
data, composta pelos seguintes elementos:

1 Adan Antonio Adan Garrido Guarda-Redes Espanhola
2 Matheus R. Matheus Reis de Lima Defesa Brasileira
3 St Juste Jeremiah Israel St Juste Defesa Paises Baixos
4 S. Coates Sebastian Coates Nion Defesa Uruguaia
5 Morita Hidemasa Morita Médio Japao

8 Pedro G. Pedro Antdnio Pereira Gongalves Avancgado Portuguesa
9 Gyokeres Viktor Einar Gyodkeres Avancgado Sueca
10 Edwards Marcus Edwards Avangado Inglesa
11 Nuno Santos Nuno Miguel Gomes dos Santos Avancado Portuguesa
12 Israel Franco Israel Wibmer Guarda-Redes Uruguaia
13 Neto Luis Carlos Novo Neto Defesa Portuguesa
17 Trincao Francisco Antonio Machado Mota de Castro Trincdo Avangado Portuguesa
20 Paulinho Jodo Paulo Dias Fernandes Avancgado Portuguesa



21
22
23
25
26
a2
43
as
a7
72
80

Geny Geny Cipriano Catamo Avancgado Mogambicana
Fresneda Ivan Fresneda Corraliza Defesa Espanhola
D. Braganga Daniel Santos Braganga Médio Portuguesa
G. Inacio Gongalo Bernardo Inacio Defesa Portuguesa
O. Diomande Ousmane Diomande Defesa Costa Marfinense
Hjulmand Morten Blom Due Hjulmand Médio Dinamarquesa
J. Muniz Jodo Antdnio Nascimento Muniz Defesa Portuguesa
R. Pontelo Rafael da Silva Pontelo Defesa Brasileira
R. Esgaio Ricardo de Sousa Esgaio Defesa Portuguesa
E. Quaresma Eduardo Filipe Quaresma Vieia Coimbra Simdes Defesa Portuguesa
Koendredi Koba Lein Koindredi Médio Francesa

Fonte: Sporting SAD.

A equipa técnica da equipa A da Sporting SAD relativa a época 2023/2024 é, a presente
data, composta pelos seguintes elementos:

Treinador Principal: Ruben Filipe Marques Diogo Amorim

Treinador-Adjunto: Carlos Miranda Marques Fernandes

Treinador-Adjunto: Adélio Bento Narciso Candido

Treinador-Adjunto Emanuel José Batista Ferro dos Santos

Treinador-Adjunto: Goncalo José Fontes Albuquerque Alvaro

Treinador-Adjunto: Antoénio Paulo da Silva Barreira

Treinador Guarda-Redes: Jorge Manuel Domingues Maria

Treinador Guarda-Redes: Tiago Alexandre Baptista Ferreira

Fonte: Sporting SAD.

Futebol profissional

O negdcio do futebol profissional assenta, essencialmente, na organizacdo de espetaculos
publicos - os jogos de futebol integrados nas competicdes de carater profissional — e na sua
comercializacdo, quer direta, quer através de diversos media. Associado a este nlcleo
essencial, sdo normalmente identificadas mais duas areas de negodcio acessoérias, cujos
resultados sdo potenciados pelos éxitos desportivos: (i) a oferta de produtos que veiculam
a marca e a imagem da equipa e dos seus jogadores; e (ii) a exploracao da publicidade
associada aos espetaculos desportivos de futebol.



5.2 Competicoes desportivas de carater profissional

Em virtude da sua atividade, e dependendo dos resultados desportivos nela obtidos, a equipa
principal de futebol da Sporting SAD podera participar nas seguintes competicdes:

Provas Nacionais

. Liga Portugal?
Prova organizada pela LPFP, na qual participam atualmente 18 equipas profissionais.
Para participar nesta prova, cada equipa tem de preencher os requisitos legais e
regulamentares estabelecidos para o efeito, para além de pagar uma quota anual a
LPFP. A prova joga-se em duas voltas, onde cada equipa defronta duas vezes as outras
17, num total de 34 jogos realizados por cada equipa. A equipa que joga em casa na
primeira volta visita o correspondente adversario na segunda volta. Em caso de vitéria
no jogo, sdo averbados 3 (trés) pontos a equipa vencedora, valendo a derrota 0 (zero)
pontos. A situacdo de empate no final do jogo atribui 1 (um) ponto a cada equipa. No
final da prova, a equipa que tiver somado mais pontos é designada camped nacional
e tem automaticamente garantido o acesso a UEFA Champions League. O segundo
classificado terd acesso a terceira pré-eliminatéria da prova, sendo necessario
ultrapassar essa fase para disputar o “play-off” de acesso a fase de grupos da UEFA
Champions League. Todas as receitas especificas ao jogo pertencem a equipa visitada.

. Taca de Portugal?

Prova organizada pela FPF, na qual participam diretamente todas as equipas inscritas
nos campeonatos nacionais (organizados pela LPFP - Liga Portugal 1 e Liga Portugal 2
(exceto Equipas B) e pela propria FPF - Campeonato de Portugal), disputada num
sistema de eliminatorias, realizando-se, com excecdo das meias-finais, que se realizam
a “duas maos”, somente um jogo por eliminatéria. As equipas da Liga Portugal 1 tém
acesso direto a III eliminatéria da prova. Em caso de empate, existem mecanismos de
desempate que garantem que sé uma equipa passe a eliminatdria. A prova termina
com a disputa da final pelas duas equipas apuradas na VII eliminatoria, correspondente
as meias-finais, sendo atribuida a Taca de Portugal ao vencedor desse jogo, o qual
tem, automaticamente, garantido o acesso a UEFA Europa League. As receitas liquidas
de cada jogo sao repartidas pelas equipas participantes e pela FPF.

. Taca da Liga®

! A LPFP pode, no ambito de contratos de patrocinio, acordar com entidades terceiras uma diferente
denominacgdo oficial para as competigdes que organiza. Na época desportiva de 2023/2024, a Liga
Portugal 1 é denominada Liga Portugal Betclic e, na época desportiva de 2022/2023, a referida prova
era denominada Liga Portugal Bwin.

2 A denominacdo da Taca de Portugal na época desportiva de 2023/2024, é Taca de Portugal Placard.

3 A denominacdo da Taca da Liga na época desportiva de 2023/2024, é “Allianz Cup”.



Prova organizada pela LPFP, na qual participam as equipas profissionais, da Liga
Portugal e Liga Portugal 2 (exceto Equipas B). Na época 2023/2024, a prova é
disputada por um total de 34 equipas (18 equipas da Liga Portugal 1 e 16 equipas da
Liga Portugal 2). No formato atual, a Taca da Liga disputa-se da seguinte forma:

. 12 Fase: A primeira fase é disputada pelos clubes participantes na Liga Portugal
1 e na Liga Portugal 2, com a excegao dos seis clubes primeiros classificados na
época anterior da Liga Portugal 1, que disputam um jogo, com o adversario
determinado por sorteio puro, sem critérios de hierarquia classificativa ou outros.
Apuram-se para a segunda fase, os vencedores de cada um dos jogos.

. 23 Fase: aos vencedores da 12 Fase juntam-se os clubes da Liga Portugal 1 que,
na época anterior, se classificaram em 5° e 6° |ugares. Ficam de fora os 4
primeiros classificados da Liga Portugal 1 da época anterior. A eliminatéria é
disputada a uma sé mdo, com sorteio puro. Apuram-se para a fase de grupos os
vencedores de cada um dos jogos.

° Fase de Grupos: aos vencedores da 22 Fase juntam-se 0s 4 primeiros
classificados da Liga Portugal 1 na época anterior para formarem 4 grupos de 3
equipas cada, no formato todos contra todos a uma volta. No sorteio, os 4 clubes
anteriormente isentos serdo cabecas-de-série, ficando alocados um em cada
grupo.

° Final Four: apenas os vencedores de cada grupo se apuram para a chamada
"Final Four", que nesta edicdo teve lugar na cidade de Leiria. Os jogos das meias-
finais e da final foram disputados no Estadio Dr. Magalhdes Pessoa entre 23 e
27 de janeiro de 2024, a uma s6 mao. Nao ha jogo relativo ao 3° lugar.

. Supertaca Candido de Oliveira
Prova organizada pela FPF, em que se defrontam, num sé jogo, o vencedor da Liga
Portugal 1 e o vencedor da Tacga de Portugal (ou o finalista vencido, caso a mesma
equipa tenha vencido as duas provas). Esta competicdo ndao garante acesso a
nenhuma prova europeia. As receitas liquidas deste jogo sdo repartidas pelas equipas
participantes e pela FPF.

. Liga 3 (Equipa B)*
Na época desportiva 2023/2024, a Liga 3 é disputada por 20 clubes: os dois clubes
que desceram da Liga Portugal 2, os 13 clubes que garantiram a manutencdo na
LIGA 3, o clube vencido do play-off realizado entre clubes da Liga 3 e a Liga Portugal
2 e 0s quatro clubes que sobem do Campeonato de Portugal.

4 A Liga 3 é uma competicdo organizada pela FPF e corresponde ao terceiro escaldo competitivo mais
elevado das competigdes de futebol em Portugal.



A Liga 3 é composta por 2 fases: a 1.2 Fase, a 2.2 Fase — Apuramento Campedo € a
2.2 Fase — Manutencdo e Descida.

. 1.2 Fase: participam 20 clubes, que sdo divididos por duas séries de 10 equipas,
distribuidos de acordo com a sua localizagdo geografica, nos termos
regulamentares. Em cada série, os clubes jogam entre si, duas vezes e por
pontos, uma na qualidade de visitado e outra na qualidade de visitante,
conforme sorteio. Os primeiros quatro classificados de cada série sdo apurados
para a 2.2 Fase - Apuramento de Campedo. Os restantes seis clubes
classificados de cada série disputam a 2.2 Fase — Manutencdo e Descida.

. 2.2 Fase - Subida: disputada por uma série de oito clubes. Os clubes jogam
entre si duas vezes e por pontos, uma na qualidade de visitado e outra na
qualidade de visitante, conforme sorteio, para apuramento de campedo. O
primeiro e segundo classificados sobem a Liga Portugal 2 da época seguinte. O
3.9 classificado disputa um play-off com o clube classificado em antepenultimo
da Liga Portugal 2. Os restantes clubes asseguram a manutengdo na Liga 3 na
época desportiva seguinte.

. 2.2 Fase — Manutencdo e Descida: é disputada por 12 clubes, divididos em duas
séries de seis clubes cada, distribuidos de acordo com a sua localizacdo
geografica, nos termos regulamentares. Em cada série os clubes jogam entre
si, duas vezes e por pontos, uma na qualidade de visitado e outra na qualidade
de visitante, conforme sorteio. Os dois piores classificados de cada série, num
total de quatro clubes, descem ao Campeonato de Portugal.

Provas Internacionais

) UEFA Champions League
A UEFA Champions League compreende 3 (trés) pré-eliminatoérias, 1 (um) “play-off”,
1 (uma) fase de grupos, 3 (trés) eliminatdrias e 1 (uma) final. O acesso a fase de
grupos pressupode entrada direta ou vitéria nas pré-eliminatérias e no “play-off’. A
derrota na terceira pré-eliminatdria ou no “play-off’ da acesso a fase de grupos da
UEFA Europa League.

Nos jogos das trés pré-eliminatoérias e do “play-off’, os clubes disputam 2 (dois) jogos
entre si, um em casa e outro fora, com o clube que marcar o maior niumero total de
golos a passar a ronda seguinte. No caso de ambas as equipas marcarem o mesmo
namero de golos, segue em frente o clube que marcar mais golos fora de casa.

A fase de grupos da prova compreende 32 (trinta e duas) equipas, divididas em 8
(oito) grupos de 4 (quatro) equipas cada. Os 2 (dois) primeiros classificados de cada
grupo passam aos oitavos-de-final, enquanto o terceiro classificado do grupo transita
para os dezasseis-avos-de-final da UEFA Europa League.



Entre os oitavos-de-final e as meias-finais, os clubes disputam 2 (dois) jogos entre si,
um em casa e outro fora, com as mesmas regras das pré-eliminatorias e do “play-off”.
A final é decidida num Unico jogo.

O acesso dos clubes portugueses a UEFA Champions League na época desportiva
2024/2025 ira sofrer alteracdes face a temporada transata, em virtude da descida no
ranking da UEFA do coeficiente de clubes por pais.

Dado que a FPF ocupa atualmente o 7.° lugar do referido ranking, na época desportiva
de 2024/2025 apenas o campedo da Liga Portugal tera acesso direto a competicdo, e
o segundo classificado da Liga Portugal passara a ter acesso a terceira pré-eliminatoria
da prova, sendo necessario ultrapassar essa fase para disputar o “play-off’ de acesso
a fase de grupos da UEFA Champions League.

UEFA Europa League

A UEFA Europa League compreende 3 pré-eliminatérias, 1 “play-off’, 1 fase de grupos,
4 eliminatorias e 1 final. O acesso a fase de grupos pressupde entrada direta ou vitoria
nas pré-eliminatorias e no “play-off”. Nos jogos das trés pré-eliminatdrias e do “play-
off” os clubes disputam 2 jogos entre si, um em casa e outro fora, com o clube que
marcar o maior numero total de golos a passar a ronda seguinte. No caso de ambas
as equipas marcarem o mesmo numero de golos, segue em frente o clube que marcar
mais golos fora de casa.

A fase de grupos tem 32 equipas divididas em 8 grupos de 4, que jogam entre si, em
casa e fora. Os 2 primeiros classificados de cada grupo passam aos dezasseis-avos-
de-final, onde tém a companhia dos oito terceiros classificados da fase de grupos da
UEFA Champions League.

Entre os dezasseis-avos-de-final e as meias-finais, os clubes disputam dois jogos entre
si, um em casa e outro fora, com as mesmas regras das pré-eliminatérias e do “play-
off”. A final é decidida num Unico jogo, sendo assegurado a equipa vencedora o
apuramento direto para a fase de grupos da edicdao seguinte da UEFA Champions
League.

Na época desportiva de 2023/2024, os clubes portugueses tiveram acesso a 1 lugar
na UEFA Europa League, designadamente o vencedor da Taca de Portugal com acesso
direto a fase de grupos.

UEFA Conference League

A UEFA Conference League é uma competicdo que conheceu a sua primeira edicdo na
época 2021/2022 e que envolve, no total, 178 equipas ao longo da época, incluindo
pelo menos uma de 54 das 55 federagdes-membro da UEFA (excluindo a Russia) e 43
clubes que transitam da UEFA Champions League ou da UEFA Europa League.



Antes da fase de grupos, houve trés pré-eliminatdrias e um "play-off' (dividido em
caminho da liga e caminho dos campedes para aqueles que transitem do caminho dos
campedes da UEFA Champions League e da UEFA Europa League). Nenhuma equipa
se qualifica diretamente para a fase de grupos, consistindo as 32 equipas em:

o 17 equipas do caminho da liga da UEFA Europa Conference League;
o 5 equipas do caminho dos campedes da UEFA Europa Conference League; e
o 10 equipas eliminadas no "play-off' da UEFA Europa League.

Existem oito grupos de quatro equipas, seguindo-se um "play-off", os oitavos-de-final,
os quartos-de-final, as meias-finais e a final. Os oito vencedores dos grupos seguem
automaticamente para os oitavos-de-final. J& os oito segundos classificados vdo
defrontar num "play-off" os terceiros da fase de grupos da UEFA Europa League.

. Supertaca Europeia
A Supertaca da UEFA ou Supertaca Europeia é a 32 competicdo mais importante de
futebol da Europa. Realiza-se anualmente entre as equipas vencedoras da UEFA
Champions League e da UEFA Europa League. A competicdo realiza-se no inicio das
temporadas nacionais, em agosto e tem o status de abertura oficial da temporada
europeia para os clubes, mesmo com campeonatos e outros certames ja iniciados.

Para além das competicoes oficiais, a Sporting SAD e a sua equipa podem organizar e
participar em jogos e competicGes de carater particular.

No ambito da organizacdo e participacdo em competicoes desportivas, a Sporting SAD
desenvolve um conjunto de atividades que garantem a maior parte dos seus
rendimentos e que, fundamentalmente, estao relacionadas com o0s jogos cuja
responsabilidade de organizacdo é sua, com 0 acesso a esses jogos, ao Vivo ou por
televisao, e com a exploragao comercial desses eventos.

5.3 Acesso a espetaculos desportivos

Uma fonte importante de receitas da Sporting SAD é a venda de ingressos para os
espetaculos por si organizados, quer enquadrados em competicGes oficiais, quer no ambito
de competicBes particulares. Existem basicamente dois segmentos de mercado para os quais
este produto se encontra vocacionado:

) Particulares: este segmento de mercado pode optar pela compra de bilhetes
individuais que permitem o acesso a um Unico jogo, ou bilhetes para a época inteira,
onde se encontram a sua disposicao diversos produtos que incluem apenas os jogos
da Liga Portugal 1 ou por todas as competigdes oficiais disputadas pela equipa principal
da Sporting SAD.



o Empresas: este segmento de mercado tem acesso a espetaculos desportivos por via
de parcerias comerciais desenvolvidas com a Sporting SAD que podem incluir direitos
anuais de assisténcia aos espetaculos desportivos, materializados sob a forma de
camarotes e/ou conjuntos de lugares anuais.

Apresenta-se de seguida o numero e tipologia de lugares oferecidos no Estadio José
Alvalade:

TIPOLOGIA DE LUGARES

O Estadio José Alvalade é capacitado de 50.103 lugares. Para além dos dois pisos
subterraneos com cerca de 1.600 lugares de estacionamento, as bancadas caracterizam-se
por:

o Capacidade total: 50.103 lugares
o Bancadas A: 24.367 lugares

o Bancadas B: 21.771 lugares

o Tribunas, Camarotes e Lugares VIP: 3.602 lugares
o Comunicacao Social: 263 lugares
o Deficientes Motores: 50 lugares (100 no total, contando com o acompanhante, na

compra de bilhete BIM).

5.4 Patrocinios e publicidade

Outras receitas associadas aos espetaculos e a equipa de futebol provém dos patrocinios
exibidos nos equipamentos utilizados pelas equipas.

o Camisolas dos jogadores da equipa (patrocinadores oficiais);
o Marca dos equipamentos dos jogadores (patrocinador técnico);
. Publicidade Estatica fixa e amovivel ao nivel do relvado do Estadio.

Os patrocinadores das camisolas na presente época sdo SUPERBOCK e BETANO. A marca
dos equipamentos é a NIKE.

As receitas relacionadas com os patrocinios e publicidade nos dois Ultimos exercicios e nos
primeiros semestres dos exercicios 2022/2023 e 2023/2024 foram as seguintes:

Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais
30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22
Patrocinios e publicidade 16.818 17.178 8.323 8.542

Fonte: Relatorio e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatério de auditoria), e
Relatdrio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado a 31 de
dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.



Os montantes registados na rubrica “Patrocinios e publicidade” decorrem essencialmente dos
principais sponsors da Sporting SAD e de patrocinios técnicos de equipamentos e das
camisolas.

5.5 Direitos de transmissao televisiva

Outra importante fonte de rendimentos da Sporting SAD é a cedéncia dos direitos de
transmissao televisiva de espetaculos desportivos.

Em 28 de dezembro de 2015, a Sporting SAD, a Sporting Comunicagao e Plataformas, S.A.
e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A. celebraram um contrato para a cessao dos seguintes
direitos:

. Direito de transmissdo televisiva e multimédia dos jogos em casa da Equipa A de
Futebol Sénior da Sporting SAD;

. Direito de exploracdo da publicidade estatica e virtual do estadio José Alvalade pelo
periodo de 10 épocas desportivas com inicio em 1 de julho de 2018;

. Direito de transmiss&o e distribuicdo do Canal Sporting TV, pelo periodo de 12 Epocas
desportivas, com inicio em 1 de julho de 2017;

. Direito a ser o seu Principal Patrocinador, pelo periodo de 12 épocas e meia, com inicio
a 1 de janeiro de 2016.

A totalidade dos rendimentos decorrentes do contrato celebrado com a NOS Lusomundo
Audiovisuais, S.A. pertencem a Sporting SAD.

Durante os anos de 2019 e 2022, a Sporting SAD emitiu obrigacoes titularizadas dando
como colateral o direito aos recebimentos futuros respeitantes a parte dos direitos de
transmissdo televisiva e demais direitos decorrentes do contrato atras referido, sendo que,
em 27 de dezembro de 2023, a Sporting SAD comunicou ao mercado o reembolso integral,
no dia 22 de Dezembro de 2023, das obrigacOes titularizadas relativas a operacdo de
titularizacdo de créditos denominada “Lion Finance no. 1" da Sagasta Finance - STC, S.A.
através da realizacdo, nesse mesmo dia, de uma nova operagao de titularizacdo de créditos
denominada “Lion Finance no. 2", colateralizada pelos mesmos créditos da “Lion Finance no.
1" (i.e., parte dos créditos resultantes do contrato de cessdo de direitos de transmissao
televisiva e multimédia, de exploracdo da publicidade estatica e virtual do Estadio José
Alvalade, de distribuigdo do canal Sporting TV e direitos de patrocinador principal, celebrado
a 28 de Dezembro de 2015, entre a Sporting SAD, a Sporting Comunicagao e Plataformas,
S.A. e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A.), resultando num aumento global liquido de
cerca de €50.075.000 face a operagdo “Lion Finance no. 1”. O valor global emitido pela
Sagasta Finance - STC, S.A. situa-se atualmente em €113.900.000, sendo €95.247.805
alocados a Sporting SAD e €18.652.195 a Sporting Comunicagcdo e Plataformas, S.A.. O
encaixe liquido desta operacdo permitiu a Sporting SAD reestruturar a divida bancaria,
extinguindo a divida originalmente pertencente ao novobanco, e alterar a exposicao
financeira da Sporting SAD para, apenas, a Sagasta Finance - STC, S.A., no contexto das



obrigac0es titularizadas acima referidas, e o Millenium bcp, no contexto de um contrato de
locagdo financeira.

Durante a vigéncia da referida operacdo de titularizacdo de créditos, os recebimentos
respeitantes a parte dos direitos de transmissdo televisiva e demais direitos decorrentes do
contrato de cessdo de direitos de transmissdo televisiva acima descrito estarao afetos ao
reembolso integral das obrigacOes titularizadas, pelo que: (i) ndo serdao recebidos pelo
Emitente e Oferente; (ii) ndo poderd o Emitente e Oferente financiar-se com recurso aos
mesmos; e (iii) ndo estardo disponiveis para realizar quaisquer pagamentos ao abrigo das
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027. No entanto, estdo assegurados os mecanismos
contratuais necessarios para permitir a Sporting SAD recuperar a titularidade ou beneficio
econdémico dos créditos, simultaneamente com o reembolso das obrigagdes titularizadas, o
gue podera acontecer antecipadamente e a qualquer momento na sequéncia de solicitagdo
da Sociedade.

As receitas relacionadas com os direitos de transmissao televisiva nos dois Ultimos exercicios
e nos primeiros semestres dos exercicios 2022/2023 e 2023/2024 foram as seguintes:

Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas semestrais
30/jun/23 30/jun/22 31/dez/23 31/dez/22
Direitos televisivos 28.378 26.632 15.145 13.831

Fonte: Relatdrio e Contas 2022/2023, reportado a 30 de junho de 2023 (objeto de relatdrio de auditoria), e
Relatdrio e Contas 1° Semestre 2023/2024 (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportado a 31 de
dezembro de 2023, ambos da Sporting SAD.



CAPITULO 6 —- INFORMAGOES SOBRE TENDENCIAS

6.1 Alteracées significativas

Entre o final do Ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informacdo
financeira (reportada a 31 de dezembro de 2023, e objeto de relatério de revisdo
limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado), e a data do
Prospeto, a Sporting SAD, em 15 de fevereiro de 2024, procedeu ao aumento do seu
capital social, na sequéncia dos pedidos de conversdo antecipada em acdes
representativas do capital social da Sporting SAD, apresentados entre 8 de fevereiro
de 2024 e 15 de fevereiro de 2024, de 27.418.581 VMOC "“Valores Sporting 2010” e
24.000.000 VMOC “Valores Sporting 2014” (entre eles, os relativos aos valores
adquiridos pelo SCP ao novobanco, em 27 de dezembro de 2023), no montante de
€51 418 581, através da emissdo de 51 418 581 de novas acles escriturais e
nominativas, com o valor nominal de €1,00 cada, e pelo preco de subscricao de €1,00
cada.

Na sequéncia da conversdo daqueles VMOC, a data do Prospeto, o capital social da
Sporting SAD ascende a €201.990.453 e é representado por 201.990.453 agdes (para
informacao sobre as alteragbes resultantes da conversao dos VMOC acima referida nas
participacbes detidas no capital social da Sporting SAD a data do Prospeto vide a
Seccdo 8.1 (Estrutura Acionista)). Considerando a situagao financeira da Sporting SAD
a 31 de dezembro de 2023 (com referéncia ao relatdrio e contas do primeiro semestre
de 2023/2024, reportado a 31 de dezembro de 2023 e objeto de relatério de revisdo
limitada elaborado por auditor registado na CMVM, nao auditado) e sem ter em conta
qualquer evolucdo da situacdo financeira da Sporting SAD desde aquela data e até a
data da aprovacdo do Prospeto pela CMVM, o capital proprio da Sporting SAD mantém-
se, a data do Prospeto, €67.159.000.

Em face do exposto, a presente data, a Sporting SAD a permanece em situacdo de
perda de mais de metade do capital social, pelo que sdo aplicaveis as disposi¢des dos
artigos 35.9 e 171.° do CSC, devendo o Conselho de Administragdo da Sporting SAD
efetuar os procedimentos previstos nos referidos artigos.

Sem prejuizo do acima descrito, a Sporting SAD atesta que ndo tem conhecimento de
alteracgOes significativas adversas nas suas perspetivas desde a data de publicacao das
suas ultimas demonstracdes financeiras auditadas publicadas (reportadas a 30 de
junho de 2023 e objeto de relatério de auditoria) até a data do Prospeto.

A Sporting SAD atesta que ndo tem conhecimento de alteragdes significativas ao nivel
do seu desempenho financeiro entre o final do Gltimo periodo financeiro para o qual
foi publicada informacgdo financeira (reportada a 31 de dezembro de 2023 e objeto de
relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, nao auditado)
e a data do Prospeto.



6.2 Tendéncias, incertezas, pedidos, compromissos ou ocorréncias conhecidas
suscetiveis de afetar significativamente as perspetivas do Emitente e
Oferente

A Sporting SAD ndo tem conhecimento de qualquer tendéncia, incerteza, pedido,
compromisso ou ocorréncia que sejam razoavelmente suscetiveis de afetar
significativamente as perspetivas do Emitente e Oferente para o exercicio em curso,
ainda que atualmente o capital préprio do Emitente e Oferente seja inferior a metade
do seu capital social, situacdo que se enquadra no disposto no artigo 35.° do CSC.

Nos termos do artigo 35.° do CSC “resultando das contas de exercicio ou de contas
intercalares, tal como elaboradas pelo érgdo de administracdo, que metade do capital
social se encontra perdido, ou havendo em qualquer momento fundadas razbes para
admitir que essa perda se verifica, devem o0s gerentes convocar de imediato a
assembleia geral ou os administradores requerer prontamente a convocacdo da
mesma, a fim de nela se informar os sécios da situacdo e de estes tomarem as medidas
Jjulgadas convenientes.”

Na convocacao da assembleia geral, o Conselho de Administracdo da Sporting SAD
terd em conta as medidas que entender convenientes para o cumprimento da
legislacdo aplicavel, devendo ser feita referéncia, nomeadamente, a possibilidade de
dissolucao do Emitente e Oferente, reducao do capital social para montante ndo inferior
ao capital préprio da sociedade nos termos legais aplicaveis, e realizagdo pelos sécios
de entradas para reforgo da cobertura do capital.

Sem prejuizo dos deveres e procedimentos decorrentes do artigo 35.° do CSC, a
circunstancia de o capital proprio da Sporting SAD ser inferior a metade do capital
social ndo é incompativel com a continuidade das operagdes da Sporting SAD, a qual
se encontra dependente, em primeira linha, do apoio financeiro dos acionistas e da
rentabilidade futura das operacgbes. A este respeito, assinale-se que a Sporting SAD
regressou, no exercicio de 2022/2023, apo6s 6 anos, aos capitais préprios positivos,
registando um valor de €8.900.000, e no semestre findo em 31 de dezembro de 2023,
o montante de capitais proprios positivos de €67.159.000. Este crescimento evidencia
uma melhoria significativa da situagdo patrimonial, e é, ademais, acompanhado da
extingdo da divida originalmente pertencente ao Millennium bcp e ao novobanco (com
excecdo da divida ao abrigo de um contrato de locacgdo financeira celebrado com o
Millennium bcp) (a este respeito vide a Seccdo 2.1 Riscos relacionados com a Sporting
SAD e a sua atividade, em particular, e “Risco relativo a incerteza material relacionada
com a continuidade pela circunstancia de os capital proprio da Sporting SAD ser inferior
a metade do capital social”).

No que respeita as tendéncias recentes mais significativas observadas entre o final do
Ultimo exercicio e a data do Prospeto, remete-se para a informacgao financeira relativa
ao primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, elaborada de acordo com os IFRS,



sendo que a informagdo completa podera ser consultada nos documentos de prestagado
de contas que constam dos sitios Web da Sporting SAD (www.sporting.pt) e da CMVM
(www.cmvm.pt), e para a informacgao apresentada em seguida.

O Conselho de Administracdo da Sporting SAD pretende criar condicdes de
manutencdo da sustentabilidade da Sporting SAD, com um desejavel equilibrio
desportivo e econémico, tendo por objetivo continuar a desenvolver as operagoes
necessarias de forma a melhorar a performance econdmico-financeira obtida no
exercicio em curso, com a devida sustentabilidade, nomeadamente, a continuacdo do
crescimento de todas as linhas de receita, participacdo nas competicdes organizadas
pela UEFA, o controlo dos gastos operacionais, mantendo um nivel de investimento
adequado, e a procura dos melhores negécios de venda de direitos desportivos de
jogadores.

A aposta desportiva passa por uma continuagao do investimento em jogadores jovens,
sempre numa Otica de responsabilidade social e de preservacdo dos direitos dos jovens
atletas, coordenando o crescimento fisico dos mesmos com o seu desenvolvimento
psiquico e social. Esse investimento justifica a contratacdo de atletas com maior
experiéncia, dado que permitirdo um crescimento da equipa profissional como um
todo.

Continuardo a ser desenvolvidos esforcos para um aumento das receitas da Sporting
SAD, seja pela maximizacdo das receitas ditas “classicas” como pela criagdo de outras
atividades geradoras de fluxos de caixa positivos, como por exemplo a nivel de outros
tipos de patrocinio e da transferéncia de know-how a nivel das Academias Sporting,
nestas integrando ndo s6 o futebol como também outras modalidades desenvolvidas
pelo SCP.

Em termos dos gastos da Sporting SAD, a aposta do atual Conselho de Administracao
é numa fixacdo de limites face as receitas estimadas, procurando a obtengdo e
manutengdo de resultados liquidos positivos, criando as bases para uma recuperagao
patrimonial sustentada.

O Emitente e Oferente ird implementar medidas que reforcem os projetos proprios, ou
em associacdo, que aumentem os niveis de sustentabilidade, nos seus pilares sociais,
econémicos e ambientais.


http://www.sporting.pt/
http://www.cmvm.pt/

CAPITULO 7 - ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO

Sdo 6rgdos sociais da Sporting SAD o Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal, o
Revisor Oficial de Contas e a Assembleia Geral.

Para além dos érgdos sociais existem ainda o Secretario do Emitente e Oferente e a Comissado
de Acionistas.

O mandato dos membros dos érgdos sociais durara quatro anos, sendo permitida a sua
reeleicdo por uma ou mais vezes.

7.1 Orgdos de administracdo e de fiscalizacdo

7.1.1 Conselho de Administracéo

A Sporting SAD tem um Conselho de Administracdo composto por um nimero nao inferior a
trés nem superior a onze membros, e pode delegar numa Comissdao Executiva a gestdo
corrente da sociedade.

O Conselho de Administracdo da Sporting SAD eleito para o quadriénio 2022/2026, em
Assembleia Geral realizada a 29 de setembro de 2022, é composto pelos seguintes

membros:
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO FUNGAO

Frederico Nuno Faro Varandas Presidente
Francisco Albuquerque Salgado Zenha Vogal
André da Costa Cabral Bernardo Vogal
Margarida Eugénia Dias Ferreira Vogal
Maria Inés de Saldanha Matos e Pinto de Abreu Vogal

O Presidente do Conselho de Administracao, Frederico Nuno Faro Varandas, foi designado
pelo acionista SCP, como representante das agdes de categoria A do Emitente e Oferente,
nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 14.9, n.° 3, dos Estatutos da mesma.

O Conselho de Administracdao da Sporting SAD é atualmente composto por cinco membros,
dos quais trés sdo executivos, a saber: Frederico Nuno Faro Varandas, Francisco
Albuquerque Salgado Zenha e André da Costa Cabral Bernardo.

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo de 19 de outubro de 2022, foi constituida a

Comissao Executiva, composta pelos trés membros executivos do Conselho de Administragao
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(a saber: Frederico Nuno Faro Varandas (Presidente), Francisco Albuquerque Salgado Zenha
e André da Costa Cabral Bernardo), na qual se delegou a gestdo corrente da Sporting SAD.

O Presidente do Conselho de Administracdo e os vogais Francisco Albuquerque Salgado
Zenha e André da Costa Cabral Bernardo, ou seja, os membros executivos do Conselho de
Administracdo, nao sdo independentes. Com efeito, o Presidente do Conselho de
Administracdo, Frederico Nuno Faro Varandas, é Presidente do Conselho Diretivo do SCP, e
0s vogais Francisco Albuquerque Salgado Zenha e André da Costa Cabral Bernardo sdo vice-
presidentes do Conselho Diretivo do SCP, sendo que o SCP detém, direta e indiretamente, a
data do Prospeto, 88% do capital social e direitos de voto da Sporting SAD.

Os membros ndo executivos do Conselho de Administracdo, Margarida Eugénia Dias Ferreira
e Maria Inés de Saldanha Matos e Pinto de Abreu, sdo independentes.

Atendendo a especificidade da atividade do futebol profissional entende quer o Conselho de
Administracdo, quer o Conselho Fiscal da Sporting SAD, que o atual modelo de governo é
ajustado e ndo se verificam, por ora, necessidade de alteracoes.

O endereco profissional de todos os membros do Conselho de Administracdo é o seguinte:
Estadio José Alvalade, Rua Professor Fernando da Fonseca, 1600-616 Lisboa.

Nos termos do artigo 15.° dos Estatutos da Sporting SAD, o Conselho de Administracao é o
seu 6rgdo de gestdo, cabendo-lhe deliberar sobre todos os assuntos e praticar todos os atos
legalmente considerados como de exercicio de poderes de gestdo, nomeadamente:

(i)  definir e executar a estratégia e as politicas gerais da sociedade;
(ii)  definir a estrutura empresarial do grupo;

(iii) estabelecer a organizagdo funcional e administrativa da Sporting SAD, as normas de
funcionamento interno, incluindo em relacdo aos recursos humanos e a sua
remuneracgao, e os sistemas e procedimentos internos de controlo;

(iv) executar os orcamentos de exploracao e os planos de investimento e desenvolvimento
a médio e longo prazo;

(v) negociar, celebrar, modificar e promover a celebragdo de quaisquer contratos,
incluindo entre outros, contratos de trabalho desportivos, contratos de cedéncia e de
aquisicao temporaria ou definitiva de jogadores, contratos de formacdo desportiva,
contratos de prestagao servigos desportivos e todos aqueles que se verifiqguem
necessarios a prossecucdo do objeto social;

(vi) cooptagdao de Administradores;



(vii) pedido de convocacdo de Assembleias Gerais;

(viii) aprovacao do relatério e contas anual a submeter a Assembleia Geral;
(ix) aprovacao das contas semestrais a publicar nos termos legais;

(x) aprovacgao de projetos de fusao, cisdo e transformacao da Sporting SAD;

(xi) representar a Sporting SAD em juizo e fora dele, bem como propor ou prosseguir
quaisquer agoes judiciais ou arbitrais, confessa-las e delas desistir ou transigir, e bem
assim celebrar convengdes de arbitragem;

(xii) qualgquer outro assunto sobre o qual algum Administrador requeira deliberagao do
Conselho.

Os administradores ndo executivos exercem as suas funcdes ndo sé no ambito da
participacdo nas reunidoes do Conselho de Administracdo, mas igualmente através de um
acompanhamento e supervisdao permanente dos trabalhos dos administradores executivos,
mediante a apresentacdo, de forma coordenada e eficiente, de pedidos de informacdo
complementar relacionados com assuntos analisados em sede do Conselho de
Administracdo, dos quais se destacam, os assuntos relacionados com as matérias de gestao
do futebol profissional e de formagado e com a reestruturagao financeira e societaria do Grupo
Sporting, concretamente as operacdes e contratos que envolvam a Sporting SAD.

Os seguintes membros do Conselho de Administracdo exercem funcdes em outras entidades,
como se especifica em seguida:

Frederico Nuno Faro Varandas

. Presidente do Conselho Diretivo do SCP;

o Presidente do Conselho de Administracdao da Sporting SGPS;

o Presidente do Conselho de Administragao do Sporting Comunicagdo e Plataformas, S.A.;

o Presidente da Fundagao Sporting Clube de Portugal;

e Presidente do Conselho de Administracdo da Sporting Multimédia - Gestdo, producédo e
exploracdo Multimédia, S.A.;

o Presidente do Conselho de Administracdao da Sporting Seguros — Mediadora de seguros,
Lda.;

e Presidente do Conselho de Administracdo da Construz - Promogao Imobiliaria, S.A.;

e  Sdcio fundador da ComCorpus Clinic; e

e Fundador das Jornadas Internacionais e Desportivas do SCP;

Francisco Albuquerque Salgado Zenha

e Vice-Presidente do Conselho Diretivo do SCP;

e Administrador da Sporting SGPS;

e Administrador da Sporting Comunicacao e Plataformas, SA;



e Administrador da Fundacdo Sporting;

e Administrador da Sporting Multimédia - Gestdo, producdo e exploracdo Multimédia,
S.A.;

e Administrador da Sporting Seguros — Mediadora de seguros, Lda.; e

¢ Administrador da Construz — Promocdo Imobilidria, S.A.;

André da Costa Cabral Bernardo

e Vogal do Conselho Diretivo do SCP;

e  Administrador da Sporting SGPS;

e Administrador da Sporting Comunicacao e Plataformas, S.A.; e

e Administrador da Fundagao Sporting; e

e Administrador da Sporting Multimédia - Gestdo, producdo e exploragdo Multimédia,
S.A.;

Margarida Eugénia Dias Ferreira

e Advogada, em pratica individual e independente, e em colaboragao (of Counsel) com
a PRM - Pedro Rodrigues da Mata & Associados — Sociedade de Advogados, SP RL.

Maria Inés de Saldanha Matos e Pinto de Abreu
. Marketing Manager na Microsoft Corporation.

7.1.2 Conselho Fiscal

De acordo com os artigos 19.° e 19.9-A dos Estatutos, a fiscalizagdo dos negocios sociais
cabe ao Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas.

O Conselho Fiscal da Sporting SAD eleito para o quadriénio 2022/2026, em Assembleia Geral
realizada a 29 de setembro de 2022, é composto pelos seguintes membros:

CONSELHO FISCAL FUuNcAo

Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto | Presidente

Ana Micaela Pedrosa-Augusto Vogal
Dario Fernando Cordeiro de Sousa Vogal
Luis Alberto Vilalonga Pinto Durdo Vogal Suplente

O endereco profissional de todos os membros do Conselho Fiscal é o seguinte: Estadio José
Alvalade, Rua Professor Fernando da Fonseca, 1600-616 Lisboa.

O Conselho Fiscal € composto por trés membros efetivos e um suplente.
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Compete ao Conselho Fiscal fiscalizar a atividade do Emitente e Oferente, observando o
cumprimento rigoroso da lei e dos Estatutos da Sporting SAD.

Em resultado, o Conselho Fiscal elabora, com periodicidade anual, um relatério sobre a
atividade de fiscalizacdo desenvolvida, referindo eventuais constrangimentos detetados, e
emite um parecer sobre os documentos de prestacdo de contas e sobre a proposta de
aplicacao de resultados, apresentados pelo Conselho de Administracdo a Assembleia Geral.
Este relatério esta disponivel para consulta no sitio Web do Emitente e Oferente, bem como
no sitio Web da CMVM, juntamente com os documentos de prestacdao de contas referentes
ao exercicio de 2022/2023.

E obrigatoério, nos termos do artigo 413.° do CSC, que a fiscalizacdo da sociedade esteja
atribuida a um conselho fiscal e a um revisor oficial de contas ou uma sociedade de revisores
oficiais de contas que ndo seja membro daquele érgdo.

Por declaracdo prestada pelos membros do Conselho Fiscal, o Emitente e Oferente verificou
o cumprimento das regras de incompatibilidade e os critérios de independéncia previstos no
n.° 1 do artigo 414.°-A e no n.9 5 do artigo 414.9, respetivamente, ambos do CSC. Os
seguintes membros do Conselho Fiscal exercem funcdes em outras entidades, como se
especifica em seguida:

Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto

e Advogado e socio da Ferreira Pinto & Associados - Sociedade de Advogados, SP RL;
. Professor auxiliar na Faculdade de Direito da Universidade Catdlica Portuguesa; e

e Vice-Reitor da Universidade Catolica Portuguesa;

Ana Micaela Pedrosa-Augusto

e Advogada e socia da Rogério Alves & Associados - Sociedade de Advogados, SP RL;

o Membro do painel de arbitros do Centro de Arbitragem Administrativa - CAAD, em
matéria tributaria; e

e Secretaria da Mesa da Assembleia Geral da Nexponor - Sociedade Especial de
Investimento Imobilidrio de Capital Fixo, SICAFI, S.A.;

Dario Fernando Cordeiro de Sousa

e Vogal do Conselho Fiscal da Atlantico Europa SGPS, S.A.;

. Presidente do Conselho Fiscal do Banco Atlantico Europa, S.A.; e

e Sdcio-gerente da Epicas Referéncias — Desenvolvimento Urbano Lda.

Luis Alberto Vilalonga Pinto Durao

e Advogado e socio da Vilalonga Durdao & Amado - Sociedade de Advogados, SP, RL;
e Secretério da EPAL-Empresa Portuguesa das Aguas Livres, S.A.;

e  Secretario da AdVT—Aguas do Vale do Tejo, S.A.; e

e Membro de 6rgdos sociais de associacbes sem fins lucrativos.



7.1.3 Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo

O Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo é o érgao de fiscalizagdo responsavel pela
certificacao legal da informacao financeira do Emitente e Oferente.

O Revisor Oficial de Contas da Sporting SAD, desighado em Assembleia Geral de 29 de
setembro de 2022, é a sociedade de revisores de contas Ernst & Young Audit & Associados
- SROC, S.A., com sede na Av. da Republica n.° 90 - 6.9, 1600-206 Lisboa, inscrita na
Ordem de Revisores Oficiais de Contas com o0 n.° 178 e na CMVM com o n.° 20161480,
representada por Pedro Miguel Borges Marques inscrito na Ordem de Revisores Oficias de
Contas sob o n.° 1801 e na CMVM com o n.° 20161640, tendo sido responsavel pela
Certificacdo Legal de Contas e Relatério de Auditoria relativos ao Relatdrio e Contas Anual
referente ao exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho de 2023), e pelo Relatério de
Revisdo Limitada de Demonstracdes Financeiras relativas ao primeiro semestre do exercicio
de 2023/2024 (reportado a 31 de dezembro de 2023) elaborado por auditor registado na
CMVM, nao auditado.

7.2 Assembleia Geral

A Assembleia Geral da Sporting SAD é o 6rgdo social que relne todos os acionistas com
direito de voto.

A Mesa da Assembleia Geral da Sporting SAD, eleita para o quadriénio em curso (2022/2026)
na Assembleia Geral do Emitente e Oferente realizada em 29 de setembro de 2022, tem a
seguinte composigdo:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL FuNcAo

Bernardo Manuel d’Almeida e Vasconcelos Diniz de Ayala Presidente
Ana Carla Mendes Diogo Pereira Vice-Presidente
Manuel Maria de Carvalho Pinto Cordeiro Ferreira Secretario

7.3 Comissao de Acionistas

A Comissdo de Acionistas, também designada de comissdao de remuneracdes, da Sporting
SAD, para o quadriénio 2022/2026 eleita em Assembleia Geral do Emitente e Oferente
realizada em 29 de setembro de 2022, é composta pelos seguintes membros:

. Bernardo Manuel d’Almeida e Vasconcelos Diniz de Ayala

) Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto
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o Gongalo Navarro de Castro de Sousa Uva

Os membros da Comissdo de Acionistas sdo independentes relativamente ao 6rgdo de
administragdo e a qualquer grupo de interesses.

No decurso da atividade por si desenvolvida, no exercicio econdmico em curso, a Comissao
de Acionistas recorreu a estudos de benchmarking em matéria de praticas e politicas
retributivas anualmente divulgadas pelas principais consultoras nesta matéria.

Em concreto, tem em conta o benchmark salarial do sector das sociedades andnimas
desportivas, o qual reflete, por um lado, a especificidade, complexidade e aleatoriedade da
propria atividade do futebol e, por outro, o mediatismo e exposicdo inerente as fungbes
desempenhadas pelos membros do Conselho de Administracao da Sporting SAD.

A Comissdo de Acionistas pode decidir a contratacdo, pela Sporting SAD, de servigos de
consultadoria necessarios ou convenientes para o exercicio das suas fungoes, os quais devem
ser assegurados por entidades independentes, que ficam impedidas de prestar quaisquer
outros servicos a préopria Sporting SAD, ou a outras que com ela se encontrem em relagéo
de dominio ou de grupo, sem autorizacdo expressa da Comissdo de Acionistas.

7.4 Secretario da Sociedade

O Secretario da Sporting SAD e o Suplente sdo nomeados pelo Conselho de Administragao,
cessando funcbes com o termo do mandato do 6rgdo de administragdo que os tenha elegido.

Ao Secretario compete essencialmente secretariar as reunides dos 6rgdos sociais, certificar
os atos por eles praticados e os poderes dos respetivos membros, satisfazer as solicitagcdes
dos acionistas no exercicio do direito a informagdo e certificar cdpias de atas e demais
documentos da Sporting SAD.

Para o quadriénio 2022/2026, o Secretario e respetivo suplente sdo, respetivamente: Helena
Morais Lima e Susana Sollari Cardoso (Suplente).

7.5 Exercicio do direito de voto e representacdo de acionistas

A participacdo e o exercicio do direito de voto em Assembleia Geral deverdo observar os
requisitos estabelecidos na lei e nos estatutos da Sporting SAD, desighadamente no artigo
9.0 (Participacdo e direito de voto), pelo que “tém direito de participar na Assembleia Geral,
aqueles que comprovarem, pela forma ou formas legalmente admitidas, que séo titulares ou
representam titulares de accées da sociedade que confiram direito, incluindo a hipdtese de
agrupamento, a pelo menos um voto e que o sejam desde, pelo menos, o quinto dos dias
Uteis que procedam a data da Assembleia”.



A cada cem ac0es corresponde um voto, sé sendo consideradas para efeitos de voto as agoes
ja detidas na data acima referida. Os acionistas detentores de menor numero de acles
podem agrupar-se para completar esse nimero ou nimero superior e fazer-se representar
por um dos agrupados, enquanto os acionistas sem direito de voto apenas tém o direito de
estar presentes.

Para poderem participar na Assembleia deverdo os acionistas declarar essa intencao, por
escrito (conjuntamente com a declaragao de agrupamento acima mencionada, se for o caso),
até ao fim do dia anterior ao quinto dia de negociacdo anterior ao da realizagao da
Assembleia Geral, ao intermediario financeiro onde a conta de registo individualizado esteja
aberta, devendo, nos termos legais, os intermediarios financeiros enviar ao Presidente da
Mesa da Assembleia Geral, até ao fim do quinto dia de negociacdo anterior ao da realizagdo
da Assembleia Geral, informacdo sobre o nimero de acgbes registadas em nome do seu
cliente, ndo mais sendo obrigatério nem necessario o bloqueio das agées.

Ndo existem regras estatutarias que afastem o direito de voto por correspondéncia.

A Sporting SAD disponibiliza, no seu sitio Web, uma minuta para o exercicio do direito de
voto por correspondéncia.

Ndo existem regras estatutarias que afastem o direito de voto por meios eletrdnicos.

7.6 Conflitos de interesses de membros dos 6rgaos de administracdo e de
fiscalizacao

Tanto quanto é do conhecimento da Sporting SAD, ndo existem conflitos de interesses
potenciais entre as obrigagdes de qualquer uma das pessoas que integram os érgdos de
administracdo e de fiscalizagdo da Sporting SAD para com a Sporting SAD e os seus
interesses privados ou outras obrigacgoes.

Os membros do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal detinham, a 31 de dezembro
de 2023, e detém a data do Prospeto, as seguintes acdes da Sporting SAD:

Sociedades do Grupo

i Numero de
Sporting em que exercem

Membros do Conselho de Administracao e do

Conselho Fiscal detentores de agbes funcoes acoes
Conselho de Administracao
Frederico Nuno Faro Varandas SCP e SAD -
Francisco Salgado Zenha SCP e SAD -
André da Costa Cabral Bernardo SCP e SAD -
Margarida Eugénia Dias Ferreira SAD -

Maria Inés de Saldanha Matos e Pinto de Abreu SAD



Conselho Fiscal

Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto SAD 100
Ana Micaela Pedrosa-Augusto SAD -
Dario Fernando Cordeiro de Sousa SAD -

Fonte: Sporting SAD.

O SCP detinha, direta e indiretamente, em 31 de dezembro de 2023, 126.321.982 acdes da
Sporting SAD. Nessa mesma data, o Presidente do Conselho de Administracdo, Frederico
Nuno Faro Varandas, era o Presidente do Conselho Diretivo do SCP e os vogais Francisco
Albuquerque Salgado Zenha e André da Costa Cabral Bernardo exerciam fungdes como vice-
presidentes do Conselho Diretivo do SCP.

Ndo existem quaisquer interesses dos membros dos 6rgdaos de administracdo ou de
fiscalizacdo em transacdes extraordinarias efetuadas pela Sporting SAD, nem empréstimos
em curso concedidos ou garantias prestadas a seu favor no decurso do ultimo exercicio.



CAPITULO 8 - PRINCIPAIS ACIONISTAS

8.1 Estrutura acionista

O capital social da Sporting SAD, totalmente subscrito e realizado, é de €201.990.453 e é
representado por 201.990.453 acgbes, das quais (i) 49.214.123 sdo acgbes ordinarias,
nominativas e escriturais, com o valor nominal unitario de €1, e (ii) 152.776.330 sdo acles
da categoria A, nominativas e escriturais, com o valor nominal unitario de €1,
representativas de 75,635% do capital social, de que é titular direto o SCP, e que conferem,
nos termos e para os efeitos do n.° 2 do artigo 11.° do Regime Juridico das Sociedades
Desportivas, (i) o direito de veto das deliberacdes da Assembleia Geral da Sporting SAD que
tenham por objeto a fusado, cisdo ou dissolucdo da sociedade, a mudancga da localizacdo da
sede da sociedade e os simbolos do clube desportivo, designadamente, emblema,
equipamento, logotipos e outros sinais distintivos de comércio, e (ii) o poder de designar
pelo menos um dos membros do érgdao de administracdo e de fiscalizagdo, com direito a
participar em todas as reunides e com direito de veto das respetivas deliberacdes com objeto
idéntico as matérias referidas em (i).

Das 201.990.453 acdes representativas do capital social da Sporting SAD, 67.000.000 acdes
(inscritas na CVM sob o cdédigo ISIN PTSCPOAMO0001) estdo admitidas a negociacdo no
mercado regulamentado Euronext Lisbon, gerido pela Euronext, e sera solicitada a admisséo
a negociacdo no Euronext Lisbon das 134.990.453 acdes emitidas, entre 2022 e 2024, na
sequéncia da concretizacdo das seguintes operagoes:

(i) Os dois aumentos do capital social da Sporting SAD, realizados no dia 31 de julho de
2022 e registados junto da conservatéria do registo comercial competente em 11 de
agosto de 2022, nos montantes de €56.000.000 e €27.571.872, respetivamente,
através da emissdo de novas agodes escriturais e nominativas, com o valor nominal de
€1,00 cada, pelo preco de subscricdo de €1,00 cada, na sequéncia dos pedidos de
conversdo antecipada em agdes da Sporting SAD, apresentados entre os dias 13 de
julho de 2022 e 31 de julho de 2022, de 27.571.872 VMOC “Valores Sporting 2010”
(ISIN PTSCP1zZzM0001) e 56.000.000 VMOC “Valores Sporting 2014” (ISIN
PTSCPEZMO000Q), entre eles, os relativos aos VMOC adquiridos pelo SCP ao Millennium
bcp, em 4 de margo de 2022; e

(i) Os dois aumentos do capital social da Sporting SAD, realizados no dia 15 de fevereiro
de 2024 e registados junto da conservatéria do registo comercial competente em 16
de fevereiro de 2024, nos montantes de €27.418.581 e €24.000.000, respetivamente,
através da emissdo de novas agoes escriturais e nominativas, com o valor nominal de
€1,00 cada, pelo preco de subscricdo de €1,00 cada, na sequéncia dos pedidos de
conversdo antecipada em acles da Sporting SAD, apresentados entre 8 de fevereiro
de 2024 e 15 de fevereiro de 2024, de 27.418.581 “Valores Sporting 2010” e
24.000.000 VMOC “Valores Sporting 2014”, entre eles, os relativos aos VMOC
adquiridos ao novobanco, em 27 de dezembro de 2023.



As 134.990.453 acdes emitidas conforme disposto em (i) e (ii) acima, encontram-se inscritas
na CVM, sob os cdédigos ISIN PTSCP3AM0016 e PTSCP6AM0013, ndo tendo sido
imediatamente admitidas a negociacdo, pelo que ndo sao fungiveis com as demais agdes da
Sporting SAD (inscritas na CVM sob o codigo ISIN PTSCPOAM0001), embora confiram aos
seus detentores os mesmos direitos que as agdes existentes, incluindo no que respeita ao
direito a receber dividendos. Sob o codigo ISIN PTSCP3AM0016 estdo inscritas 83.571.872
acoOes, resultantes dos dois aumentos do capital social da Sporting SAD realizados no dia 31
de julho de 2022, e sob o cdédigo ISIN PTSCP6AM0013, estdo inscritas 51 418 581 acdes,
resultantes dos aumentos do capital social da Sporting SAD, realizados no dia 15 de fevereiro
de 2024.

Conforme estipula o artigo 16.° do C6dVM, a entidade que atinja ou ultrapasse uma
participacdo de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, um terco, metade, dois tercos e 90% dos
direitos de voto correspondentes ao capital social, ou reduza a sua participacdo para valor
inferior a qualquer uma daquelas percentagens, de uma sociedade emitente de acdes
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado sujeita a lei pessoal portuguesa e que
seja um emitente relativamente ao qual Portugal é o Estado-Membro da Unido Europeia
competente, deve informar desse facto a CMVM e a sociedade participada.

As participacdes qualificadas, com indicacdo do nimero de acbes detidas e a percentagem
de direitos de voto correspondentes, calculadas nos termos do artigo 20.° do C46dVM, que
sdo do conhecimento da Sporting SAD, sdo, a 31 de dezembro de 2023, e a data do Prospeto,
as seguintes:

31 de dezembro de 2023 7 de margo de 2024
Participacoes Qualificadas . % direitos . % direitos
N.° de agoes N.° de acodes
de voto de voto
Sporting Clube de Portugal:
Directamente:
AcOes da categoria A 101.359.378 67,316% 152.776.330 75,635%
Através de:
AcgOes de categoria B
Sporting SGPS 24.962.290 16,578% 24.962.290 12,358%
Sporting SAD 20 0,000% 20 0,000%
Miguel Ingenerf Duarte Afonso SCP 122 0,000% 122 0,000%
Alexandre Matos Jorge Ferreira SCP 72 0,000% 72 0,000%
Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto SAD 100 0,000% 100 0,000%
Total imputavel 126.321.982 84% 177.738.934 88%
Alvaro Madaleno de Oliveira Sobrinho
Através de:
. . ) 20.000.000 13,283% 20.000.000 9,901%
Holdimo - Participagdes e Investimentos S.A.
Outros acionistas 4.249.890 2,823% 4.251.519 2,105%
Total do capital social 150.571.872 100% 201.990.453 100%

Fonte: Sporting SAD



A respeito das participagdes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal da Sporting SAD & presente data vide o Capitulo 7 - Orgdos de
administracdo e de .

O SCP, enquanto clube fundador, é titular de agdes da categoria A, que usufruem de direitos
especiais. No que respeita ao controlo societario, importa referir que sdo aplicaveis, em
geral, as regras que se encontram previstas no CSC relativas as competéncias de fiscalizagdo
do 6rgao de fiscalizacdo e do auditor externo no ambito do exercicio das funcbes de
fiscalizacdo societaria do Emitente e Oferente, tendo em vista assegurar que o acionista
maioritario ndo exerce o controlo de forma abusiva.

8.2 Acordos com impacto na estrutura acionista

A Sporting SAD ndo tem conhecimento de quaisquer acordos parassociais da natureza
dos mencionados no artigo 19.° do C6dVM ou de acordos de qualquer outra natureza
relativamente ao exercicio de direitos sociais sobre a Sporting SAD respeitantes a
sociedade e que possam dar origem a uma mudanga ulterior do controlo do Emitente
e Oferente.



CAPITULO 9 - DIVULGACAO REGULAMENTAR DE INFORMAGCOES

A informacdo divulgada pelo Emitente e Oferente, nos termos do Regulamento (UE) n.°
596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso
de mercado ("Regulamento Abuso de Mercado”) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE
da Comissdo, durante os Ultimos 12 meses que antecedem a data do Prospeto e que sejam
relevantes para este pode ser sumarizada da seguinte forma:

Informacgoes sobre processos judiciais em curso

o A 30 de junho de 2023, a Sporting SAD informou sobre o recebimento de um
pagamento do LOSC Lille, no montante de €19.670.443,70. A transferéncia foi
efetuada espontaneamente por agdo unilateral do clube francés, sem qualquer acordo
prévio com a Sporting SAD, tendo a Sporting SAD informado que continua, nas
instancias competentes, a reclamar do LOSC Lille o pagamento de indemnizacdo no
montante minimo de €45.292.516, no ambito da resolucdo unilateral do contrato de
trabalho do jogador Rafael Ledo;

Informacao sobre transagoes de jogadores — alienagao

o A 7 de julho de 2023, a Sporting SAD comunicou ter chegado a acordo com o Paris
Saint-Germain F.C. para a transferéncia, a titulo definitivo, do jogador Manuel Ugarte
Ribeiro, pelo montante fixo de €60.000.000. O valor do mecanismo de solidariedade
sera integralmente suportado pelo Paris Saint-Germain F.C. em acréscimo ao prego da
transferéncia, e mais informando que os encargos com os servigos de intermediacdo
ascendem a €4.600.000;

o A 1 de julho de 2023, a Sporting SAD comunicou que, na sequéncia do acordo
celebrado em 31 de janeiro de 2023 entre a Sporting SAD e o Tottenham Hotspur
Football and Athletic Company Limited ("Tottenham”) para a cedéncia temporaria do
jogador Pedro Porro, pelo montante de €5.000.000, o Tottenham comunicou a Sporting
SAD o exercicio da opc¢do de aquisicdo, a titulo definitivo, dos direitos desportivos do
jogador, pelo montante adicional de €40.000.000. Mais informou que o valor do
mecanismo de solidariedade sera suportado em 95% pelo Tottenham, ficando os 5%
remanescentes a cargo da Sporting SAD, e que 0S encargos com o0s servigos de
intermediacao relativos a transferéncia a titulo definitivo ascendem a €2.383.780.

Informacao sobre transagoes de jogadores — aquisicao

o A 13 de agosto de 2023, a Sporting SAD comunicou ter chegado a acordo com o Unione
Sportiva Lecce S.p.A. com relagdo a aquisicdo, a titulo definitivo, do jogador Morten
Hjulmand, pelo montante de €18.000.000, aos quais podem acrescer até €3.000.000
condicionados ao atingimento de objetivos. Mais informou que foi celebrado entre a



Sporting SAD e o jogador um contrato de trabalho desportivo valido por 5 épocas
desportivas, ou seja, até 30 de junho de 2028, prevendo uma clausula de rescisdo no
valor de €80.000.000. A Sporting SAD informou, ainda, que o valor do mecanismo de
solidariedade sera suportado pela Sporting SAD;

o A 13 de julho de 2023, a Sporting SAD comunicou ter chegado a acordo com o Coventry
City F.C. com relagdo a aquisicdo, a titulo definitivo, do jogador Viktor Gytkeres, pelo
montante de €20.000.000, aos quais podem acrescer até €4.000.000 condicionados
ao atingimento de objetivos. Adicionalmente, o Coventry City F.C. fica com o direito a
receber o montante correspondente a 15% da mais-valia de futura transferéncia,
percentagem que podera ser reduzida para até 10% por opgao da Sporting SAD ou em
funcdo da concretizacdo parcial dos objetivos acima referidos. Mais informou que foi
celebrado entre a Sporting SAD e o jogador um contrato de trabalho desportivo valido
por 5 épocas desportivas, ou seja, até 30 de junho de 2028, prevendo uma clausula
de rescisd@o no valor de € 100.000.000. A Sporting SAD informou, ainda, que o valor
do mecanismo de solidariedade sera suportado pela Sporting SAD, e que 0os encargos
com os servigos de intermediagdo ascendem a €2.000.000;

o A 28 de junho de 2023, a Sporting SAD comunicou ter chegado a acordo com a Futebol
Clube de Famalicdo - Futebol, SAD a respeito da: 1) aquisicao de uma parcela
adicional de 10% dos direitos econémicos do jogador Manuel Ugarte Ribeiro pelo
montante de €2.000.000, em resultado da qual a Sporting SAD passa a deter 80%
dos direitos econdémicos do jogador, mais tendo informado que o valor do
mecanismo de solidariedade sera suportado pela Futebol Clube de Famalicdo -
Futebol, SAD; e 2) a aquisicao de uma parcela adicional de 40% dos direitos
econdmicos do jogador Pedro Gongalves pelo montante de €7.000.000, acrescido
de €700.000 de custos de financiamento decorrentes da extensao do prazo de
pagamento, em resultado da qual a Sporting SAD passa a deter 90% dos direitos
econdmicos do jogador, mais tendo informado que o valor do mecanismo de
solidariedade sera suportado em partes iguais pela Sporting SAD e pela Futebol
Clube de Famalicao - Futebol, SAD.

Informagoes sobre mercado de transferéncias

o A 5 de margo de 2024, a Sporting SAD comunicou o resumo das operacdes de entradas
e saidas de jogadores ocorridas no periodo de transferéncias de inverno de 2024;

. A 15 de novembro de 2023, a Sporting SAD comunicou o resumo das operacdes de
entradas e saidas de jogadores ocorridas nos periodos de transferéncias de 2023.

Outras informagoes

o A 16 de fevereiro de 2024, a Sporting SAD informou sobre a conversdao de VMOC em
acOes da Sporting SAD e consequente aumento do capital social. Entre os dias 8 e 15



de fevereiro de 2024 foram efetuados os seguintes pedidos de conversao antecipada
de VMOC em acgdes da Sporting SAD: (i) 27.418.581 de VALORES SPORTING 2010 e
(ii) 24.000.000 de VALORES SPORTING 2014. Em resultado da referida conversao de
VALORES SPORTING 2010 e de VALORES SPORTING 2014 em agdes da Sporting SAD,
o capital social da Sociedade passou a ser de €201.990.453, representado por
201.990.453 acdes, tendo ja sido requerido o registo do aumento de capital social
junto da conservatéria do registo comercial competente.

A 6 de fevereiro de 2024, a Sporting SAD informou sobre as deliberacbes da
Assembleia Geral de titulares de VMOC (VALORES SPORTING 2014) em acgdes da
Sporting SAD, de 6 de fevereiro de 2024, tendo sido aprovada a proposta de
modificacdo dos termos e condicbes da emissao designada por VALORES SPORTING
2014, com o ISIN PTSCPEZMO0000, alterando as condicdes de vencimento antecipado
por opgao do titular dos VMOC VALORES SPORTING 2014.

A 6 de fevereiro de 2024, a Sporting SAD informou sobre as deliberacdes da
Assembleia Geral de titulares de VMOC (VALORES SPORTING 2010) em acgdes da
Sporting SAD, de 6 de fevereiro de 2024, tendo sido aprovada a proposta de
modificacdo dos termos e condi¢cdes da emissao designada por VALORES SPORTING
2010, com o ISIN PTSCP1ZMO0001, alterando as condicdes de vencimento antecipado
por opgao do titular dos VMOC VALORES SPORTING 2010.

A 6 de fevereiro de 2024, a Sporting SAD informou sobre as deliberacdes da
Assembleia Geral Extraordinaria da Sociedade, de 6 de fevereiro de 2024, tendo sido:
1) aprovada a proposta de modificacao dos termos e condigbes da emissao designada
por VALORES SPORTING 2010, com o ISIN PTSCP1ZM0001, alterando as condigdes de
vencimento antecipado por opgao do titular dos VMOC VALORES SPORTING 2010; 2)
aprovada a proposta de modificagdo dos termos e condigdes da emissao designada por
VALORES SPORTING 2014, com o ISIN PTSCPEZMO0000, alterando as condicdes de
vencimento antecipado por opcdo do titular dos VMOC VALORES SPORTING 2014; e
3) aprovada a concessao da autorizacao ao Conselho de Administracdao, nos termos e
para os efeitos do disposto no n.° 2 do artigo 8° dos estatutos, para uma ou mais
emissoOes obrigacionistas, até ao montante maximo global de €50.000.000, com uma
maturidade nao superior a 4 anos e com o valor nominal
unitario de € 5, a realizar através de (i) uma oferta publica de subscrigdo e/ou (ii) uma
oferta publica de troca tendo como objeto as obrigacbes representativas do
empréstimo obrigacionista “Sporting SAD 2021-2024", emissbes essas a terem lugar
até ao dia 31 de dezembro de 2024.

A 27 de dezembro de 2023, a Sporting SAD informou sobre a aquisicao pelo acionista
SCP de VMOC ao novobanco de: (i) 27.416.952 VMOC, emitidos em 17 de janeiro de
2011 pela Sporting SAD, com vencimento em 26 de dezembro de 2026, com o cédigo
ISIN PTSCP1ZMO0001 (os “Valores Sporting 2010"); e (ii) 24.000.000 VMOC, emitidos
em 16 de dezembro de 2014, pela Sporting SAD, com vencimento em 16 de dezembro



de 2026, com o coédigo ISIN PTSCPEZMO0000 (os “Valores Sporting 2014"). O SCP
podera, querendo, exercer o direito de opcdo de vencimento antecipado dos Valores,
em datas determinadas. O exercicio do direito de opcdao de vencimento antecipado
determinara a entrega ao SCP de acgdes da Sporting SAD correspondentes ao valor
nominal dos Valores, as quais, nos termos do Regime Juridico da Sociedades
Desportivas, por serem subscritas pelo clube fundador da Sociedade, serdo agdes de
categoria A. Em resultado da conversdo dos Valores, ao SCP passarao a ser imputados
os direitos de voto de 177.738.620 acgdes da Sporting SAD, representativas de uma
participacdo de 87,994% do capital social e dos direitos de voto na Sociedade, dos
quais, de forma direta, serao imputados ao SCP os direitos de voto de 152.776.330
acOes da Sporting SAD, representativas de uma participacdao de 75,636% e, de forma
indireta, por via do controlo conjuntamente exercido pela Sporting SGPS, os direitos
de voto de 24.962.290 acles da Sporting SAD, representativas de uma participacao
de 12,358%. Mais informou a Sporting SAD sobre o ajustamento do preco dos VMOC
adquiridos pelo SCP ao Millennium bcp em 4 de margo de 2022.

A 27 de dezembro de 2023, a Sporting SAD comunicou que, por deliberacdo unanime
dos obrigacionistas, a operacdo de titularizacdo de créditos denominada “Lion Finance
no. 1" da Sagasta Finance — STC, S.A., foi reembolsada integralmente no dia 22 de
dezembro de 2023. Nesse mesmo dia, foi realizada uma nova operacao de titularizacao
de créditos denominada “Lion Finance no. 2", colateralizada pelos mesmos créditos,
resultando num aumento global liquido de cerca de €50.075.000 face a operacgdo “Lion
Finance no. 1”. O valor global emitido pela Sagasta Finance - STC, S.A. situa-se
atualmente em €113.900.000, sendo €95.247.805 alocados a Sporting SAD e
€18.652.195 a Sporting Comunicagao e Plataformas, S.A. Mais informou que o encaixe
liguido desta operacdo permitiu a Sporting SAD reestruturar a divida bancaria,
extinguindo a divida originalmente pertencente ao novobanco, com excecdo das
locacdes financeiras. Em consequéncia, a Sporting SAD alterou a sua exposicdo
financeira para apenas a Sagasta Finance - STC, S.A., exceto locagoes financeiras;

A 21 de dezembro de 2023, a Sporting SAD informou sobre o Plano para a Igualdade
referente a 2024.

A 3 de outubro de 2023, a Sporting SAD comunicou o resultado das deliberagbes da
Assembleia Geral de 2 de outubro de 2023, tendo sido: 1) aprovado o relatoério de
gestdo e as contas relativos ao exercicio findo em 30 de junho de 2023; 2) aprovada
a proposta de aplicagdo de resultados relativos ao exercicio findo em 30 de junho de
2023; 3) aprovado o voto de confianca a administracao e fiscalizacdo da Sociedade;
4) aprovado, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 26°-G, n.° 4 do CédVM,
o relatorio sobre remuneragdes elaborado pelo Conselho de Administragdo, respeitante
ao exercicio 2022/2023; 5) aprovada a proposta de remuneragdo variavel a atribuir
aos membros executivos do Conselho de Administragao da Sociedade elaborada pela
Comissdo de Acionistas relativa ao exercicio de 2022/2023; e 6) aprovada a politica



de remuneracgao dos titulares dos érgaos sociais da Sociedade elaborada pela Comissao
de Acionistas para o exercicio de 2023/2024.

o A 17 de maio de 2023, a Sporting SAD comunicou o resultado da deliberagdao da
Assembleia Geral Extraordinaria de 16 de maio de 2023, tendo sido aprovada a
proposta de alteragdes na remuneracdo fixa dos drgdos sociais da Sociedade

Os termos definidos neste Capitulo 9 - Divulgacdo regulamentar de informacées, tém o
significado que lhes é atribuido no contexto dos comunicados aqui sumariados.



CAPITULO 10 - CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

A Sporting SAD ndo é parte de outros contratos significativos, que ndo aqueles que decorrem
do normal decurso das suas atividades, que possam afetar a capacidade de cumprimento
das suas obrigacdes perante os Obrigacionistas.

Remete-se, para mais informacdo, para a Seccao 4.6(Dependéncia para com as restantes
entidades do Grupo Sporting).



CAPITULO 11 - INFORMAGAO INSERIDA POR REMISSAO (INCLUINDO
INFORMACOES FINANCEIRAS, SITUACAO FINANCEIRA E DOS RESULTADOS
DO EMITENTE E OFERENTE), INFORMACAO DISPONIVEL PARA CONSULTA E

INFORMACAO CONSTANTE DE SITIOS WEB E HIPERLIGAGCOES

11.1 Informacao inserida por remissao

Nos termos do artigo 19.° do Regulamento dos Prospetos, os documentos abaixo indicados
sdo inseridos por remissao no Prospeto e, nessa medida, constituem parte integrante do

mesmo:
o Estatutos atualizados da Sporting SAD, disponiveis em:
https://scpconteudos.pt/sites/default/files/estatutos_sporting_sad.doc_.pdf e

www.cmvm.pt;

o Relatério de Governo Societario da Sporting SAD, relativo ao exercicio de 2022/2023
(reportado a data de 30 de junho de 2023), disponivel em:
https://scpconteudos.pt/sites/default/files/relatoriogovernodasociedadesportingsadju
n23-_site.pdf e www.cmvm.pt;

o Relatério e Contas Anual referente ao exercicio de 2022/2023 (reportado a 30 de junho
de 2023 e objeto de relatério de auditoria) em IFRS (versdes ESEF e ndo ESEF),
incluindo o relatdrio de gestdo e as demonstracdes financeiras, que compreendem a
demonstragao da posicao financeira, a demonstracdo dos resultados, a demonstracao
do rendimento integral, a demonstracdo das alteracbes no capital proprio, a
demonstracdo dos fluxos de caixa, as notas as demonstracdes financeiras, bem assim
como a Certificacdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria e o Relatério e Parecer
do Conselho Fiscal, disponivel em:
https://scpconteudos.pt/sites/default/files/relatorio_e_contas_sporting_sad_jun23_v
f.pdf e www.cmvm.pt;

o Relatério e Contas Semestral referente ao primeiro semestre do exercicio de
2023/2024 (reportado a 31 de dezembro de 2023 e objeto de relatério de revisdo
limitada elaborado por auditor registado na CMVM, nao auditado), incluindo o relatério
de gestdo e as demonstragdes financeiras, que compreendem a demonstracao da
posicao financeira, as demonstracdes dos resultados por naturezas e do rendimento
integral, a demonstragao das alteracées no capital préprio, a demonstragao dos fluxos
de caixa e as notas as demonstragles financeiras, bem assim como o respetivo
Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras, disponivel em:
https://scpconteudos.pt/sites/default/files/relatorioecontassportingsaddez23_vf.pdf e
www.cmvm.pt.

Os documentos inseridos por remissdao no Prospeto contém a informagado disponivel sobre a
Sporting SAD a data em que foram publicados e da sua inclusdo ndo resulta, sob nenhuma
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circunstancia, que ndo tenham existido alteracbes nos negocios da Sporting SAD desde a
data da sua publicacdo ou que a informacgao seja correta em qualguer momento subsequente
a essa data.

Em todo o caso, se entre a data de aprovacdo do Prospeto e a data de admissdo a negociagao
das Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 no Euronext Lisbon for detetado ou ocorrer
qualguer novo facto significativo, erro relevante ou inexatiddao relevante relativamente a
informacdo constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a avaliacdo das
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 e a decisdao dos destinatarios das Ofertas, a Sporting
SAD devera requerer imediatamente a CMVM a aprovacdo de adenda ao Prospeto, nos
termos e para os efeitos previstos no artigo 23.° do Regulamento dos Prospetos.

11.2 Outras informacgoes auditadas pelo Revisor Oficial de Contas

N3o existem outras informagoes auditadas pelo Revisor Oficial de Contas para além das que
se encontram referidas no Prospeto.

11.3 Periodo coberto pelas informacoes financeiras mais recentes

O ultimo exercicio coberto por informacdes financeiras auditadas a data do Prospeto reporta-
se a 30 de junho de 2023. Adicionalmente, a Sporting SAD divulgou o Relatério e Contas do
primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, reportado a 31 de dezembro de 2023 e objeto
de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado.

As certificacOes legais de contas e relatdrios de auditoria relativos ao Relatério e Contas do
exercicio de 2022/2023 e o Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras
relativo as contas do primeiro semestre do exercicio de 2023/2024, ambos da Sporting SAD,
contém uma secgdo intitulada “Incerteza material relacionada com a continuidade” que, de
seguida, se transcrevem:

"Incerteza material relacionada com a continuidade
Na sequéncia de prejuizos incorridos nos ultimos anos, em 31 de dezembro de
2023, o capital préprio é inferior a metade do capital social (sendo por isso
aplicaveis as disposicdes do artigo 35 do Cddigo das Sociedades Comerciais) e
0 passivo corrente é superior ao ativo corrente. Estas condicbes indicam que
existe uma incerteza material que pode colocar duvidas significativas sobre a
1.9 semestre capacidade da Entidade se manter em continuidade. Ndo obstante, conforme
do exercicio mencionado na nota 1, as demonstragbes financeiras foram preparadas com
de 2023/2024 base no pressuposto da continuidade das operacbes, a qual se encontra
dependente da manutencdo do apoio financeiro das instituigbes financeiras e
outras entidades financiadoras, nomeadamente através da renegociacdo e/ ou
reforco das linhas de crédito existentes, assim como da rentabilidade futura das
operacOes e das transacbes com passes de jogadores, tal como previsto nos
orcamentos de exploracdo e tesouraria, o qual é essencial para o equilibrio
econdémico e financeiro da Entidade e para o cumprimento dos compromissos



financeiros e regulatorios assumidos. A nossa conclusdo ndo é modificada em
relacdo a esta matéria.”

“Incerteza material relacionada com a continuidade

Na sequéncia de prejuizos incorridos em anos anteriores, em 30 de junho de
2023, o capital préprio é inferior a metade do capital social (sendo por isso
aplicaveis as disposicdes do artigo 35 do Cdédigo das Sociedades Comerciais) e
0 passivo corrente é bastante superior ao ativo corrente. Estas condicées
indicam que existe uma incerteza material que pode colocar duvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade se manter em continuidade. Ndo
obstante, conforme mencionado na nota 1, as demonstracées financeiras foram
preparadas com base no pressuposto da continuidade das operacbes, a qual se
encontra dependente da manutencdo do apoio financeiro das instituicbes
financeiras e outras entidades financiadoras, nomeadamente através da

Exercicio de
2022/2023

renegociacdo e/ ou reforco das linhas de crédito existentes, assim como da
rentabilidade futura das operagédes e das transagbes com passes de jogadores,
tal como previsto nos orcamentos de exploragdo e tesouraria, o qual é essencial
para o equilibrio econdmico e financeiro da Entidade e para o cumprimento dos
compromissos financeiros e regulatorios assumidos. A nossa conclusdo néo é
modificada em relacdo a esta matéria.”

11.4 Alteracgoes significativas na situacao financeira do Emitente e Oferente

Nao foram registadas alteracgdes significativas na situacao financeira da Sporting SAD entre
o final do ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informacao financeira (reportada
a 31 de dezembro de 2023 e objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor
registado na CMVM, nao auditado) e a data do Prospeto.

11.5 Processos judiciais e arbitrais

A data de aprovacdo do Prospeto, existem processos judiciais intentados contra a Sporting
SAD e intentados pela Sporting SAD contra terceiros. Destacam-se os seguintes:

Autoridade da Concorréncia

A Autoridade da Concorréncia instaurou um processo de contraordenagdo a todas as
sociedades andnimas desportivas, sociedades desportivas unipessoais por quotas, a clubes
da Primeira e Segunda Liga, bem como a propria LPFP, concluindo pela aplicagdo a Sporting
SAD de uma coima no valor de €1.666.000. Concretamente, a pratica anticoncorrencial
imputada ao SCP e as demais entidades visadas constitui, sequndo a Autoridade da
Concorréncia, uma decisdo de associacdo de empresas e/ou um acordo entre empresas
tendo por objeto a reparticdo de fontes de abastecimento, o qual configuraria uma violagao
do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia ("TFUE”) e da Lei n.© 19/2012, de 8
de maio ("Regime Juridico da Concorréncia”).



Neste contexto, a 14 de junho de 2022, a Sporting SAD impugnou aquela decisao,
considerando-se existirem diversas falhas e omissdes naquela decisdo da Autoridade da
Concorréncia, quer na sustentacdo da imputacdo a Sporting SAD das infraccGes configuradas
na decisdo identificada, quer na fixacdo em concreto da coima aplicada. Nesta sequéncia foi
oportunamente requerido e obtida a atribuicdo do efeito suspensivo mediante a prestagao
de uma caucdo pela Sporting SAD. Importa igualmente referir que o julgamento deste
processo se iniciou em dezembro de 2022, tendo a fase da audiéncia de julgamento
encerrado em dezembro de 2023. Neste mesmo més, o Tribunal submeteu um pedido de
reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido Europeia (“TJUE”) e determinou a
suspensdo dos autos até que o TJUE responda as questdes formuladas no predito pedido.

Outros processos
Existem litigios pendentes com o jogador Rafael Ledo.

O jogador Rafael Ledo apresentou a sua carta de rescisdo com invocagao de justa causa,
com data de 14 de junho de 2018. Em 20 de agosto de 2018, a Sporting SAD foi citada para
contestar o pedido de arbitragem voluntaria em matéria laboral apresentado pelo jogador
junto do Tribunal Arbitral do Desporto (“TAD"”), em que o jogador peticionava a procedéncia
da invocacao de justa causa, bem como a condenacdo da Sporting SAD no pagamento de
uma indemnizagdo no valor de €290.000, nos termos do n.° 1 do artigo 24.° da Lei n.°
54/2017, de 14 de julho, conforme alterada, acrescidos de €100.000 a titulo de
indemnizacdo pela pratica de assédio moral. Na contestacdo com pedido reconvencional
apresentada, a Sporting SAD peticionou a absolvicao do pedido e a condenacgao do jogador
no pagamento de uma indemnizacdao no valor de €45.292.516, acrescida de juros, pelos
prejuizos causados com a cessacdo ilicita do seu contrato de trabalho desportivo.

Em 18 de margo de 2020, foi proferido acordao pelo qual o TAD condenou a Sporting SAD a
pagar ao jogador Rafael Ledo, a titulo de indemnizacdo pela pratica de assédio moral, a
guantia de €40.000, e condenou o jogador a pagar a Sporting SAD a quantia de €16.500.000
a titulo de indemnizacéo pela resolugdo ilicita do contrato de trabalho desportivo. O jogador
interp0s recurso dessa decisdo para o Tribunal Constitucional, o qual foi indeferido pelo TAD,
tendo a subsequente reclamacdo sido igualmente rejeitada pelo Tribunal Constitucional. O
jogador requereu ainda a anulagdo da decisdo do TAD, em acdo declarativa anulatéria no
Tribunal da Relacdo de Lisboa, nos termos consentidos na Lei n.° 63/2011, de 14 de
Dezembro, conforme alterada (a “Lei de Arbitragem Voluntaria”). Essa acdo foi julgada
integralmente improcedente por acorddo de 20 de janeiro de 2022, o qual, na sequéncia de
recurso do jogador julgado improcedente, foi ainda confirmado pelo Supremo Tribunal de
Justica por acérddo de 30 de maio de 2023, tendo assim transitado definitivamente em
julgado.

Em 16 de novembro de 2018, a Sporting SAD apresentou junto da FIFA Dispute Resolution
Chamber (*"DRC"”) uma acao contra o jogador Rafael Ledo e o clube francés LOSC Lille, em
gque peticionou a declaragao de que o jogador resolveu unilateralmente o contrato de trabalho



desportivo sem justa causa e a sua condenacao, solidariamente com o referido clube, no
pagamento de uma indemnizacdo no valor minimo de €45.292.516, acrescida de juros. Em
20 de fevereiro de 2020, a DRC proferiu decisdo, cujos fundamentos divulgou a 15 de abril
seguinte, pela qual considerou verificar-se excecao de litispendéncia atenta a existéncia do
processo no TAD, declinando, com esse fundamento, analisar o mérito da agdo. A Sporting
SAD apresentou recurso desta decisao junto do Court of Arbitration for Sport ("CAS") em 6
de maio de 2020, reiterando os pedidos formulados perante a DRC. Por acérddao datado de
21 de fevereiro de 2022, o CAS decidiu dar provimento parcial ao recurso da Sporting SAD,
estabelecendo que o jogador resolveu o contrato de trabalho sem justa causa, sendo por
isso responsavel por indemnizar a Sporting SAD, e que o LOSC Lille é solidariamente
responsavel nos termos do artigo 17.2 dos Regulamentos da FIFA. Em relacdo ao montante
da indemnizacgdo, o CAS decidiu devolver o processo a FIFA, tendo a mesma, em 4 de abril
de 2023, proferido nova decisdo em que quantificou a indemnizacdo no montante de
€16.500.000. Esta ultima decisdo foi objeto de dois novos recursos contrapostos e
consolidados no CAS, em que, respetivamente e entre o mais, o LOSC Lille peticiona a
revogacgao da decisdo, e a Sporting SAD peticiona a condenacgao do LOSC Lille no pagamento
de indemnizacdo no montante minimo de €45.292.516. Estes recursos encontram-se
pendentes.

Nao existem outros processos administrativos, judiciais ou arbitrais (incluindo processos
pendentes, ou suscetiveis de serem empreendidos, de que o Emitente e Oferente tenha
conhecimento) no decurso, no minimo, dos Ultimos 12 meses, e que possam ter, ou ter tido
no passado recente, um impacto significativo na situagdo financeira ou na rentabilidade do
Emitente e Oferente e/ou do Grupo Sporting.

Relativamente aos processos intentados contra o Emitente e Oferente, é convicgdo do
Conselho de Administragcdao que, do desfecho destes processos, nao resultarao impactos
materialmente relevantes, suscetiveis de impactar as suas demonstracdes financeiras em 31
de dezembro de 2023 (objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado
na CMVM, ndo auditado), atendendo aos pressupostos e antecedentes das agdes judiciais
em causa, aos pareceres dos consultores juridicos que patrocinam a Sporting SAD e as
demais circunstancias que envolvem 0s mesmos processos.

Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha a
ser instaurado no futuro contra o Emitente e Oferente, tendo em consideracao,
nomeadamente, aspetos tais como a respetiva relevancia e duracdo, podera ter impactos na
reputacdo e imagem do Emitente e Oferente e implicar consequéncias adversas a varios
niveis no desenvolvimento das suas atividades.
11.6 Informacao disponivel para consulta

O Prospeto encontra-se disponivel para consulta:

) Em formato fisico, na sede da Sporting SAD; e



. Em formato eletrénico, no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da
Sporting SAD (www.sporting.pt) e nos sitios Web dos Colocadores.

O Prospeto, incluindo os documentos nele inseridos por remissdo e a copia do sumario das
Ofertas, permanecerdo disponiveis ao publico em formato eletrénico durante pelo menos 10
anos apds a sua publicacdo no sitio Web da Sporting SAD (www.sporting.pt).

11.7 Informacoes constantes de sitios Web e hiperligacoes
As informagbes contidas em sitios Web ndo fazem parte deste Prospeto e ndo foram

verificadas nem aprovadas pela CMVM, salvo se se encontrarem inseridas por remissao nos
termos previstos neste Prospeto.


http://www.cmvm.pt/
http://www.sporting.pt/
https://www.sporting.pt/pt

CAPiTULO 12 - TERMOS E CONDICOES DAS OBRIGACOES SPORTING SAD
2024-2027

12.1 Tipo, categoria, denominacgao e forma de representacao

As Obrigacgbes Sporting SAD 2024-2027 tém o valor nominal unitario de €5, sdo nominativas
e escriturais, integradas na Central de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa, e
exclusivamente materializadas pela inscricdo em contas individualizadas abertas em nome
dos respetivos titulares, de acordo com as disposigdes legais em vigor.

A titularidade das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 é evidenciada pelo registo nas
respetivas contas de registo individual de valores mobilidrios, detidas junto de Membros
Afiliados da Interbolsa, de acordo com o disposto no C6dVM, nos regulamentos da CMVM e
da Interbolsa aplicaveis. Cada Obrigacionista sera tratado como o titular absoluto, para todos
os efeitos, de qualquer Obrigagcao Sporting SAD 2024-2027 registada na respetiva conta de
registo individualizada de titulos aberta junto de Membros Afiliados da Interbolsa. O Emitente
e Oferente e o Agente Pagador (em toda a extensdo permitida pelas leis aplicaveis)
considerardo e tratardo o titular da conta de registo individualizado de valores mobiliarios
aberta junto de um Membro Afiliado da Interbolsa como o titular de qualquer Obrigacao
Sporting SAD 2024-2027 para todos os efeitos.

A entidade responsavel pela manutencdo dos registos é a Central de Valores Mobiliarios
gerida pela Interbolsa, com sede na Avenida da Boavista, 3433, 4100-138 Porto.

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 sao emitidas em Euros.

As Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 foram atribuidos os cddigos ISIN PTSCPAOM0007
e CFI DBFUFR.

Todas as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 emitidas para satisfazer ordens de subscricao
e de troca serdo fungiveis entre si a partir da Data de Emissao.

12.2 Legislacao aplicavel e tribunal competente

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 sado reguladas pelo direito portugués, sendo emitidas
ao abrigo do artigo 8.9 dos estatutos da Sporting SAD e do artigo 348.° e seguintes do CSC,
sendo-lhes também aplicaveis as disposicdes do CodVM.

Para dirimir qualquer questdo emergente da emissdao de ObrigagOes Sporting SAD 2024-
2027 é competente o Tribunal da Comarca de Lisboa com renlncia expressa a qualquer
outro.



12.3 Transmissibilidade

Nao ha restricdes a livre transmissibilidade das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, as
quais podem ser negociadas no Euronext Lisbon, caso a respetiva admissdao venha a ser
aprovada pela Euronext, ou fora de mercado regulamentado, a partir da Data de Emissao.

12.4 Estatuto das ObrigacOes Sporting SAD 2024-2027

As Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 constituem uma responsabilidade direta,
incondicional e geral do Emitente e Oferente, que se obriga ao respetivo cumprimento.

Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as Obrigagdes Sporting SAD 2024-
2027, as receitas e o patrimonio geral do Emitente e Oferente ndo onerados e a parte
disponivel das receitas e do patriménio geral do Emitente e Oferente sobre os quais outros
credores ndo beneficiem de preferéncia, legal ou contratual, responderdo pelo cumprimento
de todas as obrigagdes que, para o Emitente e Oferente, resultam e/ou venham a resultar
da emissao das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 nos termos da lei e deste Prospeto.

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 ndo terdo qualquer direito de preferéncia
relativamente a outros empréstimos, presentes ou futuros, ndo garantidos, contraidos pelo
Emitente e Oferente, correspondendo-lhes um tratamento pari passu com as restantes
obrigacGes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e nao
garantidas do Emitente e Oferente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

12.5 Direitos de preferéncia

Ndo existem direitos de preferéncia relativamente as categorias de investidores que poderao
transmitir ordens de subscricdo no ambito da Oferta de Subscricdo, sendo a Oferta de
Subscrigao especificamente dirigida a pessoas singulares ou coletivas residentes ou com
estabelecimento em Portugal, incluindo, para evitar quaisquer duvidas, aquelas que sejam
titulares de Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024, sem qualquer tipo de diferenciagao.

Nao existem direitos de preferéncia relativamente aos investidores que poderdo transmitir
ordens de troca no ambito da Oferta de Troca, embora esta oferta seja dirigida apenas a
titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024.

12.6 Direitos inerentes as Obrigag6es Sporting SAD 2024-2027

As ObrigagOes Sporting SAD 2024-2027 conferem aos seus titulares o direito a receber os
pagamentos de juros e o reembolso do capital nos termos previstos neste Prospeto, nao
havendo quaisquer direitos atribuidos as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 sendo 0s
conferidos nos termos da lei e deste Prospeto.



12.7 Juros

A taxa de juro das Obrigagtes Sporting SAD 2024-2027 é fixa e igual a 5,75% ao ano (taxa
anual nominal bruta, sujeita ao regime fiscal em vigor). Cada investidor podera solicitar ao
intermediario financeiro a que pretenda transmitir a sua ordem de subscricdo e/ou troca a
simulacdo da rentabilidade liquida, apdés impostos, comissoes e outros encargos.

Os juros das Obrigagbes Sporting SAD sao calculados tendo por base meses de 30 dias cada,
num ano de 360 dias, e vencer-se-ao semestral e postecipadamente (com excecdo do ultimo
cupdo, que tera a duracdo de oito meses e sera pago na Data de Reembolso), incidindo sobre
o valor nominal das ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 em divida a cada momento, até ao
reembolso das ObrigagOes Sporting SAD 2024-2027, em cada Data de Pagamento de Juros.

Os juros das ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 serdao pagos a 27 de marco e 27 de
setembro de cada ano até a Data de Reembolso, datas sujeitas a ajustamento de acordo
com a Convencao do Dia Util Seguinte. A primeira Data de Pagamento de Juros ocorrera a
27 de setembro de 2024, e o Ultimo Periodo de Contagem de Juros inicia-se em 27 de margo
de 2027, tendo o Ultimo pagamento de juros lugar na Data de Reembolso.

O montante de juros devido em cada Data de Pagamento de Juros serad calculado por
Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027 com um maximo de 5 casas decimais.

Nos termos do artigo 1.9 do Decreto-Lei n.° 187/70, de 30 de abril, conforme alterado, o
prazo de prescricdo do direito ao reembolso dos juros é de 5 anos, se os titulares de
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 nao os tiverem cobrado ou tentado cobrar, ou nao
tenham manifestado por outro modo legitimo e inequivoco o seu direito sobre os titulos,
findo o qual os montantes em causa serdao considerados abandonados a favor do Estado.
Nos termos do artigo 1.° do Decreto-Lei n.° 187/70, de 30 de abril, conforme alterado, o
prazo de prescricdo do direito ao reembolso do capital é de 20 anos, se os titulares de
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 nado o tiverem cobrado ou tentado cobrar, ou ndo
tenham manifestado por outro modo legitimo e inequivoco o seu direito sobre os titulos,
findo o qual os montantes em causa serao considerados abandonados a favor do Estado.

12.8 Taxa de rentabilidade efetiva
A taxa de rentabilidade efetiva é aquela que iguala o valor atual dos fluxos monetarios
gerados pela Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027 ao seu preco de compra, pressupondo

capitalizacdo com idéntico rendimento.

Reembolso total no final de vida do empréstimo: 26 de novembro de 2027, sujeito a
ajustamento de acordo com a Convengéo do Dia Util Seguinte.

Taxa de rentabilidade iliquida de impostos: 5,824659%.



Taxa de rentabilidade liquida de impostos: 4.178081%.

As taxas de rentabilidade apresentadas poderdo ser afetadas por eventuais comissdes a
cobrar pelas instituicGes que asseguram o servico financeiro do empréstimo.

Célculo da TRE:

PC:Z;Iuros><(1—T) VR

T (1+i/2) " @+i/2)"

Em que

TRE = (1+i/2)? -1

Pc: preco de compra da Obrigagao Sporting SAD 2024-2027

Juros: cupao semestral

t: data de pagamento de juros (expressa em semestres)

n: data de reembolso (expressa em semestres)

i: taxa de rentabilidade nominal anual

TRE: taxa de rentabilidade efetiva anual

VR: valor de reembolso

T: taxa de imposto

A taxa de rentabilidade efetiva utilizada nos calculos apresentados depende dos seguintes

pressupostos:

(@) O preco de compra de cada Obrigagao Sporting SAD 2024-2027 serd igual ao seu valor
de subscricao;

(b) A taxa anual nominal bruta fixa das ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 sera de
5,75%, sendo os juros pagos semestralmente;

(c) O reembolso de cada Obrigacdo Sporting SAD 2024-2027 sera efetuado ao seu valor
nominal numa prestagdo Unica na Data de Reembolso;

(d) A convencdo de calculo de juros das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 sera 30/360;
e

(e) Ataxadeimposto considerada sobre os juros das ObrigagOes Sporting SAD 2024-2027

sera de 28%.



12.9 Pagamentos

12.9.1 Método de pagamento

Os pagamentos do capital e dos juros relativos as ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027
serdo efetuados de acordo com os procedimentos e regulamentos aplicaveis da
Interbolsa, a saber: (i) transferidos, na data de pagamento respetiva e de acordo com
os procedimentos e regulamentos aplicaveis da Interbolsa, da conta a ordem de
pagamento que o Agente Pagador usa para pagamentos em relagdao a titulos mantidos
através da Interbolsa para as contas correntes de pagamento mantidas, de acordo com
os procedimentos e regulamentos aplicaveis da Interbolsa, pelos Membros Afiliados da
Interbolsa, e posteriormente (ii) transferidos por tais Membros Afiliados da Interbolsa
das respetivas contas de pagamento a ordem, acima referidas, mantidas de acordo com
os procedimentos e regulamentos aplicdveis da Interbolsa, para as contas dos
Obrigacionistas ou da Euroclear ou Clearstream, Luxembourg com os referidos Membros
Afiliados da Interbolsa, conforme o caso.

12.9.2 Pagamentos sujeitos as leis aplicaveis

Os pagamentos relativos ao capital e aos juros das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
estdo sujeitos a legislagcdo em matéria de direito fiscal aplicavel (a respeito do regime
fiscal respeitante aos rendimentos das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027, vide o Capitulo
14 - Informacbes de Natureza Fiscal).

12.9.3 Data de pagamento

Qualquer pagamento em relagao a qualquer Obrigagdao Sporting SAD 2024-2027 que deva
ser feito em um dia que ndo seja um Dia Util devera ser feito de acordo com a Convengdo
do Dia Util Seguinte, ndo tendo o respetivo titular direito a receber juros adicionais ou
qualquer outro pagamento em virtude do diferimento do pagamento em causa para o Dia
Util seguinte.

12.10 Reembolso e aquisicao

As Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 tém um prazo de 3 anos e 8 meses a contar da Data
de Emissdo. Cada Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027 sera reembolsada ao seu valor
nominal numa prestacdo Unica na Data de Reembolso, ou seja, em 26 de novembro de 2027,
salvo se for decretado o reembolso imediato das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 apds
a ocorréncia de uma situacdo de incumprimento de acordo com o previsto na Secgao 12.11
(Situagbes de Incumprimento) ou se ocorrer a sua aquisicdo pelo Emitente nos termos
legalmente permitidos antes da Data de Reembolso, caso em que o reembolso ocorrera,
respetivamente, no prazo indicado na Secgao 12.12 (Reembolso Imediato) ou na data de
aquisicao pelo Emitente.



Sem prejuizo do disposto na Seccao 12.11 (Situagdes de Incumprimento) ou da aquisicao
de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 pelo Emitente nos termos previstos na lei, ndo ha
nenhuma opcao de reembolso antecipado das Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 a favor
dos Obrigacionistas ou do Emitente.

12.11 Situagdes de incumprimento

A ocorréncia e manutencdo de qualquer uma das seguintes situagdes constitui uma situacdo
de incumprimento (“Situacao de Incumprimento”):

(@) N&o pagamento, pela Sporting SAD, de qualquer montante a titulo de capital ou juros
respeitantes as Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027, salvo se o incumprimento em
causa for sanado, no caso de capital, no prazo de 3 Dias Uteis apds a respetiva data
de vencimento ou, no caso de juros, no prazo de 10 Dias Uteis apos a respetiva data
de vencimento;

(b) Ocorréncia de uma situagdao de incumprimento no ambito de qualquer empréstimo,
facilidade de crédito, garantia ou outro compromisso com incidéncia financeira,
contraido pela Sporting SAD junto do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou
relativa a obrigagdes decorrentes da emissdo de valores mobilidrios ou monetarios de
qualquer natureza, desde que haja sido decretado o vencimento antecipado das
obrigagcdes em causa;

(c) Inicio de processo executivo incidente sobre a totalidade ou parte substancial dos
ativos da Sporting SAD, salvo se a Sporting SAD apresentar a respetiva oposicao
dentro do prazo legalmente aplicavel ou prestar garantia idonea a suspensdao do
processo em curso; ou

(d) Cessacdo da relacao de dominio, de forma direta e/ou indireta, existente entre o SCP
e a Sporting SAD.

12.12 Reembolso imediato

Caso se verifique uma Situacdo de Incumprimento, ou seja, na data de ocorréncia da
situagcdo em causa se nao existir prazo de sanacdo aplicavel ou, caso exista prazo de sanagao
aplicavel, no termo deste sem que a situacdo em causa tenha sido sanada, o Emitente devera
informar o publico, de imediato, através do sistema de difusdao de informacdo da CMVM.

Caso se verifique qualquer uma das Situacdes de Incumprimento previstas supra, cada
Obrigacionista podera exigir o reembolso imediato das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027
de que seja titular, sem necessidade de deliberacdo prévia da Assembleia Geral de
Obrigacionistas para o efeito, e tera direito a receber o capital e os respetivos juros devidos
até a data em que se efetuar aquele reembolso.



Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso imediato das Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027 de que sejam titulares deverdo comunicar essa intencdo através de carta
registada dirigida ao Conselho de Administracdo do Emitente e Oferente e enderecada a sua
sede social, devendo o Emitente e Oferente proceder ao reembolso das Obrigacdes Sporting
SAD 2024-2027, ao seu valor nominal, e pagar os juros proporcionalmente devidos até a
data em que se efetuar aquele reembolso, no prazo de 10 Dias Uteis apds ter recebido a
referida notificagao.

12.13 Representagdao dos Obrigacionistas e assembleias de Obrigacionistas

12.12.1 Designacdo, destituicdo e substituicdo do representante comum

Os Obrigacionistas poderdao, mediante deliberacdo, eleger uma sociedade de advogados,
uma sociedade de revisores oficiais de contas, um intermediario financeiro, uma entidade
autorizada a prestar servigos de representacao de investidores em algum Estado-Membro
da Unido Europeia ou uma pessoa singular com capacidade juridica plena, ainda que nao
seja Obrigacionista, como seu representante comum. Até que os Obrigacionistas designem
um representante comum, pode o Emitente ou qualquer Obrigacionista requerer que um
tribunal o nomeie.

Tal representante comum deve ser independente e ndo pode estar associado a um grupo de
interesses do Emitente e Oferente, nem se encontrar em alguma circunstancia suscetivel de
afetar a sua isengao, nos termos previstos no artigo 357.2 do CSC.

Nos termos do artigo 358.° do CSC, os Obrigacionistas poderao, a todo o tempo, tomar as
diligéncias necessarias para proceder a eleicdo do representante comum dos Obrigacionistas,
nos termos da legislacao em vigor.

Na deliberacao eletiva do representante comum, os Obrigacionistas especificarao a duracao,
definida ou indefinida, do mandato e as fungdes a desempenhar, podendo, ainda, nomear
um ou mais representantes comuns substitutos.

Os Obrigacionistas poderdao, mediante deliberagdo, destituir um representante comum em
funcdes. Por outro lado, qualquer Obrigacionista podera requerer que o tribunal destitua um

representante comum em fungdes com fundamento em justa causa.

12.12.2 Assembleia de Obrigacionistas — convocacao e representacao

A assembleia de Obrigacionistas podera ser convocada para deliberar sobre todos os
assuntos que, por lei, |he sdo atribuidos ou que sejam de interesse comum dos
Obrigacionistas, incluindo:

(i) a nomeagdo, remuneracao e destituicdo do representante comum;



(ii) a modificagdo dos Termos e Condigdes das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027;

(iii) quaisquer propostas de planos de recuperacdo de empresas ou de insolvéncia do
Emitente;

(iv) qualquer reclamacdo de créditos dos Obrigacionistas em agdes executivas, salvo o caso
de urgéncia;

(v) a constituicdo de um fundo para as despesas necessarias a tutela dos seus interesses
comuns e sobre a prestacao das respetivas contas; ou

(vi) a autorizacdo do representante comum para a proposicao de agdes judiciais.

A assembleia de Obrigacionistas é convocada nos termos prescritos na lei para a assembleia
geral dos acionistas do Emitente e presidida pelo representante comum dos Obrigacionistas
ou, enquanto este ndo for eleito ou quando se recusar a convocar essa assembleia, pelo
presidente da mesa da assembleia geral dos acionistas do Emitente.

Se o representante comum dos Obrigacionistas e o presidente da assembleia geral dos
acionistas do Emitente se recusarem a convocar a assembleia, podem os Obrigacionistas
gue sejam titulares de 2% das Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027 entdao ainda nao
reembolsadas requerer a convocacgao judicial da assembleia.

Qualquer Obrigacionista pode fazer-se representar na assembleia por mandatario constituido
por simples carta dirigida ao presidente da assembleia.

12.12.3 Qudérum constitutivo

O qudérum necessario para que uma assembleia de Obrigacionistas possa reunir e deliberar
€ o seguinte:

(i) se a matéria em causa exigir uma Deliberacdo Ordinaria, a assembleia de
Obrigacionistas poderd reunir qualquer que seja o numero de Obrigacionistas
presentes ou representados e qualquer que seja o nimero de ObrigacGes Sporting SAD
2024-2027 de que tais Obrigacionistas presentes ou representados sejam titulares; ou

(ii) se a matéria em causa exigir uma Deliberacdo Extraordindria, a assembleia de
Obrigacionistas podera reunir, em primeira convocagdo, desde que estejam presentes
ou representados, pelo menos, Obrigacionistas titulares de metade das Obrigacdes
Sporting SAD 2024-2027 entao ainda nao reembolsadas ou, em segunda convocacao,
gualquer que seja o numero de Obrigacionistas presentes ou representados e qualquer
gue seja o numero de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 de que tais Obrigacionistas
presentes ou representados sejam titulares.



12.12.4 Quoérum deliberativo

A cada Obrigagao Sporting SAD 2024-2027 corresponde um voto.

O qudérum necessario para que uma assembleia de Obrigacionistas aprove uma deliberacdo
€ o seguinte:

(i) se a matéria em causa exigir uma Deliberacdo Ordinaria, a deliberacdo em causa sera
tomada por maioria dos votos inerentes as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027
presentes ou representadas na assembleia de Obrigacionistas em causa; ou

(ii) se a matéria em causa exigir uma Deliberacdo Extraordinaria, a deliberacdo em causa
serd tomada, em primeira convocacdo, por votos correspondentes, pelo menos, a
metade dos direitos de voto inerentes as ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 entdo
ainda ndo reembolsadas ou, em segunda convocacgdo, por dois tercos dos votos
inerentes as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 presentes ou representadas na
assembleia de Obrigacionistas em causa.

A assembleia de Obrigacionistas ndao pode deliberar o aumento de encargos dos
Obrigacionistas, salvo se 0 mesmo for unanimemente aprovado pelos Obrigacionistas, nem
pode aprovar medidas que impliquem o tratamento desigual dos Obrigacionistas.

As deliberacdes aprovadas em assembleia de Obrigacionistas vinculam todos os
Obrigacionistas, incluindo os ausentes e os discordantes.

12.12.5 Modificacdes

O representante comum (caso exista), de acordo com o quadro legal aplicavel, pode, sem
para o efeito ser necessaria uma deliberacdo dos Obrigacionistas, aprovar modificacdes aos
Termos e Condigdes das Obrigacoes Sporting SAD 2024-2027 que sejam de natureza menor,
formal ou técnica, desde que em defesa dos interesses comuns dos obrigacionistas, ou que
se mostrem necessarias para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposicées legais
imperativas.

As modificacdes aprovadas pelo representante comum nestes termos vinculam todos os
Obrigacionistas.

12.12.6 Deliberacdes vinculativas e notificacdo

Qualquer deliberagdo geral tomada pela assembleia de Obrigacionistas nos termos descritos
na Subsecgdo 12.12.4 (Qudérum deliberativo) ou modificacdo aprovada pelo representante
comum nos termos descritos na Subseccao 12.12.5 (Modificacbes) devera ser notificada pelo
Emitente aos Obrigacionistas de imediato, de acordo com a Secgao 12.14 (Comunicagobes).



12.14 Comunicagoes

Todas as notificacGes relativas as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 serdo publicadas, se
e enquanto as Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 estiverem admitidas a negociacdao no
Euronext Lisbon, no sistema de difusdo de informagdao da CMVM (www.cmvm.pt) e no sitio
Web do Emitente e Oferente (www.sporting.pt) ou por outra forma permitida ao abrigo do
CodVM, do Regulamento dos Prospetos e Regulamentos Delegados e de acordo com as
regras da Interbolsa e da Euronext sobre a divulgagdo de informacao a investidores.

12.15 Notacao de risco

Ao Emitente e Oferente ou as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 ndo se encontram
atribuidas, a pedido do Emitente e Oferente ou com a sua cooperagdo no processo de
notagao, notacdes de risco.

12.16 Regime fiscal

A legislagao fiscal portuguesa, bem como a legislacao fiscal do Estado-Membro do investidor
podem afetar a rendibilidade das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, sendo recomendado
aos investidores que procurem o seu proprio aconselhamento juridico ou fiscal quanto ao
potencial impacto tributario no seu investimento.

O regime fiscal respeitante aos rendimentos das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027
encontra-se descrito no Capitulo 14 — Informacées de Natureza Fiscal.


http://www.cmvm.pt/
http://www.sporting.pt/

CAPITULO 13 - INFORMAGAO RELATIVA AS OFERTAS

13.1 Motivos das Ofertas e afetacdo das receitas

A Oferta de Subscricdo visa a obtencdo de fundos através do recurso ao mercado de capitais,
prosseguindo uma estratégia de diversificacdo e otimizacdo das fontes de financiamento da
Sporting SAD, sendo estes utilizados para reembolsar parcialmente o empréstimo
obrigacionista denominado “Sporting SAD 2021-2024", no montante de €40.000.000, com
reembolso agendado para 25 de novembro de 2024 e, no seu remanescente, ao
financiamento da atividade corrente da Sporting SAD e reforgo de liquidez.

A Oferta de Troca visa permitir a Sporting SAD substituir parte da sua divida com vencimento
em 2024 por divida com vencimento em 2027.

O valor nominal global inicial das Ofertas é de €30.000.000, sendo a receita global num
montante maximo de €30.000.000, salvo se o valor nominal global das Obrigacdes Sporting
SAD 2024-2027 que poderdo vir a ser emitidas no ambito das Ofertas para satisfazer ordens
de subscricdo e de troca, validamente transmitidas, for objeto de aumento por decisdo da
Sporting SAD até ao dia 20 de margo de 2024, inclusive.

Este montante serd deduzido das comissGes de organizacdo e montagem, a pagar ao
Coordenador Global, e de colocacao, a pagar aos Colocadores, e respetivos impostos num
montante estimado de €962.000 (pressupondo que a emissao das Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027 se concretize pelo seu montante global inicial e que este montante é colocado
exclusivamente pelos Colocadores), dos custos com consultores, auditores e publicidade, no
montante agregado de aproximadamente €364.983, e dos custos com a CMVM, a Interbolsa
e a Euronext, que se estimam em cerca de €31.980%*, associados as Ofertas, a pagar pelo
Emitente e Oferente.

Por conseguinte, o encaixe liquido da operacdo para a Sporting SAD ascendera a um valor
estimado de €28.641.037. O Emitente e Oferente terd, ainda, de pagar, a titulo de juros
corridos em numerario, um montante de €0,07802 por cada Obrigacdao Sporting SAD 2021-
2024 objeto de troca por 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027. A Sporting SAD, na
gualidade de Emitente e Oferente, ndo cobrara quaisquer despesas aos subscritores.

*As Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 subscritas por via da aceitagao da Oferta de Troca
implicardo um acréscimo de 0,03% em custos com a Euronext, a pagar pelo Emitente e
Oferente.

13.2 Interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas nas Ofertas
O Coordenador Global, contratado pela Sporting SAD para assegurar a coordenagdo global

dos servicos a prestar ao Emitente e Oferente no @mbito da preparacdo e do langamento das
Ofertas, e os Colocadores, enquanto intermediarios financeiros contratados pelo Emitente e



Oferente para desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos do Contrato de
Coordenacdo e Colocacdo e da legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das Obrigacbes
Sporting SAD 2024-2027 através das Ofertas, tém um interesse direto de cariz financeiro
nas Ofertas a titulo de remuneracao pela prestacdao daqueles servigos.

Pressupondo que a emissdo de Obrigagcdes Sporting SAD 2024-2027 se concretiza pelo seu
valor nominal global inicial, ou seja, €30.000.000, e que este montante é colocado
exclusivamente pelos Colocadores, o Emitente e Oferente pagard um valor total de
€962.000, a titulo de comissGes de coordenacdo e montagem devidas ao Coordenador
Global, e de colocacgdo devidas aos Colocadores, valor que inclui os impostos aplicaveis.

Dada a natureza das Ofertas, ndo existem situacdes de conflito de interesses de pessoas
singulares e coletivas envolvidas nas Ofertas.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente e Oferente, o Coordenador Global ou qualquer
Colocador, bem como qualquer entidade em relacdo de dominio ou de grupo com o Emitente
e Oferente, com o Coordenador Global ou com qualquer Colocador, podera, direta ou
indiretamente, nos termos legalmente permitidos, negociar valores mobiliarios emitidos pelo
Emitente e Oferente, incluindo qualguer obrigacdo objeto das Ofertas, ou por qualquer
entidade em relacdo de dominio ou de grupo com o Emitente e Oferente.

O Emitente e Oferente é cliente, enquanto mutuario, de alguns dos Colocadores e/ou de
entidades em relacdo de dominio ou de grupo com alguns dos Colocadores.

13.3 Descrigcao das Ofertas

13.3.1 Natureza da Oferta de Subscricao

A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de subscrigdo de obrigacGes.

A Oferta de Subscricdo dirige-se ao publico, tendo especificamente como destinatarios
pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal, sem
prejuizo da subscricdo noutros Estados-Membros da Unido Europeia através de oferta
particular, nos termos e com os limites previstos no Regulamento dos Prospetos e nos
Regulamentos Delegados, bem como na demais legislagdo e regulamentagdo interna
aplicavel. Ndo foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no ambito da
Oferta de Subscricdo, nem existe qualquer beneficio adicional ou tranche especifica para
acionistas da Sporting SAD.

A Oferta de Subscrigdo aplicam-se as normas previstas no Regulamento dos Prospetos e no
Co6dVM, nomeadamente sobre ofertas publicas e admissdao a negociacdo de valores
mobilidrios em mercado regulamentado.



13.3.2 Natureza da Oferta de Troca

A Oferta de Troca é uma oferta publica de troca, uma vez que a contrapartida oferecida pelo
Oferente integra Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027.

A Oferta de Troca dirige-se especificamente as pessoas singulares ou coletivas residentes ou
com estabelecimento em Portugal que sejam titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-
2024. Nao foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no ambito da
Oferta de Troca, nem existe qualquer beneficio adicional ou tranche especifica para
acionistas da Sporting SAD que sejam também titulares de Obrigagdes Sporting SAD 2021-
2024.

A Oferta de Troca aplicam-se as normas previstas no Regulamento dos Prospetos, ndo lhe
sendo, porém, aplicaveis as normas previstas no Titulo III do C6dVM sobre ofertas publicas

de aquisigao.

13.3.3 Objeto da Oferta de Subscricao

A Oferta de Subscrigao diz respeito a até 6.000.000 de Obrigaces Sporting SAD 2024-2027,
com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000.

O numero de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 (e, consequentemente, o seu valor
nominal global) poderd ser aumentado, por opgdo do Emitente e Oferente, mediante
publicacdo de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 20 de margo
de 2024, inclusive.

13.3.4 Objeto da Oferta de Troca

A Oferta de Troca tem como objeto até 6.000.000 de Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024,
com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €30.000.000.

O numero de Obrigagbes Sporting SAD 2021-2024 objeto da Oferta de Troca (e,
consequentemente, o seu valor nominal global) poderd ser aumentado, por opcdo do
Emitente e Oferente, mediante publicacao de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e
divulgada até ao dia 20 de margo de 2024, inclusive.

O eventual aumento do objeto da Oferta de Troca originara um correspondente aumento do
numero de Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 (e, consequentemente, do seu valor

nominal global) a emitir para, como parte da contrapartida, satisfazer ordens de troca.

13.3.5 Transmissao de ordens de subscricdo e de troca — aspetos comuns

A aceitacdo da Oferta de Subscricdo e/ou da Oferta de Troca por parte dos seus destinatarios
devera manifestar-se mediante a transmissdo de uma ordem de subscricdo e/ou ordem de
troca, durante o periodo abaixo identificado, junto de qualquer intermediario financeiro



legalmente habilitado a receber ordens de subscricdo de valores mobilidrios escriturais e/ou
ordens de troca.

Os destinatarios que sejam elegiveis para aceitar a Oferta de Subscricdo e a Oferta de Troca
poderao aceitar a Oferta de Subscricdo, a Oferta de Troca ou ambas as Ofertas.

A transmissdo de uma ordem de subscricdo e/ou ordem de troca, e correspondente
declaracdo de aceitacdo da Oferta de Subscricdo e/ou Oferta de Troca, conforme aplicavel,
por destinatarios sujeitos a lei estrangeira ou por pessoas ou entidades aos quais as Ofertas
ndo sdo especificamente dirigidas, fica subordinada ao cumprimento de todos os requisitos
legais ou regulamentares aplicaveis.

Nos termos do disposto no artigo 325.9 do C6dVM, logo que recebam uma ordem de
subscricdo, os intermediarios financeiros devem verificar a legitimidade do subscritor, bem
como adotar as providéncias que permitam, sem qualquer dlvida, estabelecer o momento
da rececao da ordem.

13.3.6 Transmissdo de ordens de subscricdo

Cada ordem de subscricao deve ser apresentada em montante e referir-se, pelo menos, a
500 Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, para um montante minimo de investimento de
€2.500 e, a partir desse montante minimo, cada ordem de subscricdo devera referir-se a
multiplos de €5 (1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027), desde que ndo exceda o montante
maximo de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 oferecidas a subscricdo, ou seja,
€30.000.000.

Cada destinatario da Oferta de Subscricdo apenas pode ter associada uma ordem de
subscricdo, sem prejuizo de poder, enquanto o prazo da Oferta de Subscricdo estiver a
decorrer e nos termos referidos no paragrafo seguinte, (i) revogar uma ordem de subscricdo
ja transmitida, podendo o ordenante, apds a revogacdo, transmitir uma nova ordem de
subscricao se o prazo da Oferta de Subscricao ainda estiver a decorrer, ou (ii) alterar uma
ordem de subscricdo ja transmitida. Em caso de revogacdao ou alteracdo da ordem de
subscricdo para reducdao do numero de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 a subscrever, o
montante em dinheiro eventualmente bloqueado na conta a ordem pelo intermediario
financeiro ao qual a ordem de subscricdo tenha sido transmitida serd desbloqueado na
medida da revogacgao ou redugao da ordem.

Se, enquanto o prazo da Oferta de Subscricdo estiver a decorrer, o mesmo destinatario
transmitir varias ordens de subscricdo sem indicar que pretende revogar ou alterar uma
ordem de subscrigdo ja transmitida, apenas sera considerada valida a ordem de subscrigao
gue tenha sido apresentada em primeiro lugar. Em caso de igualdade de circunstancias, a
ordem de subscricdo que vise maior numero de Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027
prevalecera sobre a(s) outra(s).



Para efeitos de aplicacdo dos critérios de alocagdo de ordens e de rateio, a alteragdo efetuada
a uma ordem de subscricdo é equiparada a sua revogacdo e a transmissdo de uma nova
ordem de subscricdo (ou seja, a ordem de subscrigdo inicialmente dada perdera a respetiva
antiguidade se for alterada, passando a relevar, para efeitos da aplicacdo dos critérios de
alocacao de ordens e de rateio, a data na qual a nova ordem de subscrigdo for transmitida).
Em caso de revogacdo de uma ordem de subscricdo, o respetivo ordenante podera decidir,
posteriormente a revogacdo, dar uma nova ordem de subscricdo, se o prazo da Oferta de
Subscricdo ainda estiver a decorrer.

Os destinatarios da Oferta de Subscricdo tém o direito de alterar/revogar a sua ordem de
subscricdo, através de comunicacdo dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu, até
ao fim do prazo da Oferta de Subscricdo, ou seja, até as 15h00 do dia 22 de marco de 2024,
inclusive, hora e data-limite a partir das quais as ordens de subscricdo nao poderdo ser
alteradas e serdo irrevogaveis.

13.3.7 Transmissao de ordens de troca

As ordens de troca ndo estdo sujeitas a um limite minimo, mas cada ordem de troca esta
limitada a quantidade de Obrigacbes Sporting SAD 2021-2024 de que cada destinatario seja
titular e que sdo objeto da Oferta de Troca.

Cada destinatario da Oferta de Troca apenas pode ter associada uma ordem de troca a cada
conta de registo individualizado de valores mobiliarios escriturais, sem prejuizo de poder,
enquanto o prazo da Oferta de Troca estiver a decorrer e nos termos referidos no paragrafo
seguinte, (i) revogar uma ordem de troca ja transmitida, podendo o ordenante apods a
revogacao transmitir uma nova ordem de troca se o periodo da Oferta de Troca ainda estiver
a decorrer, ou (ii) alterar uma ordem de troca ja transmitida. Em caso de revogagdo ou
alteracdo da ordem de troca para reducdo do nimero de Obrigagdes Sporting SAD 2021-
2024 a alienar, as Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 bloqueadas na conta de registo de
valores mobilidrios pelo intermedidrio financeiro ao qual a ordem de troca tenha sido
transmitida serao desbloqueadas na medida da revogagao ou redugdao da ordem. Se as
Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 de que o ordenante for titular estiverem registadas
junto de varios intermediarios financeiros, a revogagdao ou alteracdo da ordem de troca
transmitida a determinado intermediario financeiro ndo afeta a(s) ordem(ns) de troca
transmitida(s) a outro(s) intermediario(s) financeiro(s).

Para efeitos de aplicacao dos critérios de alocagao de ordens e de rateio, a alteragao efetuada
a uma ordem de troca é equiparada a sua revogacdo e a transmissao de uma nova ordem
de troca (ou seja, a ordem de troca inicialmente dada perdera a respetiva antiguidade se for
alterada, passando a relevar, para efeitos da aplicacdo dos critérios de alocagdo de ordens
e de rateio, a data na qual a nova ordem de subscricdo for transmitida). Em caso de
revogacao de uma ordem de troca, o respetivo ordenante podera decidir, posteriormente a
revogacao, dar nova ordem de troca, se o prazo da Oferta de Troca ainda estiver a decorrer.



Na Data de Emissdo, relativamente as Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024, serdao pagos 0s
juros corridos desde 10 de dezembro de 2023, inclusive, até a Data de Emissdo, exclusive,
no montante de €0,07802 por cada Obrigacdo Sporting SAD 2021-2024, sujeito a impostos,
comissoes e outros encargos.

Os destinatarios da Oferta de Troca tém o direito de alterar/revogar a sua ordem de
subscricdo, através de comunicacdo dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu, até
ao fim do prazo da Oferta de Troca, ou seja, até as 15h00 do dia 22 de margo de 2024,
inclusive, hora e data-limite a partir das quais as ordens de troca ndao poderao ser alteradas
e serdo irrevogaveis.

Uma ordem de troca apenas sera considerada valida e a respetiva declaracdo de aceitagdo
da Oferta de Troca apenas sera considerada valida se as Obrigagoes Sporting SAD 2021-
2024 a entregar ao Oferente tiverem todos os seus direitos inerentes e estiverem livres de
quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, de qualquer natureza, bem como de
quaisquer limitagdes ou vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos
patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade. A Oferta de Troca ndo se encontra
subordinada a quaisquer condicdes que nao estejam mencionadas neste Prospeto.

13.3.8 Transmissdo simultdnea de uma ordem de subscrigdo e de uma ordem de troca

Cada investidor pode transmitir a sua ordem de subscricdo e a sua ordem de troca, de forma
simultanea, a qualquer banco colocador, ao seu banco ou a outro intermediario financeiro
habilitado a prestar o servico de registo de valores mobilidrios escriturais.

13.3.9 Provisionamento do dinheiro e/ou bloqueio das Obrigacdes Sporting SAD 2021-
2024

No ambito da Oferta de Subscricdo, o intermediario financeiro que receber a ordem de
subscricdo do investidor podera, nessa altura, solicitar o provisionamento da conta a ordem
pelo valor correspondente a subscricdo pretendida.

Nos termos do n.° 2 do artigo 72.° do C6dVM, qualquer destinatario da Oferta de Troca que
a pretenda aceitar devera proceder, previamente a transmissdo da correspondente ordem
de troca, ao bloqueio das suas Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 oferecidas para troca
nas contas junto de cada intermediario financeiro onde as mesmas se encontram registadas,
com indicacdo de que o bloqueio se mantera até (i) a data de liquidagdo da Oferta de Troca
(igual a Data de Emissao); ou (ii) a data em que a Oferta de Troca seja revogada pelo
Oferente, nos termos legalmente admissiveis; ou (iii) a data da valida revogacdao da ordem
de troca, conforme o facto que ocorrer primeiro.

13.3.10 Preco na Oferta de Subscricao

O preco de subscricdo das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 é de €5, montante que
corresponde ao valor nominal de cada Obrigagao Sporting SAD 2024-2027. O pagamento do



preco de subscricdo devera ser efetuado integralmente na Data de Emissdo, sendo o preco
de subscricdo pago por débito em conta.

Adicionalmente, os subscritores poderdo ter de pagar aos intermediarios financeiros
comissdes ou outros encargos sobre o preco de subscricdo das Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027. Dado que as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 serdo representadas
exclusivamente sob a forma escritural, poderdo existir custos de manutencao das contas nas
guais estardo registadas as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 subscritas no ambito desta
Oferta de Subscricdo, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital
das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027.

Cada subscritor podera, em qualquer momento prévio a subscricdo, solicitar ao intermediario
financeiro ao qual pretenda transmitir a sua ordem a simulagao dos custos do investimento
que pretende efetuar, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do mesmo. O precgario
das comissGes cobradas pelos intermediarios financeiros esta disponivel no sitio Web da
CMVM (www.cmvm.pt). O investidor deve tomar em consideracao essa informacao antes de
investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao
intermediario financeiro podem ter na rendibilidade do investimento (considerando a
generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros, o investimento tera rendibilidade
positiva para investidores que subscrevam apenas 500 Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027
e pretendam manté-las até a Data de Reembolso, se tiverem outros valores mobiliarios
registados na mesma conta de registo). A rendibilidade efetiva do investimento esta assim
condicionada pela situacdo concreta do investidor, incluindo a sua situacgao fiscal, e pelas
comissoes que lhes sejam cobradas pelo seu intermediario financeiro.

13.3.11 Contrapartida na Oferta de Troca

A contrapartida oferecida, por cada Obrigagdo Sporting SAD 2021-2024, aos titulares de
ObrigacGes Sporting SAD 2021-2024 que transmitam, a um intermediario financeiro
habilitado, uma ordem de troca a satisfazer, expressando, assim, a sua declaracao de
aceitacao da Oferta de Troca, compreende, sujeito a impostos, comissdes e outros encargos
1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027 com o valor nominal unitario de €5.

Na Data de Emissdo serdo pagos, relativamente as ObrigacBes Sporting SAD 2021-2024
aceites para troca, os juros corridos desde 10 de dezembro de 2023, inclusive, até a Data
de Emissao, exclusive, no valor de €0,07802 por cada Obrigagdo Sporting SAD 2021-2024,
sujeito a impostos, comissdes e outros encargos.

As ObrigagOes Sporting SAD 2024-2027 que integram a contrapartida e que um destinatério
da Oferta de Troca deva receber em virtude da transmissao de uma ordem de troca a
satisfazer serdo creditadas, na Data de Emissdo, na conta de registo individualizado de
valores mobilidrios escriturais, aberta junto do respetivo intermediario financeiro legalmente
habilitado, na qual se encontravam registadas as Obrigacdes Sporting SAD 2021-2024
alienadas no @mbito da Oferta de Troca.


http://www.cmvm.pt/

O montante dos juros corridos que qualquer destinatario da Oferta de Troca deva receber
em virtude da transmissdo de uma ordem de troca a satisfazer sera creditado, na Data de
Emissdo, na conta a ordem associada a conta de registo individualizado de valores
mobilidrios escriturais acima referida.

A comissdo de realizacdo de operagdoes em sessdo especial de bolsa que incidird sobre a
subscricao de Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027 por destinatarios da Oferta de Troca que
a aceitem, recebendo assim ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 a titulo de contrapartida
no ambito da Oferta de Troca, serd suportada pelo Oferente, tanto na parte compradora
como na parte vendedora. Quaisquer outros custos e despesas aplicaveis, bem como os
respetivos encargos fiscais, que devam ser suportados pelos destinatdrios da Oferta de
Troca, caso a ordem de troca por si dirigida seja satisfeita, deverdao ser indicados pelo
intermediario financeiro que a receber no momento da transmissédo dessa ordem de troca.
Adicionalmente, poderdo existir despesas de custddia e comissdes sobre o pagamento de
juros e reembolso relativos as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, que deverdo ser
comunicadas pelo intermediario financeiro que receber a ordem de troca. Cada subscritor
podera, em qualquer momento prévio a troca, solicitar a simulagdo dos custos do
investimento que pretende efetuar, junto de qualquer intermediario financeiro, bem como
consultar o precario dos intermediarios financeiros disponivel no sitio Web da CMVM
(www.cmvm.pt).

13.3.12 Critérios de alocacdo de ordens e de rateio

Uma vez que as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 a emitir para satisfazer ordens de
subscricdo e/ou de troca terdo o valor nominal global inicial de até €30.000.000, o qual
podera ser aumentado, por opgdo do Emitente e Oferente, mediante publicacdo de adenda
ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até ao dia 20 de marco de 2024, inclusive, as
ordens de subscricdo e/ou de troca a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de alocacdo de
ordens e de rateio a seguir indicados, caso a procura no ambito das Ofertas exceda o
montante maximo de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 disponiveis.

No caso de subscricao incompleta, ou seja, caso a procura nas Ofertas nao atinja o montante
maximo de Obrigacdes disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo e de troca
transmitidas e validadas:

(@) A Oferta de Subscricdo sera eficaz relativamente a todas as ordens de subscrigdo a
satisfazer apos apuramento de resultados, procedendo-se a emissdo e subscricdo das
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 objeto dessas ordens; e

(b) A Oferta de Troca sera eficaz relativamente a todas as ordens de troca transmitidas
pelos titulares de ObrigacGes Sporting SAD 2021-2024 a satisfazer apdés apuramento
de resultados, procedendo-se a troca das Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 pelas
Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 objeto dessas ordens.


http://www.cmvm.pt/

Caso a procura nas Ofertas supere o montante maximo de Obrigac6es Sporting SAD 2024-
2027 disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo e de troca recebidas e validadas,
proceder-se-a ao rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto
existirem Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 por atribuir, dos seguintes critérios:

(a)

Para satisfazer ordens de troca de ObrigagGes Sporting SAD 2021-2024, até a
atribuicdo de Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 cujo valor nominal global
corresponda a €15.000.000:

(1)

(i)

(iii)

Atribuicdo a cada ordem de troca de Obrigagbes Sporting SAD 2021-2024 de
€5.000 em Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 (correspondentes a 1.000
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027) ou do montante solicitado de Obrigagdes
Sporting SAD 2024-2027, no caso de este ser inferior a €5.000. No caso de o
montante de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para atribuicdo ao
abrigo da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo
satisfeitas as ordens de troca que primeiro tiverem dado entrada no sistema de
centralizacao de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens de troca que entrarem num mesmo Dia Util).
Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema no Dia Util em que
for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a), serdo sorteadas as ordens de
troca a satisfazer;

Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de troca de acordo
com a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizacao de
ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de troca que primeiro
tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas
as ordens de troca que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens
de troca que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado
o montante de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para atribuicdo
ao abrigo da alinea (a), sera atribuido um montante de Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de
troca e ndo satisfeito pela aplicacdo da subalinea (a)(i), em lotes de €5 em
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, correspondentes a 1 Obrigacao Sporting
SAD 2024-2027, com arredondamento por defeito; e

Atribuicdo sucessiva de mais €5 em Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027,
correspondentes a 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027, as ordens de troca
que, apos a aplicagao dos critérios das subalineas (a)(i) e (a)(ii), mais proximo
ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €5 em Obrigagdes Sporting SAD
2024-2027, correspondentes a 1 Obrigagao Sporting SAD 2024-2027. No caso
de o montante de Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para atribuicao
ao abrigo da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo
sorteadas as ordens de troca a satisfazer;



(b)

(c)

Para satisfazer ordens de subscricdo de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027, até a
atribuicdo de todas as Obrigagoes Sporting SAD 2024-2027 nao atribuidas ao abrigo
da alinea (a):

(1)

(ii)

(iii)

Atribuicdo, a cada ordem de subscricdo de €5.000 em Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027 (correspondentes a 1.000 Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027) ou
do montante solicitado de Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, no caso de este
ser inferior a €5.000. No caso de o montante de Obrigacdes Sporting SAD 2024-
2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser insuficiente para
garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscricdo que primeiro
tiverem dado entrada no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de
subscricdo que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de
subscricdo que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e
ultrapassado o montante de ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para
atribuicdo ao abrigo da alinea (b), serdo sorteadas as ordens de subscricdo a
satisfazer;

Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscricdo de
acordo com a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de
centralizacdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de
subscricao que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em
igualdade de circunstancias todas as ordens de subscricdo que entrarem num
mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscricido que entrarem em
sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacdes
Sporting SAD 2024-2027 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (b), sera
atribuido um montante de Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 adicional
proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscricao e nao
satisfeito pela aplicacdo da subalinea (b)(i), em lotes de €5 em Obrigacbes
Sporting SAD 2024-2027, correspondentes a 1 Obrigacao Sporting SAD 2024-
2027, com arredondamento por defeito; e

Atribuicdo sucessiva de mais €5 em Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027,
correspondentes a 1 Obrigagdo Sporting SAD 2024-2027, as ordens de
subscricdo que, apods a aplicacdo dos critérios das subalineas (b)(i) e (b)(ii), mais
proximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €5 em ObrigagGes Sporting
SAD 2024-2027, correspondentes a 1 Obrigacao Sporting SAD 2024-2027. No
caso de o montante de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 disponivel para
atribuicdo ao abrigo da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo,
serdo sorteadas as ordens de subscricdo a satisfazer;

Para satisfazer ordens de troca de ObrigacGes Sporting SAD 2021-2024, até a
atribuicdo de todas as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 ndo atribuidas ao abrigo



das alineas (a) e (b) aplicam-se os critérios indicados na alinea (a), sem aplicagdo do
limite dos €15.000.000 de Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 ai referido.

13.3.13 Prazo das Ofertas e calendario

O prazo das Ofertas decorrera entre as 8h30 de 11 de marco de 2024 e as 15h00 de 22 de
marco de 2024. As ordens de subscricdao e/ou de troca podem ser transmitidas durante este
periodo.

Apresenta-se de seguida o calendario das Ofertas:

Evento Data e hora

Inicio do prazo das Ofertas; 11 de margo de 2024 as 8h30

Limite para o Emitente e Oferente aumentar, por sua opgao, o
montante das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 a emitir
mediante publicagdo de uma adenda ao Prospeto aprovada pela
CMVM e divulgada ao mercado;

20 de margo de 2024

Limite para os investidores alterarem ou revogarem as ordens de
subscricdo e/ou de troca transmitidas no ambito das Ofertas, a
partir do qual as ordens de subscrigao e/ou de troca transmitidas
ndo poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis, inclusive;

22 de margo de 2024 as 15h00

Fim do prazo das Ofertas; 22 de margo de 2024 as 15h00

Sessdo especial de apuramento dos resultados das Ofertas e

. N 25 de margo de 2024 as 17h00
divulgagao dos mesmos;

Liquidacao fisica e financeira das Ofertas, emissdo e subscrigdo

. . 27 de margo de 2024
das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027; e

Data prevista para a admissdo a negociacao das Obrigacoes
Sporting SAD 2024-2027 no Euronext Lisbon, estando sujeita a | 27 de margo de 2024
decisdao da Euronext.

Este calendario é indicativo e podera ser alterado por acordo entre o Emitente e Oferente e
o Coordenador Global e comunicado ao publico.

13.3.14 Divulgacdo dos resultados das Ofertas e notificacdo aos investidores acerca do
montante que lhes foi atribuido

Os resultados das Ofertas, bem como o eventual rateio, serdo processados e apurados numa
sessdo especial de apuramento de resultados das Ofertas, a realizar pela Euronext com base
na informagdo transmitida pelos intermediarios financeiros autorizados a receber ordens de
subscricdo e/ou ordens de troca. Esta sessdo esta prevista ocorrer no dia 25 de marcgo de



2024, as 17h00. Os resultados serdo tornados publicos naquela data através de um anuncio
publicado pelo Emitente e Oferente no seu sitio Web (www.sporting.pt) e no sitio Web da
CMVM (www.cmvm.pt), salvo eventuais alteracbes ao calendario das Ofertas que sejam
comunicadas ao publico.

Apds o apuramento dos resultados das Ofertas, cada investidor serd notificado pelo
intermediario financeiro junto do qual transmitiu a sua ordem de subscricdo e/ou de troca

guanto as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 que |Ihe foram atribuidas.

13.3.15 Liguidacdo das Ofertas

A liquidacdo das Ofertas esta prevista ocorrer no dia 27 de margo de 2024 e tera lugar apds
a referida sessao especial de apuramento de resultados das Ofertas, nos termos do sistema
de liquidacdo e compensacao previsto no Regulamento da Interbolsa n.° 2/2016, conforme
alterado e atualmente em vigor, e de acordo com o que for previsto no Aviso de Sessao
Especial de Mercado Regulamentado.

Todas as Obrigagbes Sporting SAD 2024-2027 emitidas para satisfazer ordens de subscrigao
e/ou de troca serdo fungiveis entre si a partir da Data de Emissdo, inclusive. Todas as
Obrigagdes Sporting SAD 2021-2024 adquiridas pelo Oferente no @mbito da Oferta de Troca
serao objeto de amortizacdo e cancelamento na Data de Emissao.

Por outro lado, uma vez admitidas a negociacdo no Euronext Lisbon, as Obrigagbes Sporting
SAD 2024-2027, tanto as que tenham sido subscritas no ambito da Oferta de Subscricdo
como as que tenham sido subscritas no ambito da Oferta de Troca, serdo livremente
negociaveis nos termos da lei geral.

13.3.16 Revisdo, modificacdo ou revogacao das Ofertas

A Oferta de Subscricdo apenas podera ser revista, modificada ou revogada nos termos
previstos nos artigos 128.0, 128.9-A e 129.° do CodVM.

A revisdo ou modificacdo da Oferta de Subscricdo determinard, com as necessarias
alteracoes, se aplicavel, idéntica revisdo ou modificacdo da Oferta de Troca. A revogacdo da
Oferta de Subscrigdo implicard a revogacao da Oferta de Troca, sendo que esta ndo poderd
ser revogada se a revogacao daquela ndo for legalmente admissivel.

13.4 Coordenacao Global, Colocacdo e pagamentos relativos as Obrigacoes
Sporting SAD 2024-2027

13.4.1 Coordenacao Global e Colocacao

A coordenacdo global das Ofertas é assegurada pelo Haitong Bank nos termos previstos no
Contrato de Coordenacao e Colocacao.


http://www.sporting.pt/
http://www.cmvm.pt/

Os Colocadores sdo os intermediarios financeiros contratados pelo Emitente e Oferente para
desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos da legislacdo aplicavel, em ordem a
distribuicdo das Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027.

Nem o Coordenador Global nem os Colocadores prestam qualquer garantia de colocagao ou
tomada firme relativamente as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027.

13.4.2 Agente Pagador

O servico financeiro relativo as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 sera processado pelo
Haitong Bank, com sede na Rua Alexandre Herculano, n.° 38, em Lisboa, enquanto entidade
mandatada pelo Emitente e Oferente para o efeito.

13.5 Deliberagoes, autorizacoes e aprovacoes das Ofertas

A emissdo das ObrigacGes Sporting SAD 2024-2027 com o valor nominal unitario de €5 e
global inicial de até €30.000.000,a emitir através de (i) uma oferta publica de subscrigdo e
de (ii) uma oferta publica de troca tendo como objeto ObrigacGes Sporting SAD 2021-2024,
foi deliberada e aprovada pelo Conselho de Administracdo do Emitente e Oferente, em
reunido realizada a 22 de fevereiro de 2024, apds autorizacdo conferida pela Assembleia
Geral, em 6 de fevereiro de 2024, e obtido o parecer favoravel do Conselho Fiscal, emitido
em 22 de fevereiro de 2024, nos termos do n.° 2 do artigo 8 dos estatutos da Sporting SAD.



CAPITULO 14 - INFORMAGCOES DE NATUREZA FISCAL

Imposto sobre o rendimento

Pessoas coletivas residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em
Portugal

Juros e outros rendimentos de capitais e mais-valias

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas coletivas residentes em
Portugal ou ndo residentes com estabelecimento estavel em Portugal ao qual os rendimentos
sejam imputaveis concorrem para a formagao do lucro tributavel e estdo sujeitos a Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas ("IRC”), a taxa geral de 21% ou, no caso de
entidades qualificadas como pequena ou média empresa ou empresa de pequena-média
capitalizacdo (Small Mid Cap), nos termos previstos no anexo ao Decreto-Lei n.° 372/2007,
de 6 de novembro, com as alteragdes a data em vigor, a taxa de 17% aplicavel aos primeiros
€50.000 de matéria coletavel, aplicando-se a taxa de 21% ao excedente ou, no caso de
entidades residentes classificadas como pequena ou média empresa ou empresa de
pequena-média capitalizacdo (Small Mid Cap) que se qualifiquem como startup, nos termos
previstos na Lei n.0 21/2023, de 25 de maio, e que relinam cumulativamente as condicées
estabelecidas na alinea f) do n.° 1 do artigo 2.° da referida Lei, a taxa de 12,5% aplicavel
aos primeiros € 50.000 de matéria coletdvel e 21% para a matéria coletdvel remanescente.
A estes valores acresce derrama municipal, apurada sobre o lucro tributavel, a uma taxa que
pode atingir 1,5%. E ainda aplicdvel uma derrama estadual a taxa de 3% sobre a parte do
lucro tributavel que exceda €1.500.000 até €7.500.000, 5% sobre a parte do lucro tributavel
gue exceda €7.500.000 até €35.000.000 e 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda
€35.000.000.

Os juros e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retengdo na fonte a taxa de 25%,
a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027, a
titulo de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatéria de 35%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigagdes Sporting
SAD 2024-2027, sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em
nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando
seja identificado o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais.

As instituicdes financeiras residentes em Portugal (incluindo instituicbes financeiras nao
residentes com estabelecimento estavel em territério portugués ao qual os rendimentos
sejam imputaveis), os fundos de capital de risco, os fundos de pensbes e equiparaveis,
fundos de poupanca-reforma, poupanca educacdo e poupancga-reforma/educacao
constituidos e a operar nos termos da legislagdo nacional e outras entidades que usufruem
de isengao de IRC beneficiam da dispensa de retengao na fonte.



Mais-valias

As mais-valias provenientes da transmissao onerosa das ObrigacGes Sporting SAD 2024-
2027 por pessoas coletivas residentes em Portugal ou ndo residentes com estabelecimento
estavel situado em territorio portugués estdo sujeitos a IRC a taxa de 21% ou, no caso de
entidades qualificadas como pequena ou média empresa ou empresa de pequena-média
capitalizacdao (Small Mid Cap), nos termos previstos no anexo ao Decreto-Lei n.° 372/2007,
de 6 de novembro, com as alteragbes a data em vigor, a taxa de 17% aplicavel aos primeiros
€50.000 de matéria coletavel, aplicando-se a taxa de 21% ao excedente ou, no caso de
entidades residentes classificadas como pequena ou média empresa ou empresa de
pequena-média capitalizacdo (Small Mid Cap) que se qualifiquem como startup, nos termos
previstos na Lei n.0 21/2023, de 25 de maio, e que reinam cumulativamente as condigoes
estabelecidas na alinea f) do n.° 1 do artigo 2.° da referida Lei, a taxa de 12,5% aplicavel
aos primeiros € 50.000 de matéria coletdvel e 21% para a matéria coletavel remanescente,
a qual podem acrescer derrama municipal e derrama estadual, nos termos referidos
anteriormente.

Aquisicao a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigacGes por transmissdo a titulo gratuito Obrigagdes Sporting SAD 2024-
2027 por pessoas coletivas residentes em Portugal ou ndo residentes com estabelecimento
estavel, estdo sujeitas a IRC a taxa de 21%, a qual podem acrescer derrama municipal e
derrama estadual, nos termos referidos anteriormente.

Pessoas singulares_residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em
Portugal

Juros e outros rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas singulares residentes em
Portugal para efeitos fiscais estdao sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares (*IRS”). Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de
28%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027,
tendo esta taxa natureza liberatdria desde que os rendimentos sejam obtidos fora do ambito
do exercicio de atividades empresariais e profissionais, sem prejuizo de opgdo pelo
englobamento. Caso seja exercida a opgdo pelo englobamento, a retengdo na fonte tera a
natureza de pagamento por conta do imposto devido a final, sendo os juros ou outros
rendimentos de capitais adicionados para efeitos de determinacdao da matéria tributavel e
sujeitos a taxas progressivas que podem atingir a taxa de 48%.

Adicionalmente, este rendimento, sendo englobado pelo respetivo titular, estard ainda
sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento
coletavel que seja superior a €80.000 mas ndo exceda €250.000. O quantitativo do



rendimento coletavel que exceda €250.000 estard sujeito a uma taxa adicional de
solidariedade no valor de 5%.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatéria de 35%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das ObrigagGes Sporting
SAD 2024-2027, sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdao em contas abertas em
nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando
seja identificado o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais.

Mais-valias

As mais-valias e menos-valias apuradas aquando da alienacdo das Obrigagbes Sporting SAD
2024-2027 contribuem para o computo do saldo anual de mais-valias e menos-valias
decorrentes da transmissdo onerosa de obrigagdes e outros titulos de divida, de partes
sociais e outros valores mobilidrios e de operagdes com instrumentos financeiros derivados
(exceto swaps de taxa de juro), warrants auténomos e certificados. O referido saldo anual,
guando seja positivo, é tributado a taxa especial de IRS de 28%, sem prejuizo do seu
englobamento por opgdo dos respetivos titulares e tributagdo as taxas progressivas acima
referidas. Optando pelo englobamento, aplicar-se-a também uma taxa adicional de
solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento coletdvel que seja superior a
€80.000 mas ndo exceda €250.000. O quantitativo do rendimento coletavel que exceda
€250.000 estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5%.

N3o obstante, as mais-valias resultantes de operagdes de alienagdo das Obrigacdes Sporting
SAD 2024-2027 estdo sujeitas a englobamento obrigatério quando: (i) as obrigacGes sejam
detidas por um periodo inferior a 365 dias; e (ii) o sujeito passivo tenha um rendimento
coletavel igual ou superior ao valor do Ultimo escaldo (i.e., € 81.199 (oitenta e um mil, cento
e noventa e nove Euros)).

O juro corrido é qualificado como rendimento de capitais para efeitos fiscais.
Aquisicao a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigacGes por transmissdo a titulo gratuito, por uma pessoa singular
residente e ndo residente com estabelecimento estavel em Portugal, incluindo a sucessao
por morte, esta sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10%, sem prejuizo da isencdo nessas
transmissGes de que sejam beneficiarios conjuges, descendentes, ascendentes e unidos de
facto.



Pessoas singqulares ou coletivas ndo residentes sem estabelecimento estavel em
Portugal

Juros e outros rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por nao residentes sem estabelecimento
estavel em Portugal aos quais tais rendimentos sejam imputdveis estdo sujeitos a IRS
(pessoas singulares) ou IRC (pessoas coletivas) por retencdo na fonte a taxa definitiva de,
respetivamente, 28% e 25%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes
Sporting SAD 2024-2027.

A retengdo na fonte a taxa liberatdria de 35%, a efetuar pela respetiva entidade registadora
das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027, é aplicavel quando os rendimentos em causa
sejam pagos ou colocados a disposicdo (i) de pessoas singulares ou coletivas ndo residentes
sem estabelecimento estavel em Portugal aos quais esses rendimentos sejam imputaveis e
gue estejam domiciliadas em pais, territdrio ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente
mais favoravel, constante da Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro, com a redacdo a
data em vigor (“"Portaria n.°® 150/2004"); ou (ii) em contas abertas em nome de um ou
mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando seja identificado
o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais acima referidas.

Ao abrigo das convencdes de dupla tributacdo celebradas por Portugal, a taxa de retencdo
na fonte pode ser limitada a 15%, 12%, 10% ou 5%, dependendo da convencdo aplicavel e
desde que cumpridas as formalidades previstas na lei, nomeadamente através de
apresentacdo de certificado de residéncia fiscal do titular do rendimento a atestar que é
residente fiscal e que se encontra sujeito a imposto e ndo isento no ano em que recebe o
rendimento, juntamente com Modelo RFI que se mostre aplicavel (21-RFI ou 22-RFI)
preenchido e assinado pelo beneficiario. A limitagdo da taxa de retencdo na fonte aplicavel
pode ocorrer mediante uma dispensa parcial de retencao na fonte (21-RFI) ou o reembolso
do excesso de imposto retido na fonte (22-RFI). Os formularios do modelo 21-RFI e 22-RFI
aplicaveis para o efeito estdo disponiveis para download em: www.portaldasfinancas.gov.pt.

Mais-valias

Sem prejuizo da eventual aplicacdo de um dos regimes especiais abaixo descritos, as mais-
valias provenientes da transmissdo de ObrigagGes Sporting SAD 2024-2027 a titulo oneroso,
guando obtidas por pessoas singulares ndo residentes, estdo sujeitas a IRS. O saldo anual
positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienagao de obrigagdes (e
outros valores mobiliarios e ativos financeiros) é tributado a taxa especial de IRS de 28%.

As mais-valias provenientes da transmissdo a titulo oneroso de Obrigacdes Sporting SAD
2024-2027, quando obtidas por pessoas coletivas nao residentes em Portugal e sem
estabelecimento estavel ao qual as mesmas sejam imputdveis em Portugal, estdo sujeitas a
IRC a taxa de 25%.


http://www.portaldasfinancas.gov.pt/

Ndo obstante, podera ser aplicavel uma isencdo de IRS ou de IRC a tais mais-valias, salvo
nos seguintes casos:

(a)

(b)

Entidades ndo residentes detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25% por
entidades residentes, exceto quando se verifiguem cumulativamente os seguintes
requisitos e condigOes relativamente a sociedade alienante, caso em que a isencgdo se

continuara a aplicar:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Seja residente noutro Estado-Membro da Unidao Europeia, num Estado-Membro
do Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagdao administrativa
no dominio da fiscalidade ou num Estado com o qual tenha sido celebrada e se
encontre em vigor uma convencao para evitar dupla tributagdo que preveja a
troca de informacdes;

Esteja sujeita a um imposto referido na Diretiva n.° 2011/96/UE do Conselho,
de 30 de novembro (“Diretiva Maes-Filhas”), ou a um imposto de natureza
idéntica ou similar ao IRC, cuja taxa aplicavel ndo seja inferior a 60% da taxa
prevista no n.% 1 do artigo 87.° do Cddigo do IRC (ou seja, 12,6%);

Detenha, direta ou indiretamente, uma participacdo nao inferior a 10% do capital
social ou dos direitos de voto da entidade objeto de alienacao;

Detenha a referida participacdo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a
alienacdo; e

N3o seja parte de uma construcdo, ou série de construcles, artificial ou
artificiais, com um dos principais objetivos de obtencdo de uma vantagem fiscal.

Pessoas ou entidades ndo residentes domiciliadas em pais, territério ou regido sujeitas
a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria n.°© 150/2004.

Nos termos das convengoes de dupla tributacdo celebradas por Portugal, o Estado Portugués
esta geralmente limitado na sua competéncia para tributar essas mais-valias na esfera de
pessoas singulares ou coletivas residentes no outro Estado contratante, mas esse tratamento
fiscal convencional deve ser aferido casuisticamente.

Aquisicao a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigacdes por pessoas singulares ndo domiciliadas em Portugal por
transmissdo a titulo gratuito, incluindo a sucessao por morte, ndo esta sujeita a Imposto do

Selo.

No caso de pessoas coletivas ndo residentes em Portugal, ndo ha sujeicdo a Imposto do Selo
sendo, contudo, devido IRC a taxa de 25%. Nos termos das convencdes de dupla tributagao



celebradas por Portugal, o Estado Portugués esta geralmente limitado na sua competéncia
para tributar estes incrementos patrimoniais, mas esse tratamento fiscal convencional deve
ser aferido casuisticamente.

Regime Especial de Tributacdo dos Rendimentos de Valores Mobiliarios
Representativos de Divida

Nos termos do Regime Especial de Tributacdo dos Rendimentos de Valores Mobiliarios
Representativos de Divida, aprovado pelo Decreto-Lei n.© 193/2005, de 7 de novembro, na
redacao atualmente em vigor, os rendimentos de capitais obtidos por ndo residentes e as
mais-valias resultantes da transmissdo de valores mobilidrios representativos de divida e
integrados em sistema centralizado geridos por entidade residente em Portugal (e.g. Central
de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa) ou por entidade gestora de sistema de
liguidagao internacional estabelecida em outro Estado-Membro da Unido Europeia (e.g.
Euroclear ou Clearstream) ou de Estado-Membro do Espago Econdmico Europeu (neste
ultimo caso, desde que vinculado a cooperacdo administrativa no dominio da fiscalidade
equivalente a estabelecida na Unido Europeia) ou em outros sistemas centralizados, neste
ultimo caso desde que expressamente autorizados pelo membro do Governo responsavel
pela area das Financgas, estdo isentos de IRS e IRC em Portugal.

Esta isencdo é aplicavel apenas quando os beneficidrios efetivos dos rendimentos sejam:

(@) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
(b) OrganizacGes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;

(c) Entidades residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor convengado para
evitar a dupla tributacao internacional, ou acordo que preveja a troca de informacoes
em matéria fiscal;

(d) Outras entidades que, em territério portugués, ndo tenham residéncia, sede, direcdo
efetiva nem estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser imputaveis,
e que ndo sejam residentes em pais, territorio ou regido com um regime de tributagdo
claramente mais favoravel, constante da Portaria n.© 150/2004.

A aplicabilidade da isencao de retencao na fonte de IRS ou de IRC depende do cumprimento
de certas formalidades, nomeadamente para demonstracdo da residéncia fiscal noutra
jurisdicdo que ndo Portugal. Neste sentido, requer-se que o beneficidrio efetivo detenha as
Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027 através de uma conta nas seguintes entidades:

(@) Entidade registadora direta, que é a entidade junto da qual sdo abertas as contas de
registo individualizado dos valores mobilidrios representativos de divida integrados em
sistema centralizado;



(b) Entidade registadora indireta, que, apesar de ndao assumir o papel de uma entidade
registadora direta, é cliente desta e presta servicos de registo e depdsito de valores
mobilidrios, gestdo de carteiras ou outros similares; ou

(c) Entidades gestoras de um sistema de liquidacdo internacional, que sao entidades que
procedem, no mercado internacional, a compensacao, liquidacdo ou transferéncia de
valores mobilidrios integrados em sistemas centralizados ou nos seus proprios
sistemas de registo.

Em conformidade, com o disposto no Decreto-Lei 193/2005, os intermediarios financeiros
junto dos quais sejam abertas as contas individualizadas de valores mobilidrios (junto dos
guais se encontram registadas as Obrigacdes Sporting SAD 2024-2027) ficam, na qualidade
de entidades registadoras diretas, obrigados a possuir prova: (i) relativamente as entidades
residentes isentas, cuja isencdo ndo seja de natureza automatica, do ato de reconhecimento
do beneficio fiscal; e (ii) relativamente aos beneficios efetivos abrangidos pelas isencbes
supra, da qualidade de nao residente.

Obrigacbes Sporting SAD 2024-2027 integradas em sistemas centralizados
reconhecidos pelo CVM e legislacdao complementar — detidas através de entidades
registadoras diretas

Cada beneficiario efetivo das Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 deve apresentar ao
intermediario financeiro (enquanto entidade registadora direta) onde se encontra aberta a
respetiva conta na qual se encontram registadas as referidas obrigacdes, antes ou na data
para pagamento dos rendimentos, os meios de prova indicados infra.

A comprovacgdo da qualidade de ndo residente dos obrigacionistas beneficiarios efetivos deve
ser aferida nos termos a seguir descritos:

(@) No caso de bancos centrais, instituicGes de direito publico, organismos internacionais,
instituicdes de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensGes e empresas de
seguros, domiciliados em qualquer pais da Organizacdo para a Cooperacdao e
Desenvolvimento Econdmico (*OCDE”) ou em pais com o qual Portugal tenha
celebrado convengdo para evitar a dupla tributacdo, a prova efetua-se através dos
seguintes elementos:

(i) A respetiva identificacdo fiscal; ou

(ii) Certiddo emitida pela entidade responsavel pelo registo ou pela supervisdo que
ateste a existéncia juridica do titular e o seu domicilio; ou

(iii) Prova da qualidade de nao residente, nos termos previstos no ponto (c) infra,
caso o titular opte pelos meios de prova ai previstos; ou



(iv) Declaragao do proprio titular devidamente assinada e autenticada, se se tratar
de bancos centrais, organismos internacionais ou instituicdes de direito publico
gue integrem a administracdo publica central, regional ou a demais
administracdo periférica, estadual indireta ou auténoma do Estado de residéncia
fiscalmente relevante;

Note-se que a prova da qualidade de ndo residente, quando estejam em causa bancos
centrais ou agéncias de natureza governamental, é feita uma Unica vez, sendo dispensada
a sua renovacado periodica.

(b) No caso de fundos de investimento mobilidrio, imobilidrio ou outros organismos de
investimento coletivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou em pais com o qual
Portugal tenha celebrado convencao para evitar a dupla tributacdo ou acordo que
preveja a troca de informacBes em matéria fiscal, a prova efetua-se através dos
seguintes elementos:

() Declaracdo emitida pela entidade responsavel pelo registo ou supervisao, ou pela
autoridade fiscal, que certifique a existéncia juridica do organismo, a lei ao abrigo
do qual foi constituido e o local da respetiva domiciliagdo; ou

(ii) Prova da qualidade de nao residente, nos termos previstos no ponto (c) infra,
caso o titular opte pelos meios de prova ai previstos;

(c) Relativamente a beneficiarios efetivos ndo abrangidos pelas regras anteriores, a prova
efetua-se através do certificado de residéncia ou documento equivalente emitido pelas
autoridades fiscais, ou documento emitido por consulado portugués comprovativo da
residéncia no estrangeiro, ou documento especificamente emitido com o objetivo de
certificar a residéncia por entidade oficial que integre a administracdo publica central,
regional ou demais administracdo periférica, estadual indireta ou auténoma do
respetivo Estado. O documento exigido nos termos deste paragrafo é necessariamente
o original ou copia devidamente autenticada, sendo ndo pode ser posterior a 3 (trés)
meses em relagdo a data em que a retencdo deva ser efetuada, devendo o beneficiario
efetivo informar imediatamente a entidade registadora das alteragdes verificadas nos
pressupostos de que depende a isengao;

Para efeitos da presente seccao, a expressao “data para pagamento dos rendimentos”,
significa uma determinada data a partir da qual sdo devidos juros ou outros rendimentos de
capitais provenientes das Obrigactes Sporting SAD 2024-2027 aos respetivos beneficiarios
efetivos.

Obrigagoes detidas através da titularidade de contas junto de entidades gestoras
de sistemas centralizados internacionais ou dos seus proéprios sistemas de registo

Quando as Obrigagdes Sporting SAD 2024-2027 estejam registadas em conta mantida junto
de entidade gestora de sistema de liquidagao internacional (como sejam a Euroclear ou a



Clearstream), para efeitos da comprovacdo dos pressupostos de aplicagdo deste regime
especial deve ser transmitida, em cada data de vencimento dos rendimentos, a identificagao
e quantidade dos valores mobiliarios, bem como o montante dos rendimentos e, quando
aplicavel, o montante do imposto retido, desagregado pelas seguintes categorias de
beneficiarios:

(@) Entidades com residéncia, sede ou direcdo efetiva em territério portugués ou que ai
possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, ndo
isentas e sujeitas a retengdo na fonte;

(b) Entidades residentes em pais, territério ou regido com um regime de tributagdo
claramente mais favoravel, constante da lista aprovada pela Portaria 150/2004, nao
isentas e sujeitas a retencdo na fonte;

(c) Entidades com residéncia, sede ou direcdo efetiva em territério portugués ou que ai
possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, isentas
ou nao sujeitas a retencao na fonte;

(d) Demais entidades que ndo tenham residéncia, sede ou direcdo efetiva em territorio
portugués nem ai possuam estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos sejam
imputaveis.

Em cada data de vencimento dos rendimentos devem, ainda, ser transmitidos pelo menos
os seguintes elementos relativos a cada um dos beneficiarios referidos nas alineas a), b) e
c) do nimero anterior:

) Nome e endereco;
(i)  Numero de identificacdo fiscal, quando dele disponha;
(iii) Identificacdo e quantidade dos valores mobilidrios detidos;

(iv) Montante dos rendimentos.

As informacgoes referidas nos nimeros anteriores sdo transmitidas pela entidade gestora de
sistema de liquidacdo a entidade registadora direta, ou aos seus representantes, e devem
referir-se ao universo das contas sob sua gestao.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte, o reembolso do imposto que tenha sido
indevidamente retido na fonte na data do vencimento do cupdao ou do reembolso a
beneficidrio de isencdo de IRS ou IRC que ndo seja obrigado a entrega de declaracdo de
rendimentos de IRS ou IRC pode ser requerido, por este ou por um seu representante, no
prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data em que foi efetuada a retencdo, através
de formuldrio a apresentar junto da entidade registadora direta (formulario do modelo 25-
RFI, disponivel para download em: www.portaldasfinancas.gov.pt).


http://www.portaldasfinancas.gov.pt/

No caso de contas abertas junto de entidades registadoras indiretas, o pedido de reembolso
a que se refere o niUmero anterior deve ser entregue junto dessas entidades, que devem
remeté-lo para as entidades registadoras diretas.

Decorrido o prazo de 6 meses, 0 reembolso do imposto indevidamente retido deve ser
solicitado através de formulario dirigido ao diretor-geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira
no prazo de 2 anos contados a partir do termo do ano em que tenha sido efetuada a retencao
do imposto.

Fundos de pensdes e fundos de capital de risco que se constituam e operem de
acordo com a legislacao nacional

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, as mais-valias provenientes da alienacdo
de obrigacGes e os incrementos patrimoniais decorrentes da aquisicao de obrigacGes a titulo
gratuito obtidos por fundos de pensdes e fundos de capital de risco que se constituam e
operem de acordo com a legislacao nacional estdo isentos de IRC e dispensados de retengao
na fonte deste imposto.

Fundos de pensdes de Estados-Membros da Unido Europeia ou do Espaco
Econémico Europeu

Estdo isentos de IRC os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, as mais-valias
provenientes da alienacdo de obrigagbes e os incrementos patrimoniais decorrentes da
aquisicdo de obrigacdes a titulo gratuito obtidos por fundos de pensdes que se constituam e
operem de acordo com a legislacao e que estejam estabelecidos noutro Estado-Membro da
Unido Europeia ou do Espaco Econdmico Europeu, neste Ultimo caso desde que esse Estado
esteja vinculado a cooperacdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a
estabelecida no ambito da Unido Europeia, que ndo sejam imputaveis a estabelecimento
estavel em Portugal, desde que garantam exclusivamente o pagamento de prestacdes de
reforma por velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-reforma ou reforma antecipada,
beneficios de salde pés-emprego e, quando complementares e acessorios destas
prestacdes, a atribuicdo de subsidios por morte, que sejam geridos por instituicdes de
realizacdo de planos de pensbes profissionais as quais seja aplicavel a Diretiva n.°
2016/2341/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, e que
os fundos de pensbes sejam o beneficiario efetivo dos rendimentos.

Fundos de investimento mobilidrio e imobilidario que se constituam e operem de
acordo com a legislacao nacional

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por fundos de investimento mobilidrio e
imobilidrio, assim como sociedades de investimento mobilidrio e imobilidrio, que se
constituam e operem de acordo com a legislagdo nacional, nao estdo sujeitos a retengao na
fonte e ndo sdo considerados para efeitos de apuramento do lucro tributavel em sede de IRC
dos organismos de investimento coletivo (assim como os gastos ligados aqueles
rendimentos).



CAPITULO 15 - MEDIDAS ALTERNATIVAS DE DESEMPENHO (APMS)

O Prospeto, para além da informacdo financeira preparada de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia, inclui um
conjunto de indicadores utilizados pela Sporting SAD na analise do desempenho e posicdo
financeira, os quais sao classificados como Medidas Alternativas de Desempenho (Alternative
Performance Measures (“"APMs")), conforme definido nas Orientacdes da Autoridade Europeia
dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (European Securities and Markets Authority ou ESMA)
sobre Medidas Alternativas de Desempenho publicadas a 5 de outubro de 2015
(ESMA/2015/1415). Os indicadores em causa nao foram auditados nem revistos, nem
constituem mensuragdes exigidas por, ou apresentadas de acordo com as IFRS, pelo que
sao considerados divulgacdes adicionais e em nenhum caso substituem a informagao
financeira preparada de acordo com as IFRS. Estes indicadores sdo derivados da informagao
financeira divulgada de acordo com as normas contabilisticas em vigor (informacdo IFRS).
Adicionalmente, a forma como a Sporting SAD define e calcula estes indicadores pode diferir
da forma como indicadores semelhantes sdo calculados por outras empresas e podem, em
consequéncia, ndo ser comparaveis. E apresentada de seguida uma lista de indicadores
alternativos de desempenho utilizados pela Sporting SAD, juntamente com uma definicao
dos mesmos. As seguintes medidas financeiras incluidas no Prospeto ndo sdo medidas de
desempenho financeiro ou de liquidez segundo as IFRS e ndo devem ser consideradas como
um substituto a quaisquer outras medidas de desempenho derivadas de acordo com as
normas internacionais de relato financeiro, conforme adotadas na Unido Europeia. Os
investidores sdao aconselhados a rever essas medidas alternativas de desempenho em
conjunto com as demonstragoes financeiras auditadas da Sporting SAD:

“Cash flow operacional” ou “EBITDA” corresponde a subtracdo das ruabricas:
“Depreciacoes e amortizacdes excluindo plantel”; “Provisdes e perdas por imparidade
excluindo plantel”; “Amortizacdes e perdas de imparidade do plante” a rubrica “Resultados
operacionais”. E feita referéncia a este APM no fator de risco “Risco de liquidez".

“Divida Financeira Liquida” significa soma algébrica das seguintes rubricas da
demonstracdo consolidada da posicédo financeira: “divida financeira corrente” com a “divida
financeira ndo corrente”, subtraindo “caixa e equivalentes”. A divida financeira é composta
pelos montantes associados a empréstimos bancarios, empréstimos obrigacionistas,
Factoring / Titularizacdo de créditos, Juros corridos e encargos, e Descobertos bancarios,
excluindo locacoes. E feita referéncia a este APM no Sumério das Ofertas.

“Réacio Corrente” significa a divisdo da rubrica “Ativo corrente” pelo “Passivo corrente”. E
feita referéncia a este APM no Sumario das Ofertas.
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