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No més de Dezembro, os indices norte-americanos
apresentaram um desempenho marginalmente negativo,
com o S&P-500 e o Nasdag-100 a registarem varia¢des de
-0,1% e -0,7%. Em sentido contrdrio, na Europa, o
EuroStoxx-50 fechou o més com ganhos de cerca de
2,2%, ao passo que nos mercados emergentes, o indice
MSCI Emerging Markets registou uma valorizacdo de
2,7%, em USD.

A nivel do mercado obrigacionista, as yields da divida
publica a 10 anos nos Estados Unidos registaram uma
subida em Dezembro, encerrando o més nos 4,17% (+16
bp). Na Europa, as yields dos Bunds alemdes e dos Gilts
britanicos a 10 anos fecharam o periodo nos 2,86% (+17
bp) e 4,48% (+4 bp), respectivamente. No segmento de
crédito, o indice Global Investment Grade (EurH)
apresentou uma variacdo de -0,4%, enquanto o Global
High Yield (EurH) registou uma valorizacdo de +0,6%.
Entre os pares cambiais, o destaque recai sobre o Euro,
que ganhou terreno face ao Délar Americano (+1,3%) e
ao lene Japonés (+1,6%).

No ambito dos dados macroecondémicos, destacam-se os
nimeros do indice de precos no consumidor (CPI)
referentes ao més de Novembro, que na Zona Euro
apontaram para uma subida anual dos precos de 2,1%,
valor em linha com o registado em Outubro. Nos Estados

Valor da UP: 7,6636€ | Dez-25 -0,3%

Nivel de Risco

Baixo

5
) 4 6 7

1 2 3 Alto (7)

Evolucdao da UP do Fundo

180
160
140
120
100

80

Jun-22 Nov-22 Apr-23  Sep-23 Feb-24 Jul-24  Dec-24 May-25 Oct-25
— TG

Base 100 em 30-Jun-22

eme MISCl World Total Return em EUR

Principais Activos

Unidos, o CPI apresentou uma variacdio homéloga de Microsoft Corp. 9.4%
2,7%, o que representa uma descida consideravel face a .
leitura observada no més anterior (3,0%). Amazon.Com.Inc. 7.7%
No campo da politica monetdria, o destaque recai sobre a ?
Reserva Federal (FED) que, no dia 10 de Dezembro, Al e, E e Ui
anunciou a decisdo de reduzir a taxa de juro de referéncia LVMH Moet Hennessy L 6.7%
em 25 pontos base, dos 4,00% para os 3,75%. Ainda no
que diz respeito a actuacdo dos bancos centrais, importa Berkshire Hathaway 5.8%
sublinhar que o BCE manteve as taxas de juro de .
referéncia nos 2’00% VISA INC = CLASS A S 48 /0
TSMC 4.6%
Durante o més de Dezembro, os maiores contribuidores 0
foram: a Inditex, a Salesforce, a Vidrala, a Booking Exor 3.6%
Holdings e a Taiwan Semiconductor. Os maiores
detractores no més transacto foram: a Microsoft, a Mastercard Inc - A 3.5%
Costco, a EssilorLuxottica, a Alphabet e a Berkshire.
P Meta Platforms Inc 3.5%
Rentabilidade vs Risco
Rendibilidades Anualizadas’ Fundo Indice Volatilidade Nivel
Desde o inicio (30/06/22 a 31/12/25) 13.0% 14.6% 14.0% 5
Ultimos 12 meses (31/12/24 a 31/12/25) -0.9% 6.8% 14.6% 5
Ultimos 3 anos (31/12/22 a 31/12/25) 16.5% 15.4% 12.8% 5
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Rendibilidades Historicas (Liquidas)

Rendibilidade ~ Melhor Pior Volatilidade
Ano més més 12M
2025 -0.9% 6.2% -9.1% 14.6%
2024 22.4% 6.4% -9.1% 12.2%
2023 30.2% 7.1% -2.1% 11.2%
2022 -3.0% 11.1% -6.8% 19.9%

Alocacao Geografica

Japao e Emergentes
Europa 31.1% 4.4%

Liquidez
0.5% Ameérica do
Norte
64.0%

Exposicao por Tendéncia

Digitalizagdo 41.8%

Transic&o Novas Tendéncias de
Energética  Ajteragdes Consumo 39.3%
12.8%  Demograficas
5.7%
Contactos

Banco Invest, S.A.

Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1 - 11° andar
1070-101 Lisboa

Apoio ao Cliente: 800 200 160 (gratuito)
www.bancoinvest.pt
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Politica de Investimento

O objectivo do Fundo enquanto fundo de poupanca-reforma,
é incentivar a poupanca de longo prazo, como complemento
de reforma, através de uma carteira diversificada de accdes
emitidas por empresas sedeadas nas diversas zonas
geograficas, com capitalizacdo bolsista e liquidez elevadas,
selecionadas de forma activa e discriciondria. O tipo de gestdo
efectuada pela entidade responsavel pela gestdo sera activa.
Atendendo ao regime legal especifico deste tipo de fundos, o
Fundo destina-se a investidores ndo profissionais que assumam
uma perspectiva de valorizagdo das suas poupancas a longo
prazo. O patriménio do Fundo sera investido, no minimo, 85%
em acgdes, obrigacdes convertiveis, ou que confiram direito a
subscricdo de acgdes, ou outros instrumentos que permitam
uma exposicdo aos mercados accionistas, designadamente
participacdes em instituices de investimento colectivo cuja
politica de investimento seja maioritariamente por ac¢des.

O Fundo ndo privilegiara, em termos de investimentos,
geografias ou sectores econémicos especificos. O Fundo ndo
pode investir mais de 30% do seu valor liquido global em
entidades de participagdo de outros fundos de investimento.
Em condicdes normais, o Fundo ndo efectuard cobertura de
risco cambial, salvo se a gestdo o considerar como adequado
face as expectativas de que as moedas estrangeiras se possam
depreciar de forma relevante.

O Fundo podera recorrer a instrumentos financeiros derivados
nomeadamente futuros e opgdes, com os seguintes objectivos:
1) cobertura de riscos de variagdo do preco dos activos em
carteira ou de variabilidade dos rendimentos; 2) obtencdo de
exposicdo adicional aos diferentes mercados em que investe.

Informacao Relevante

Entidade Gestora: Invest - Gestdo de Activos

Banco Depositdrio: Banco Invest

Entidade Colocadora: Banco Invest

Inicio de Actividade: 1 de Julho de 2022

ISIN: PTARMJHMO003

Politica de Rendimentos: Ndo distribui rendimentos
Comissdo de Gestdo + Depositdrio: 1,50% p.a.
Comissdo de Resgate: 0%

Esta é uma comunicagdo promocional. Consulte o prospeto do Fundo
e o as informagdes fundamentais destinadas aos investidores,
disponiveis na lingua portuguesa em www.bancoinvest.pt, para
consulta em suporte duradouro, ou nos balcdes do Banco Invest S.A.,
para consulta em papel, antes de tomar quaisquer decisGes de
investimento finais.

A composigdo e os pesos dos activos em carteira pode variar ao longo
do tempo, em fungdo das perspectivas do gestor. Taxas de
rendibilidade e risco calculadas com base na cotagdo do Fundo a 31-
Dezembro-25. Taxas de rendibilidade liquidas de comissdo de gestdo
e depositdrio e ndo liquidas de comissdes de subscrigdo e resgate. As
rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo
constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das
unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do
nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

" Rendibilidades obtidas se o investimento fosse efectuado durante a
totalidade dos periodos de referéncia. O indice referido no grafico
representa a evolugdo do MSCI WORLD Total Return em Euros a
partir da data de inicio do fundo.
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