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2. Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Quem somos e o que fazemos

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A.
(“Sociedade”) é uma sociedade anénima, com sede em Lisboa, que resultou da alteracdo
ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominacdo social da Victo Silva Ribeiro e Irm3os, Lda,

A Sociedade ¢ uma das holdings do Grupo Alves Ribeiro e tem por objecto exclusivo a gestdo
de participagBes sociais noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades
econdmicas.

Em 31 de Dezembro de 2018 a Sociedade detém as seguintes participacfes directa e
indirectamente:

- Participacdo de 99,68% do capital do Banco Invest, S.A. (“Banco” ou “Banco Invest”}, o qual
por sua vez é detentor das seguintes participacdes sociais:

- Participagdo de 100% do capital da Invest Gestdo de Activos ~ Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (“Invest Gestio de Activos”).

- Participagdo de 100% do capital da Sociedade Saldanha Holdings Limited (“Saldanha
Holdings"), que por sua vez detém 99,9% da participac¢do da sociedade Saldanha Finance
(“Saldanha Finance”), ambas com sede em Malta (o restante capital social da Saldanha
Finance (0,1%) & detido directamente peio Banco). Estas sociedades sio detidas na sua
totalidade pelo Banco Invest, S.A. A Saldanha Holdings foi adquirida para a concretizaggo
da operagdo de aquisicdo das “Variable Funding Notes” (VFN), divida emitida pela Invest
Finance 1 BV, no dmbito da operagio de titularizagdo de créditos Invest Finance 1. A
aquisicdo das VFN foi concretizada através da Sociedade Saldanha Finance.

- Participacdo de 86,49% do Fundo Especial Investimento Imobilidrio Fechado Tejo (“Fundo
Tejo”), gerido pela Invest Gestio de Activos, tem como objecto social a gestio de
patriménio imobilidrio.

O Banco Invest é um banco especializado, vocacionado para a realizagdo de operagdes
sofisticadas relacionadas com o investimento e a poupanga. Num mundo global e sofisticado,
as oportunidades de investimento sd3o cada vez mais complexas, exiginde uma maior
especializacdo e acompanhamento, que n3o se coadunam com a oferta padronizada tipica dos
bancos de retalho.

No final de 2018, o r4cio de solvabilidade do Banco situava-se nos 18,1% e os Recursos de
Clientes totalizavam 583,4 milhdes de euros, registando um crescimento médio anual de
20,3% desde 2008. No dltimo ano, o produto bancario subiu 2,4 milhGes de euros (9,2%) para

os 28,7 milhdes de euros.
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0 Banco tem actualmente seis grandes &reas de negécio: Gestdo de Activos, Corretagem,
Crédito Especializado, Custddia Institucional, Corporate Finance e Tesouraria e Mercado de

Capitais.
Destaques do exercicio da actividade do Banco

2018

Langamento da actividade de assessoria em fusGes e aquisicbes, mercado de
Margo capitais, project finance, asset finance e acquisition finance, sob a marca Invest —
Corporate Finance.

Lancamento da nova plataforma de trading — BTrader Next, concebida tanto
para investidores principiantes, como para os traders mais experientes. Esta

Margo . . . . R
¢ nova plataforma permite aceder online a mais de 10.000 activos financeiros
derivados a partir de desktop, tablet cu mobile.
A Invest Gestdo de Activos — SGFIM encerrou o ano com um crescimento de
Dezembro

34,2% dos activos mobilidrios sob gestdo.

A Banco tem a seguinte estrutura:

Organizagdo do Banco
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- Participacdo de 100% do capital da Motor Park — Comércio de Veiculos Automdveis, 5.A.
(“Motor Park”). No exercicio de 2011, a Motor Park efectuou o trespasse da sua actividade
para outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional. Esta entidade
encontra-se em fase de liquidagdo e tinha como objecto social a comercializag3o e reparacdo

de veiculos automoveis;

Participaciio de 100% do capital da US Gestar — Gestdo de Imdveis, S.A. {(“US Gestar”), a qual
foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006. Esta socoedade tem como objecto
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social a gestdo e promogdo imobilidria, sendo proprietdria de um imdvel na Avenida Elias
Garcia, em Lisboa, que se encontra arrendado ao Fitness Hut, S.A. desde 2016.

- Participagdo de 50% na AR France Invest (“AR France”), esta sociedade estd localizada em
Paris e tem como objecto social o desenvolvimento de um espaco comercial nessa cidade.

3. Enquadramento da actividade

Economia global

A economia mundial cresceu 3,7% em 2018, mais 0,1 pontos percentuais (pp) relativamente ao
ano anterior, de acordo com as principais estimativas oficiais. Apds um periodo marcado por
uma certa sincroniza¢do, o crescimento global em 2018 caracterizou-se por uma maior
disperséo de ritmos entre as vérias geografias, tendéncia que se antecipa manter em 2019.

Nos Estados-Unidos, o crescimento do Produto Internc Bruto (PIB) acelerou dos 2,2%, em
2017, para os 2,9%, em 2018. Para 2019, a maior economia mundial é esperada abrandar para
os 2,6%, a medida que os efeitos dos estimulos fiscais de 2017 e 2018 comecam a desvanecer-
se e o impacto da politica orcamental é mais neutro na actividade econémica. Por sua vez, a
taxa de inflagdo anual, apesar da subida verificada durante o veriio passado, terminou o ano
de 2018 nos 1,9%, com uma variagio de apenas 0,2 pp face ao final do ano transacto. Para
2019, a taxa de inflagdo devera subir ligeiramente para o intervalo 2,4%-2,5%, reflectindo as
condigBes do mercado de trabalho e 0 aumento do consumo discricionario.

O crescimento econémico na Zona Euro atingiu um pico em 2017, com uma variagado de 2,3%,
e deverd ter desacelerado para os 2,0%, em 2018, consequéncia da queda da confianca
empresarial provocada pelo proteccionismo comercial dos Estados-Unidos, da incerteza
politica em torno do Brexit e do novo governo italiano. Apesar do esperado abrandamento,
2019 ser o sexto ano consecutivo de crescimento, com uma subida de 1,9% do PIB, suportado
pelo crescimento do consumo e do emprego. A taxa de inflaciio aumentou durante 2018, dos
1,3%, em Janeiro, para os 1,5%, em Dezembro passado, impulsionada, sobretudo, pelos pregos
da energia. Com efeito, excluindo estes custos e os relativos 3 alimentaggio, a taxa de inflacéio
(core) permaneceu praticamente inalterada, em torno dos 1%.
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Crescimento da economia mundial

6%

5

®

4

ES

Média = 3,5%

Il.lll il I I 1 %
3
2 ‘.
JLAH '
- ! |

1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019

®
S 1 NB, ]

*®

3

ES
| —

Fonte: FMI

As economias emergentes e em desenvolvimento, de acordo com as Ultimas estimativas do
FMI, deverdo crescer, em média, 4,7% em 2019. A dispersdo entre estes paises permanece,
contudo, elevada. E expectavel que a China continue a abrandar, dos 6,6% para os 6,2%,
enquanto a India mantera o crescimento nos 7,4%, em 2019, A economia brasileira é esperada
acelerar, dos 1,2% deste ano, para os 2,1% no préximo. Por sua vez, na Rissia o PIB deverd
manter o ritmo de crescimento na ordem dos 1,8%. Um dos focos de preocupacdo nos tltimos
meses tem sido a desacelerac8o da economia chinesa, na base da qual estdo dois principais
factores. Em primeiro lugar, o crescimento do crédito tem vindo a abrandar, diminuindo o
crescimento da procura interna. Nos Gltimos anos, o endividamento aumentou bastante {por
exemplo, no primeiro trimestre de 2018, a divida das familias ascendia a cerca de 49% do PIB,
0 que compara com 29% de média entre 2006 e 2018}, pelo que as autcridades tém procurado
conter o seu crescimento para niveis mais sustentaveis. Em segundo lugar, os receios quanto a
guerra comercial com os Estados-Unidos pesaram sobre o sentimento dos investidores e
mercados accionistas, exacerbando a diminuicdo da procura doméstica.

Economia nacional

De acordo com as Gltimas estimativas oficiais, o crescimento do PIB devera manter-se em
torno dos 2% em 2019 (2,1% em 2018), suportado tanto pela procura interna como pelas
exportagdes. Em particular, o consumo privado é esperado manter-se sélido, acompanhando a
diminuicio da taxa de desemprego, a qual devera cair dos 7,0%, em 2018, para 0s 6,2%, em
2019. O investimento privado, que em 2018 aumentou 3,9%, é antecipado acelerar em 2019
com uma variagdo de 6,6%. Em contraste, o0 consumo publico é esperado manter-se
relativamente estdvel, com uma variacdo de 0,1% em 2019, apds os 0,7% registados em 2018.

A nivel externo, as exportactes deverdo apresentar um crescimento médio anual na ordem
dos 3,7% em 2018 e 2019, o que traduz uma desaceleracdo face ao ritmo de crescimento
muito acentuado registado em 2017. A desaceleracdo das exportagbes no primeiro semestre
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de 2018 foi comum 2 drea do euro, num contexto de abrandamento da actividade giobal e das
tensBes comerciais entre os Estados-Unidos e a China. Por outro lado, o0 abrandamento das
exportacdes reflecte igualmente o menor crescimento do turismo ao longo de 2018, uma
evolugdo que é comum a outros paises do Sul da Europa, em consequéncia, entre outros, da
recuperacdo de alguns destinos concorrentes.

A taxa de inflagdo, que em Dezembro passado se situou nos 0,7%, é esperada aumentar
durante 2019, para os 1,4%. Para esta subida deverdo contribuir os ganhos em termos de
emprego e saldrios, num contexto de crescimento econémico relativamente estavel.

Os principais riscos para este cendrio macroeconémico incluem a subida das taxas de juro da
divida publica nacional, provocando stress num sistema financeiro ainda a bragos com um
elevado nivel de empréstimos non-performing, e a subida do prego do petréleo, considerando
que Portugal é um pais importador liquido desta matéria-prima.

Crescimento do PIB nacional
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Mercados financeiros

0O ano de 2018 ficou marcado pelo aumento da volatilidade e pelas quedas generalizadas dos
indices accionistas globais, em especial no quarto trimestre, onde os temas politicos e sociais
europeus como o Brexit, o orcamento italiano e a contestagio ao presidente francés, aliados a
guerra comercial entre os Estados-Unidos e a China aumentaram a instabilidade nos mercados
financeiros.

Nos Estados-Unidos, apds registar novo méximo histérico em Setembro passado, o indice S&P-
500 sofreu a maior queda trimestral desde 2011 {-14%), terminando o ano de 2018 com uma

Ve
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desvalorizagdo de 6,2%, desde o inicio do ano. Por sua vez, o indice tecnoldgico Nasdag perdeu
1% no total de 2018, apo6s a correcdo de 17% ocorrida no dltimo trimestre do ano. Na Europa,
a generalidade dos indices registaram perdas anuais significativas, com destaque para os
mercados alemdo (DAX-30, -18,3%), italiano (MIB, -16,1%) e espanhol (IBEX-35, -15,0%). O
indice inglés FTSE-100 perdeu 12,5%, penalizado pela incerteza decorrente do Brexit. Por sua
vez, 0s mercados emergentes corrigiram dos fortes ganhos de 2017, com uma perda de 16,6%,
em USD, medida pelo indice MSCI Emerging Markets.

Mercados Accionistas
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Fante: Bloomberg. Moeda local.

Tal como nos mercados accionistas, também nas ObrigacSes o ano de 2018 se pautou pelo
aumento da volatilidade e pelas perdas generalizadas, em particular no segmento da divida
privada. Com efeito, os spreads de crédito das obrigages com rating Investment Grade
aumentaram, em média, cerca de 40 bp, tanto nos Estados-Unidos como na Europa, e no
segmento de High Yield a subida atingiu os 119 e os 143 bp na Europa e Estados-Unidos,
respectivamente. Para este aumento da aversic ac risco contribuiu ndo s6 o aumento da
volatilidade nos mercados accionistas, como também o forte alargamento do prémio de risco
da divida italiana na sequéncia do brago de ferro do novo governo italiano com a Comissdo
Europeia, em torno do orcamento piblico para 2019. Com efeito, o diferencial entre as yields a
10 anos italianas e as alemas aumentou 91 bp para os 250 bp, no final do ano, um valor bem
acima do prémio de risco nacional, que permaneceu relativamente estavel em 2018, em torno
dos 150 bp.
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Yield a 10 anos de Portugal
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Nos mercados cambiais, em 2018, o délar recuperou da forte queda do ano anterior, com uma
apreciacdo de 4,4%, medida pelo Dollar Index. Na base deste movimento estiveram o bom
desempenho da economia norte-americana, impulsionada, entre outros, pelo crescimento do
emprego e do consumo, e a subida das taxas de juro pela Reserva Federal, para ¢ actual
intervalo 2,25%-2,50%. Pelo contrério, as moedas emergentes registaram fortes quedas, com
destaque para a Lira Turca e o Peso Argentino com perdas de 28% e 51% face ao délar,
respectivamente.

4. Actividade desenvolvida

Evoluc¢do do Balanco e dos Resultados

As entidades com maior relevéncia ao nivel do desempenho da Alves Ribeiro — Investimentos
Financeiros, SGPS, S.A. sdo a prdpria Entidade e 0 Banco, cuja evolucdo ocorrida durante o ano
de 2018 é descrita seguidamente.

Ao longo do exercicio de 2018, a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.,
continuou a acompanhar o desenvolvimento da actividade das suas participadas.

Os rendimentos reconhecidos no exercicio correspondem a juros dos suprimentos concedidos
a participada AR France Invest, e 2 remuneragdic das acgBes preferenciais do Banco invest.

No que se refere a actividade do Banco Invest, o Resultado Liquido cifrou-se em 9,0 milhdes de
euros, um aumento de 55,5%, e o Produto Bancario cresceu 2,4 milh&es de euros (9,2%) para
os 28,7 milh&es de euros.

A Margem Financeira cresceu 4,0 milhdes de euros (24,2%), para os 20,4 milhdes de euros,
reflectindo o aumento da carteira de crédito concedido. A carteira de crédito automével
encerrou o ano nos 168,4 milhdes de euros, sendo responsdvel pela maicria do crescimento
do crédito concedido.

Y
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As ComissSes Liguidas aumentaram 1,6 milhGes de euros (29,5%) para os 7,0 milhSes de
euros. Para este aumento contribuiram, essencialmente, as comissdes por operacbes de
crédito e por servigos prestados, com variacoes de 12,7% e 64,7%, respectivamente.

Milhdes de Euros

Evolugdo das Comissdes Liquidas
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Os Resultados de OperacBes Financeiras ascenderam a -690 mil euros, negativamente
impactados, sobretudo, pelo aumento dos spreads de crédito ocorrido em 2018 nos mercados
financeiros.

As Imparidades liguidas do ano aumentaram no total 552,5 mil euros, beneficiando de uma
reducdo de 331 mil euros relativos a crédito de clientes, tendo as imparidades com titulos e
outros activos aumentado 249 e 635 mil euros, respectivamente. O valor total de imparidades
representou 1,9% do Produto Bancdrio, um valor muito abaixo da média do sector (14,2% em
Set/18).

As imparidades acumuladas (valor de Balanco} para Crédito Geral (Imobiliaric Né&o
Habitacional) e Crédito Prestamista diminufram 4,3 milhdes de euros, para os 22,1 milh&es de
euros, no final de 2018, acompanhando genericamente a evolucio da carteira. Por sua vez, no
Crédito automovel, cuja carteira é de constituicio recente e em sucessivo crescimento, as
imparidades aumentaram 2,5 milhdes, para os 4,3 milhdes, no final do ano. No Crédito
Prestamista, as imparidades atingiam os 748 mil eurcs, com uma variagdo residual
relativamente 20 ano anterior. Deste modo, o total de imparidades sobre crédito, no final de
2018, ascendia a 26,3 milhSes de euros, cerca de 8,0% do valor bruto de Balango {10,1%, em
Dezembro de 2017).

Relativamente aos Activos ndo correntes detidos para venda, as Imparidades diminuiram 924,4
mil euros, para os 6,5 milhdes de euros, reflectindo a diminuicio da exposicdo em Balanco.

O Activo Liguido aumentou 153,4 milhSes de euros {24,8%) para 772 milhfes de euros. Os
activos financeiros pelo custo amortizado registaram um aumento liquido de 217,3 milhdes de
euros (65,8%), dos quais 55,1 milhdes de euros correspondem ao aumento do crédito a
clientes.

O Passivo cresceu 146,9 milhSes de euros (28,7%) para 659,2 milhdes de euros. Este
crescimento resultou principalmente do aumento dos Recursos de Clientes em 130,1 milhdes
de euros {28,7%) para 583,4 milhSes de euros. O crescimento foi significativo tanto nos
Clientes Empresas como nos Particulares, com aumentos de 54,5% e 33,4%, respectivamente,
excluindo juros a pagar. No final de 2018, o segmento de Particulares representava cerca de
82% dos Recursos de Clientes.

Os Recursos de Bancos Centrais aumentaram 17,5 milhdes de euros para os 56,7 milhdes de
eurcs. A carteira de activos elegiveis liguidos para financiamento junto do Eurosistema
aumentou 13,2% para os 174,0 milhGes de euros (liquidos de valorizagdes e haircuts), dos
quais 91,4 milhGes de euros ndo estavam utilizados e portanto susceptiveis de serem
convertidos em liquidez.
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Evolugdo da Estrutura de Recursos
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Fonte: Banco Invest. Valores em milh&es de euros.

O racio de transformagdo diminuiu ligeiramente dos 57%, em 2017, para os 53,5%, em 2018,
um valor que permanece muito abaixo da média do sector (89,4% em Set/18, de acordo com a
APB} e que, apesar do aumento do crédito concedido, espelha o reduzido grau de
alavancagem do Banco Invest.

No final do exercicio, o racio de solvabilidade do Banco, calculado de acordo com as normas do
Banco de Portugal, situava-se nos 18,1%. O récio Commeon Eguity Tier I fixou-se nos 17,3%, o
que compara com os 13,5% de média do sector, em Set/18.

Por sua vez, o racio de sclvabilidade da Alves Ribeiro, calculado de acordo com as normas do
Banco de Portugal, situava-se nos 19%.
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Gestdo de Activos

Fundos de Investimento Préprios

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanga Reforma encerrou o ano de 2018 com uma
desvalorizagdo de 3,9%. O ano de 2018 ficou marcado pelo regresso da volatilidade aos
mercados financeiros. A longevidade do ciclo econémico, a guerra comercial entre os Estados-
Unidos e a China, a incerteza politica na Zona Euro com o Brexit e a Itdlia, conjugados com a
perspectiva de subida das taxas de juro e diminuiciio dos estimulos monetérios, estiveram na
base de um ano extremamente dificil nos mercados financeiros, caracterizado por quedas
generalizadas e pela subida das correlagBes entre as varias classes de activos, ndo deixando
muitas alternativas de refligio. Desde o inicio de actividade, em Novembro de 2001, a
rendibilidade anualizada situa-se nos 6,7%.

Por sua vez, 0 Fundo Invest Ibéria terminou o ano com uma desvalorizagio de 20,7%. No
mesmo periodo, os indices PSI-20 e IBEX-35 perderam 12,2% e 15,0%, respectivamente. Os
mercados ibéricos, que cairam em linha com os congéneres europeus, acabaram por ser
penalizados, em particular a Espanha, pela exposigio a América Latina e 3s suas moedas, assim
como pelas perdas pesadas do sector bancério, por contdgio da incerteza provocada pelo
Brexit e subida das yields italianas. Desde o inicio da nova estratégia ibérica, em Dezembro de
2016, o Fundo regista uma perda de -0,5%, 0 gue compara com os -2,2% de queda média
simples dos indices de referéncia.

No dltimo ano, os Fundos de Investimento Préprios geridos pela subsididria Invest Gestiio de
Activos - SGFIM aumentaram 11,5 milhGes de euros (22,8%) para 61,9 milhSes de euros. Tal
como no ano anterior, o principal contribuidor para este crescimento foi o Fundo Alves Ribeiro
— PPR, com um aumento de 47,7% dos activos sob gestdo, enquanto os Fundos de
Investimento Imobilidrio mantiveram-se praticamente inalterados nos 16,6 mithées de euros.

Fundos de Investimento Préprios sob gestao
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Fundos de Investimento de Terceiros

Em 2018, o montante distribuido de fundos de investimento geridos por terceiros registou um
crescimento de 42%, apesar do aumento da volatilidade nos mercados financeiros e das fortes
quedas observadas, em especial, no quarto trimestre do anc. Do montante colocado, cerca de
51% correspondia a fundos de acgBes, 28% a fundos de alocagdo de activos e 21% a fundos de
obrigacdes.

Distribuicdo dos Fundos de Investimento de Terceiros
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Fonte: Banco Invest.

Durante o ano, o Banco aumentou a sua oferta de fundos multi-activos, utilizando-os como
uma ferramenta estratégica para a diversificagdo das carteiras dos Clientes, com uma gestédo
activa e profissional a custo baixo. No final do ano, o total de fundos multi-activos estratégicos
ascendiam a cerca de 12,5% do total de fundos de terceiros.

Ainda no dmbito dos fundos de terceiros, o Banco continuou a desenvolver novas carteiras
temdticas - Invest Trends -, que representavam no final do ano aproximadamente 11,5% do
total de fundos, espelhando a aceitagdo muito positiva por parte dos Clientes relativamente ao
investimento tematico, neste que foi o primeiro ano completo desde a criacdo dos Trends.

Gestao Discricionaria

Como ja foi referido, o ano de 2018 foi extremamente dificil para os mercados financeiros,
caracterizando-se por quedas generalizadas e pela subida das correlagbes entre as vérias
classes de activos, ndo deixando muitas alternativas de reflgio. Neste contexto, as carteiras
sob gestdo discricionaria registaram perdas em 2018. Ndo obstante o desapontamento com as
rendibilidades registadas, comparativamente com servicos e produtos concorrentes os
resultados foram positivos e, mais importante, a rigorosa gestdo de risco implementada ao
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longo do ano permitiu conter as perdas dentro dos mandatos de cada um dos perfis de
investimento.

Rendibilidade e Risco

5% - Perfil Dindmico
L
4%
L Perfil
ﬁ 3% Moderado
L
2%
E Perfil
d Conservador
R 1% .
0% ‘ — . : ===
0% 2% 4% 6% 8% 10%

Volatilidade Anual

Fonte: Banco Invest. Mediana das rendibilidades liquidas e volatilidades por perfil de risco, desde o inlcio de actividade {excepto
para o Perfil Dindmico, dltimos 10 anos).

Produtos Estruturados

Durante ¢ ano de 2018, o Banco prosseguiu com a aciividade de emissdo de produtos
estruturados para Clientes Particulares e derivados financeiros para Clientes Institucionais.

No segmento de Clientes Particulares, num contexto de maior volatilidade nos mercados
accionistas e taxas de juro muito baixas nos depdsitos a prazo, os montantes emitidos
registaram um crescimento assinaldvel de 39,1%, em 2018. Os depdsitos indexados
mantiveram-se como o formato mais utilizado, reflectindo o perfil conservador dos clientes-
alvo, tendo o montante emitido aumentado 33,9%, relativamente a 2017. No decurso do ano
foram reembolsados 12 depésitos indexados, com uma rendibilidade média anual de 0,8%
(capital garantido), e 5 produtos financeiros compliexos, com uma rendibilidade média anual
de 4,3% (risco até 2,5% do capital investido).
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Entre as emissdes realizadas destacam-se as seguintes:

B DS, Deere & Co,

indexantes: Nestié

Compass

anong

Fra20: 12 meses
Capital Garantido: 97,5%

Sstrifurs Parlizipstisr

: EUR

Mosd

TanE b LS00

Fardaiian. -2.5%

BAN(Q
INVES]

Fev-2018 ar-Z018 fvisi-Z018
Invest Lazer e Turismo invest Fintech Invest Global
et, Carnival dexantes: Ba, tander. JPM. Square imcexa~izs Eamco Sfaria-cer
American Express, Paypa Glaxosmithkline, 1BM, GM, Engie
Prazo: 18 meses Trax2 15 TESES
23site atantier 1005 Capital Garantido: 100% CayiiaiFarasties 100%
Estrutura: Depdsito indexado Estrutura: Depdsito indexado
izesa EOF Kiceza EUS Ligers EUF
TANE Max. 3 THME Iias S.E85%
SAMNENEE S TANB Min; 0,129%
BANCO BANCO BAKLO
INVES L INVISR] INVES]
Set-2018 Dez-2018
Invest PFC Nutrition Invest Premium Brands

BANC(O
INVLS]

indexantes: BMW, Hugo 8oss. Louis Vuitton,
Burberry, Moncler

Frazs: 1T meses

Lapita! Garartics. 100%

BANCO
INVLS]

No gue respeita aos Clientes Institucionais, o Banco continuou a servir bancos nacionais com
coberturas de risco para as suas préprias emissées. No final de 2018, a carteira sob gestdo
ascendia a 73 milh&es de euros, maioritariamente composta por eguity option swaps.
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Corretagem

Durante o ano de 2018, a actividade online continuou a ganhar peso relativo no volume de
negdcios total, representando 86,5% do volume transaccionado de acgBes. Neste canal os
volumes transaccionados continuaram a crescer de forma expressiva, permitindo igualmente
aumentar a guota de mercado do Banco Invest, para cerca de 3%, no acumulado de 2018.

Quotas de mercado do Banco Invest — Recepciio de ordens

Acces Online {(mercado a contado)

3,5% 4 3,5% -

3,0% 3,0% Te—— ——
. \_\—— -
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lan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Fonte: CMVM. Valores acumulades no ano.

Por tipo de cliente, o segmento de Particulares registou um crescimento de 41%, em 2018,
representando cerca de 83% do total das comissdes de corretagem de Clientes. No segmento
de clientes institucionais a evolugdo foi menos positiva, novamente devido & queda dos
volumes transaccionados de titulos de divida, consequéncia da crescente concorréncia das
plataformas de negociagdo, na sequéncia da entrada em vigor da nova Directiva dos Mercados
de Instrumentos Financeiros (DMIF Il).

Distribui¢do das comisses de corretagem

2016 2017

2018

w Particulares = Institucionais

Fonte: Bance Invest
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Servigos Financeiros e Custédia Institucional

Segundo os dados da CMVM, em Setembro de 2018, os activos sob gestdc em OICs tinham
diminuido 3,0%, para 28.084 milh6es de euros, em termos homadlogos. O niimero de entidades
gestoras de OICVMs e FlAs (“Fundos Investimento Alternativo”) em funcionamento diminuiu
de 15 para 13 e o ndmero de OICVMs e FIAs em funcionamento diminuiu de 161, em Setembro
de 2017, para 150 em Setembro de 2018. Nesta data, o total de activos sob gestdo dos OICVMs
e FlAs ascendia a 11.830 milhGes de euros, menos 0,9% relativamente ao perfodo homdlogo.
Os maiores crescimentos foram registados nas categorias de Acgdes (+13,5%) e Fundos
Poupanca Reforma (+10,3%), enquanto que os FlAs viram os seus activos diminuir 43,3%, face
a Setembro de 2017.

Valor sob gestdo em OICVM e FIA, em Portugal

13000
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Fonte: CMVM

Neste contexto, o Banco manteve uma posicdo de referéncia enquanto banco depositério para
as sociedades gestoras independentes de fundos de investimento a actuar no mercado
nacional. No final de 2018, o Banco prestava servigos de banco depositirio a 37 fundos de
invesitimento, de 8 sociedades gestoras, com predominancia de fundos de investimento
Imobilidrios (51%) e Capital de Risco (22%). Os fundos de investimento mobilidrio, por seu
turno, representavam 7% do numero total de fundos sob custédia. O maior crescimento foi
registade nos activos das Sociedades de investimento imobilidrio autogeridas de capital fixo
(SICAFI), com uma variacdo de 99%, para os 169 milhdes de euros.

Em 2018, o total de activos de clientes institucionais sob custddia no Banco cresceu 167
milhSes de euros (24,5%) para o montante de 852 milhGes de euros.
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Activos sob Custédia
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Fonte: Banco Invest

Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Crédito a Clientes

De acordo com o Banco de Portugal, 0 montante de crédito ao consumo ascendeu a 7,4 mil
milhdes de euros, em 2018, o que representa um crescimento de 10,1% relativamente a ano
anterior. Deste total, o crédito para aquisigdo de automdveis usados representou 2,0 mil
milh$es de euros (27,5%), com um crescimento anual de 15,3%. Neste contexto, o Banco, sob
a marca Bl Credit, concedeu crédito para aquisi¢io de viaturas usadas no montante 103,3
milh&es de euros (nova producdo), mais 19,4% face ao ano anterior, e cerca de 5,1% do total
da produgdo nacional, em 2018. No final do ano, a carteira de crédito vincendo da BI Credit
totalizava 168,4 milhSes de euros, cerca de 56% da carteira total de crédite vincendo a
clientes.

Por sua vez, o crédito Hipotecdrio ascendia a 119,5 mithdes de euros, no final de 2018. Esta
carteira é constituida, na sua maioria, por crédito garantido por activos imobilidrios a
empresas de pequena dimensdo. Adicionalmente, o Banco dispde, na larga maiorfa das
operagbes, de garantias pessoais dos respectivos devedores ou garantes. As garantias
imobilidrias sdo objecto de reavaliagdo periédica, por Técnicos Avaliadores credenciados e
independentes, seguindo critérios que reflectem a evolugdo dos correspondentes mercados

imobilidrios regionais, natureza dos iméveis, potencial de utilizagdo e liguidez.

Com menor expressdo, os montantes de crédito vincendo do CEP, crédito com garantia de
metais preciosos, e das Conta-Margem, terminaram o ano nos 8,3 e 2,1 milh8es de euros,
respectivamente.
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Crédito vincendo a Clientes
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Fonte: Banco Invest

Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Titulos de Divida

No final de 2018, o total de crédito bruto vincendo ascendia a 534,3 milh8es de euros, dos
quais 43,7% eram crédito titulado. Com efeito, o Banco passou a privilegiar a concessdo de
crédito s empresas de média e grande dimensdo através de crédito titulado, considerando a
sua maior liquidez e menores custos de angariacio e capta¢do. Deste montante, cerca de 37%
estavam investidos em titulos de divida publica e os restantes 63% em titulos de empresas. As
maiores exposi¢cdes sectoriais eram aos sectores Industrial (10%), Utilities {9%) e Energia (9%).

Tesouraria e Mercado de Capitais

No decorrer do ano 2018, os depdsitos de clientes aumentaram 130,1 milhGes de euros, um
crescimento assinaldvel que permitiu continuar a financiar de forma confortével a produgdo de
crédito concedido pela Bl Credit. No mercado de capitais, ¢ ano ficou marcado pelo
significativo aumento da volatilidade, com gquedas generalizadas nos mercados accionistas e
subida dos spreads de crédito da divida privada, tanto nos Estados Unidos como na Europa.
Nos mercados de divida soberana, destaque para a forte subida do prémio de risco de Itdlia,
cuja vield a 10 anos subiu 73 bp, para os 2,74%. Entre a divida core, os Bunds a 10 anos
terminaram o ano nos 0,24% (-19 bp, em 2018} e os Treasuries a 10 anos, apds registarem um
méaximo 3,24%, em Novembro, acabaram o ano nos 2,68%, em consequéncia da procura de
refigio face & turbuléncia nos mercados accionistas e perspectiva de abrandamento
econdmico em 2019. Num panorama de rendibilidades negativas em praticamente todas as

classes de activos, a grande excepcio foi o USD, com uma apreciagéo de 4,7% contra o EUR.
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Liquidez e Funding

Desde a entrada em vigor das normas de Basileia i, em 2015, o Banco Invest vem
apresentando um Racio de Cobertura de Liquidez (Liquidity Coverage Ratio)} claramente acima
do minimo exigivel. O Récio de Cobertura de Liquidez do Banco Invest diminuiu de 269,9% em
Dezembro de 2017 para 220,4% em Dezembro de 2018, um valor que se mantém acima do
dobro do minimo legal (100%) e da média do sector (185,0% em Set-18), confirmando a
elevada liquidez de curto prazo e a grande capacidade do Banco em obter financiamento junto
do Banco Central Europeu.

Récio de Cobertura de Liquidez (LCR)

443 8%

R A I NI Y R S R S
SIS ELEL S SL LI LS

Fonte: Banco Invest

Em Dezembro de 2018, o Banco Invest detinha 17,1 milhdes de euros de activos liquidos
elegiveis para operacgdes de refinanciamento junto do Banco Central Europeu, estando por
esta via assegurada a capacidade do Banco obter liquidez, junto daquela instituicio, no valor
de 174,0 milhdes de euros. Nesta data, estavam sacados 56,7 milhdes de euros, existindo
assim uma folga disponivel de 117,3 milhdes de euros de financiamento junto do Eurosistema.
Para a liquidez do Banco, acrescem ainda 68,6 milhdes de euros de titulos liquidos passiveis de
serem alienados, a qualquer momento, em mercado secundirio. Estes meios liguidos
disponivels, que correspondem a 24,0% do activo total do Banco, e o elevado récio de
solvabilidade apresentado (18,1%), posicionam ¢ Banco Invest como uma das instituicdes
financeiras mais sélidas em Portugal.
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Activos elegiveis e financiamento do BCE

150 -

100

Milhdes de Euros

-394 56,7

2017 2018

© Colateralentregue 20 BCE W Activos elegiveis disponiveis

Financiamentojuntodo BCE

Fonte: Banco Invest

Em 2017, o valor do financiamento obtido do BCE (39,2 milhGes de euros) correspondia na
totalidade a fundos obtidos no &mbito das TLTRO | e Il, operagdes a quatro anos a taxa fixa, em
condigdes especiais, lancadas pelo BCE com o intuito de promover o financiamento da
economia. Adicionalmente, durante 2018, o Banco aumentou este montante para os 56,7
milhdes de euros, através das operagfes normais de cedéncia de liquidez.

Excluindo juros a pagar, os Recursos de Clientes aumentaram 28,6% para 580,0 milhdes de
euros. O crescimento foi significativo tanto nos Clientes Empresas como nhos Particulares, com
aumentos de 54,5% e 33,4%, respectivamente. No final de 2018, o segmento de Particulares
representava cerca de 82% dos Recursos de Clientes (excluindo juros a pagar).

Recursos de Clientes {excluindo juros a pagar)
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Mercado de Capitais

0 Grupo intervém de forma activa na gestdo dos diversos riscos de mercado: accles,
obrigagdes, taxas de juro, taxas de cAmbio e respectivos derivados.

® Risco Acgoes

O Grupo intervém nos mercados accionistas através da Carteira ao Justo Valor através de
Resultados (JVR), de acordo com duas principais abordagens ou estratégias.

Pela primeira, numa perspectiva de médio prazo, as aplicagdes efectuadas sdo definidas e
aprovadas pelo Comité de Investimentos do Banco, depois de fundamentadas na conjugacio
de uma andlise fundamental dos sectores e das empresas. Além de uma bateria de indicadores
macroecondmicos e sectoriais, sdo seguidos modelos de avaliagdo de acgBes e de comparagdo
entre o retorno esperado de acgSes e obrigacdes.

Por sua vez, a segunda abordagem assenta numa perspectiva de curto praze, com vista a
atingir um objectivo pré-estabelecido. Em 2018, na gestio desta estratégia privilegiaram-se
empresas europeias dos principais indices accionistas com elevada capitalizagdo bolsista e alta
liquidez. No final do ano, a alocac8o sectorial da carteira de negociacdo, excluindo as posicdes
de cobertura dos produtos estruturados emitidos pelo Grupo, era a seguinte:

Alocac3o sectorial da Carteira de Acgéies

B Energia B Consumo ndo-ciclico i Seguros
® TelecomunicacBes M Industrial Consumo ciclico
= Mineragdo :Indices

Fonte: Banco Invest

As estratégias, os limites de risco e o orgamento das carteiras s3o aprovados antes do inicio do
ano pelo Comité de investimento do Banco, podendo o gestor intervir no mercado, ao longo
do ano, dentro dos pardmetros estabelecidos.

Em 2018, o VaR anual {99,9%) da carteira de acgdes do Grupo oscilou entre os 582 e os 1.796
mil euros, fechando o ano nos 1.766 mil euros. O aumento do VaR médio, relativamente ao
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ano anterior, reflecte, em larga medida, o aumento significativo da volatilidade dos mercados
accionistas durante 2018.

Retorno Didrio

VaR Anual da Carteira de Acgoes
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Fonte: Banco Invest. Valores em Milhares de Euros.

¢ Risco de Taxa de Juro da Carteira de Titulos

1200

VaRAnual

Apés o aumento da exposicdo durante a primeira metade do ano, durante o segundo semestre
o Grupo diminuiu o risco de taxa de juro da carteira de titulos, num contexto de taxas de juro
muito baixas e esperada normalizagdo progressiva da politica monetaria na Zona Euro. Assim,
medida basis point value (BPV), apbs um mdéximo de 155 mil euros, registado em meados do
ano, a exposicdo ao risco de taxa de juro foi sendo reduzida, terminandc o ano nos 149 mil

euros.

Porém, ao contrario do sucedido nos Estados-Unidos, onde a Reserva Federal aumentou as
taxas de juro por 4 ocasides, para o intervalo de 2,25%-2,50%, na Zona Euro a taxa de inflagdo
permanece ainda muito longe do objectivo do Banco Central Europeu, o que conduziu a
manutengdo das taxas de juro nos 0%.
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Evolugdo BPV Taxa de Juro
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Fonte: Banco Invest

¢ Risco ObrigagGes

No final de 2018, a carteira de obrigagdes do Grupo ascendia a 341 milhdes de euros,
caracterizada por uma elevada diversificagdo geogréfica e sectorial. O peso da divida soberana
rondava os 32,6% do total da carteira, dos quais 14,2% estavam alocados a divida espanhola e
9,1% alocados a divida italiana. A divida publica portuguesa, que em 2018 voltou a registar um
comportamento positivo, viu o seu peso diminuir para 5,3% do total da carteira.

Decomposicdo da Carteira de Obriga¢des

ENegociaz8c B Custo Amortizado &l Justo Valor através de reservas

Fonte: Banco Invest
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Em termos geogréficos, os emitentes europeus representavam 86,8% da carteira de
obrigacdes. O peso dos emitentes emergentes era de 5,1% do total, 7,2% estavam investidos
em emitentes norte-americanos e 0,9% em emitentes asidticos (Australia e Japdo}.

Sectorialmente, excluindo a divida pablica, as maiores exposices eram acs sectores de Banca
(divida sénior, 14,7%), Utilities {9,0%), e Energila (8,9%).

Alocacio sectorial da Carteira de Obrigacbes
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Fonte: Banco Invest

No que respeita a avaliagdo dos riscos da carteira de titulos de divida, o Grupo recorre,
sobretudo, a ratings externos. No final de ano, 81,5% da carteira total apresentava um rating
igual ou superior a BBB, sendo a distribuigdo dos ratings de crédito relativamente semelhante
entre as varias sub-carteiras.
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Distribui¢do da Carteira de Obrigagdes por rating de crédito
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Fonte: Banco Invest
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Distribuicio da Carteira de Obrigagbes por rating de crédito e por tipo de carteira

Rating Carteira
Acumuliado
Obrigaches | Negoclaclo | Custo Amortizado| Justo Valor Total
AJA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% C,00%
f-¥- 4,65% 2,48% 15,11% 10,98% 10,58%
A 16,29% 0,80% 21.81% 5,39% 20,37%
BBB 60,77% 57,84% 48,62% 61,10% 81,47%
BB 8,77% 20,23% 4,50% 12,98% 95,45%
B 1,08% 2,67% 5,95% 3,38% 28,23%
cce 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,83%
(6 0,00% 0,00%: 0,00% 0,00% 28,83%
C | NR 7,44% 0,00% 0,00% 1,17% 100,00%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: Banco Invest

A carteira de obrigagSes do Grupo terminou com um VaR anual, com um intervalo de
confianga de 99,9%, de 14,2 milhdes de euros. Durante o ano, VaR oscilou entre um minimo de
12,2 milhdes de euros e um méaximo de 21,9 milhdes de euros.
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VaR Anual da Carteira de Obrigacdes
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Fonte: Banco Invest. Valores em Milhares de Euros.

e Risco Cambial

A gestdo cambial centra-se, essenclalmente, na cobertura das posicBes em délares, libras
esterlinas e francos suicos. Em termos de exposicdo do Balango do Grupo, a actividade em
moeda estrangeira continuou a ser muito reduzida.

e Risco de Volatilidade

A “Carteira de Volatilidade” enquadra-se na politica de investimentos da carteira prépria do
Grupo e tem por chjectivo a gestdo dos riscas de mercado resultantes da emissdo de produtos
estruturados e cutros derivados financeiros para terceiros. Estes produtos podem assumir trés
formas principais: Depdsitos Estruturados {depdsitos a prazo emitidos pelo Grupo, com capital
garantido e remuneracdo indexada a um ou mais activos financeiros), Notes (titulos de divida
emitidos pelo Grupo, com ou sem capital garantido, e com remuneracdo indexada a um ou
mais activos financeiros) e Derivados financeiros (swaps e options).

Por norma, os produtos emitidos pelo Grupo sdo geridos internamente, no dmbito da carteira

prépria. Isto significa que o Grupo assume o risco da remuneragdo a pagar pelos produtos,

pelo que a correcta cobertura deste risco se revela de extrema importincia no sentido de

preservar a margem estimada para os produtos. Ou seja, o objetivo de gestdo da Carteira é a

cobertura de risco, assegurando que @ margem esperada dos produtos ndo é prejudicada. Kﬁ@/
28 %
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Os limites de exposicdo sdo definidos em termos do montante utilizado como cobertura dos
produtos estruturados e derivados emitidos pelo Grupo, no processo dindmico de gestiio de
risco designado por Delta Hedging. Estes limites s3o definidos pelo Comité de Investimento do
Banco e revistos anualmente.

No final de 2018, o VaR a 10 dias da Carteira, com um intervalo de confianga de 99,9%,
ascendia a 184 mil euros, para um Notional de 129 milhdes de euros. O defta rondava os 51
milhSes de euros.

Carteira de Volatilidade

daz/18 dez/17

VaR 10 dias | 99,9% 184 314 272424
Delta -5 129 660 -12 014 616
Vega -5290 -14 838
Notional 129 025 827 149 349 349

Fonte: Banco Invest. Valores em Euros.

5. Transacgdes com Administradores

O Regime Geral das Instituigdes de Crédito e das Sociedades Financeiras proibe, como regra
geral, o Grupo de conceder crédito, sob qualguer forma ou modalidade, incluindo a prestagiio
de garantias, quer direta quer indiretamente, a Partes Reiacionadas.

Pelo contrario, o disposto acima ndo & aplicével as operagdes de caracter ou finalidade social
ou decorrentes da politica de pessoal, bem como o crédito concedido em resultado da
utilizagdo de cartSes de crédito associados 3 conta de depdsito, em condigBes similares as
praticadas com outros clientes de perfil e risco andiogos.

0 Grupo concedeu financiamentos, ao abrigo da politica de pessoal, a dois administradores.

Os membros do Conselho de Administragdo, diretores, e outros empregados, os consultores e
os mandatarios do Banco ndo podem intervir na apreciaciio e decisdo de operagtes em que
sejam, direta ou indiretamente, interessados os préprios, seus cOnjuges, ou pessoas com quem
vivam em unido de facto, parentes ou afins em primeiro grau, ou sociedades ou outros entes
coletivos que uns ou outros direta ou indiretamente dominem.

Principios relativos a transac¢Bes com partes relacionadas
O Grupo aplica as seguintes regras nas transacgdes com partes relacionadas:

{a) As operacbes em questdo sdo sempre realizadas em condigBes de mercado;
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(b} Os procedimentos de controlo interno estabelecidos pelo Banco a respeito da
fun¢do de controlo do cumprimento {compliance) e de gestdo do risco sdo
integralmente  observados, particularmente estes departamentos
acompanhardo com especial cuidado e proximidade este tipo de operagdes,
emitindo parecer escrito sobre as mesmas, quando tal se justifique; e

{c) O parecer prévio do Conselho Fiscal, estabelecido como condicdo para a
realizacdo subsequente a realizagdo da operagdo ou este 6rgdo poderd tomar
apenas conhecimento dos termos e condigdes da operagdo, caso tal operacdo
ndo seja material, isto &, tenha um valor reduzido.

6. Controlo de Riscos

O controlo de riscos no Grupo é assumido ao mais alto nivel, sendo todos os limites de risco —
de mercado, de crédito, de liquidez e operacional — definidos e aprovados em Conselho de
AdministracBo do Grupo. Paralelamente, existem Orgdos funcionais — Comité de
Investimentos, Direcgdo de Crédito, Direccdo de Contabilidade e Controlo e Direcgdo de
Auditoria Interna — que se articulam de forma a controlar os processos de aprovacdo,
procedimentos e circuitos de informagdo previamente definidos, garantindo ¢ cumprimento
dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

Autonomamente, de acordo com os requisitos previstos no aviso n? 5/2008 do Banco de
Portugal, existe ainda a fungédo de controlo de riscos cujo responsavel reporta directamente ao
Conselho de Administracdo, centrando a sua actuacdo enire outras, na eiaboragdo de
auditorias socbre o cumprimento dos modelos de risco utilizados pelo Grupo em diferentes
areas de negécio e na verificacBo da adequacdo dos mesmos modelos na valoriza¢gdo e
mitigacdo dos riscos, de acordo com as politicas de riscc emanadas da Administragdo.

O sistema de controlo de riscos desenvoivido no Grupo permite monitorizar e avaliar
continuamente o risco de cada 4rea funcional através de matrizes de risco que asseguram, de
forma tempestiva, a prevencdo de situacbes indesejaveis para o Grupo ou, caso sejam
detectadas numa fase posterior, que permitem a adopc¢do imediata de medidas correctivas.

O sistema implantado pretende abranger todos os produtos, actividades, processos e sistemas
do Banco de modo a permitir a identificagdo e hierarquizagdo de todos os riscos materiais e a
documentacdo dos processos de avaliagdo, acompanhamento e controio que lhes estdo
associados.

O processo de Gestdo de Riscos envolve também o controlo sistemdtico da dimensdo e da
composicio dos activos e passivos do Grupo, visto que estes podem alterar-se em fungdo das
actividades dos clientes e das condigbes de mercado.

ST
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Risco de Mercado

O controlo do risco de mercado destina-se a avaliar e monitorizar a desvalorizagdo potencial
dos activos do Grupo, e consequente perda de resultados, causada pela ocorréncia de um
movimento adverso nos valores de mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro e
/ ou das taxas de cadmbio.

As carteiras de titulos do Grupo estio segmentadas de acordo com os objectivos de
investimento e respectivo tratamento contabilistico. O Grupo calcula e monitoriza o risco de
mercado de todas as carteiras que detém, definindo limites de risco por carteira, considerando
0s impactos potenciais de cada uma, quer nos resultados quer nos capitais proprios.

As regras de gestdo sujeitam cada carteira a restrigdes quanto a sua dimens&do, composico, e
niveis de risco. Os limites de risco sdo definidos tanto para a exposicdo de crédito -
concentragdo por pais, sector de actividade e rating — como de mercado e de liquidez.

Para avalia¢do e quantificacdo do risco de mercado o banco utiliza os seguintes indicadores:

— Value-at-Risk, estimando para cada carteira, com um intervalo de confianca de 99,9%, a
perda potencial méxima didria proveniente de variacdes adversas nos activos subjacentes. O
Value-at-Risk tem em conta ndo sé a volatilidade dos activos financeiros, mas também a
correlagdo entre eles, e a distribui¢do das taxas de rentabilidade de cada um, determinando-se
diariamente o risco assumido, por tipo de activo financeiro e pela carteira global do Grupo;

— Present Value of Basis Point (BPV), que consiste em determinar a perda potencial nos
resultados do Banco originada por uma variagdo de um ponto base nas taxas de juro.

VaR Anual da Carteira Total sujeita a Risco de Mercado
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Suplementarmente, o Grupo recorre a realizagdo periddica de stress tests e reverse stress
tests, que consistemn na simula¢do de cendrios, histéricos e ou hipotéticos, adversos a carteira
detida, e na andlise de sensibilidade decorrente da alteragéio de diversos factores de forma a
medir o seu impacto no valor dos activos, nos resultados e na solvabilidade. Os stress tests sdo
também parte integrante da avaliacio anual que é efectuada ao processo de auto avaliacdo do
capital interno {ICAAP), no sentido de aferir a adequagdo do mesmo ao desenvolvimento da
actividade econdmica.

O risco global da actividade de trading é minorado através da utilizagdo de estratégias de
diversificaclio por classe de activos, tendo em conta as correlacdes entre os vérios mercados e
activos.

Os limites de VaR mensais, bem como os limites de concentracdo por mercado, por activo, por
sector e por notacdo de rating, propostos pelo Comité de Investimentos e aprovados pelo
Conselho de Administracdo, sdo diariamente monitorizados pela Direccdo de Contabilidade e
Controlo. Também numa base didria, o Comité de Investimentos acompanha o mark to market
de cada carteira, bem como a evolucdo do seu Value-at-Risk.

Risco de Crédito

O controlo do risco de crédito consiste na avaliaco dos graus de incerteza e monitorizagéo de
eventuais perdas quanto a capacidade de um cliente/contraparte cumprir as suas obriga¢des
contratuais. Q risco de crédito assume na actividade bancaria um caracter especial, ndo sé pela
sua materialidade mas também pela sua interligacdo com os outros riscos.

Na actividade de concessfo de crédito, com vista a garantir uma correcta determinagdo do
perfil de risco das operacbes, o processo de andlise e delibera¢do perpassa, com pareceres
auténomos, a area de analise de risco, a Direcclio de Créditc e a Administragdo do Grupo,
sendo suportada numa bateria de elementos de informacdo externa e interna considerados
pertinentes a fundamentada deliberacdo de qualquer proposta de crédito.

A consisténcia dos colaterais é determinada por avaliacbes sistematicas conduzidas por
técnicos externos devidamente credenciades, sendo sujeitas a reavaliacOes periddicas
regulares. A integridade dos referidos colaterais & salvaguardada em apdlices de seguro,
cobrindo os riscos comuns, cuja suficiéncia em termos de capital e validade o Grupo
monitoriza em permanéncia.

As imparidades da carteira de crédito sdo apuradas mensalmente, com base numa analise
colectiva da carteira de crédito, e na analise individual dos créditos de maior dimensdo e
daqueles que se encontram em situacio de default. A imparidade nos créditos sujeitos a
analise colectiva é apurada com base num modelo proprietario, devidamente validado pelos
auditores externos, que estima as probabilidades de default e 0 montante das perdas
esperadas, com base na informac8o relativa ao comportamento da carteira no passado.

. M
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Periodicamente, sSo também elaborados, nos termos instituidos pelo Banco de Portugal,
testes de esforgo a carteira de crédito, visando analisar o impacto nas contas do Grupo do
movimento adverso de algumas variaveis consideradas sensiveis, nomeadamente quanto a
taxa de incumprimento, taxa de juro e pregos do mercado imobiliario.

O risco de crédito da carteira de titulos é calculado e monitorizado com base na metodologia
Credit Value-at-Risk. Através deste modelo, é calculada a perda méxima esperada, com um
determinado nivel de confianca, resultante da ocorréncia de defaults na carteira. A perda
méaxima é calculada com base nas probabilidades de defoult e recovery rate (loss given default)
histéricas obtidas junto das principais agéncias de rating em titulos com notag3o de risco de
crédito semelhante aos detidos em carteira.

No @mbito do risco de concentragio de crédito, sdo efectuadas andlises globais da carteira
(crédito titulado e ndo titulado) mensurando-se a exposi¢do por sectores de actividade e as
maiores exposicdes individuais.

Risco de Liquidez

O controlo do risco de liquidez destina-se a avaliar e monitorizar a possibilidade da ocorréncia
de uma perda resultante da incapacidade do Grupo, num determinado momento, financiar os
seus activos de forma a satisfazer os seus compromissos financeiros nas datas previstas.

O risco de liquidez é avaliado com base nos mapas de activos e passivos, que permitem
monitorizar a evolugdio da tesouraria do Grupo e determinar as necessidades de caixa ao longo
de um periodo previsional de cinco anos. $30 efectuadas andlises de mismatch e realizados
stress tests para determinacdio de niveis de liquidez de seguranca para enfrentar eventos
inesperados.

Para financiar a sua actividade de curto prazo, e de forma a garantir uma gestdo de liquidez
com niveis de seguranga adequados, o Grupo tem linhas de mercado monetsrio interbancério
e linhas de reporte de tftulos negociadas com diversos bancos, para além da captagio
permanente de recursos de clientes, existindo também uma definico da lista de contrapartes
autorizadas e respectivos limites de exposigdo aprovados.

Risco Operacional

O controlo do risco operacional tem por objectivo evitar possfveis falhas nos sistemas de
controlo interno que possam dar origem & ocorréncia de fraudes ou 3 realizacdo de operaces
ndo autorizadas, assim como evitar que o resultado do Grupo possa ser prejudicado pela
ocorréncia de um evento ndo inerente a sua actividade.

S
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A actividade do Grupo estd sujeita a diversos mecanismos de prevenc¢do e controlo que lhe
permitem mitigar o risco da ocorréncia de perdas de natureza operacional, entre os quais se
destacam:

®=  (Cddigo de Conduta e Regulamento Interno do Grupo;
®  Manuais de Procedimentos;

= Controlos de acessos, fisicos e légicos;

= Relatdrios de excepcdo;

= Planeamento de contingéncias.

O Grupo dispde de procedimentos que definem o dmbito de responsabilidade de cada uma
das dreas envolvidas no funcionamento didrio da instituigdo, os circuitos de informagio e
prazos a cumprir, mitigando a possibilidade de ocorréncia de prejuizos operacionais.

Periodicamente, realizam-se auditorias internas com vista a avaliar os sistemas de controlo
implementados, de forma a garantir o cumprimento dos Manuais de Procedimentos, e reduzir
a probabilidade da ocorréncia de erros no registo e contabilizacdo das diversas operagdes.

Numa base didria, a Direccio de Contabilidade e Controlo avalia as responsabilidades de cada
area funcional para com as respectivas contrapartes, e confirma o cumprimento dos limites
estabelecidos, e os niveis de autorizagdo utilizados na aprovagdo das operagdes.

7. Perspectivas Futuras

O ano 2019 serd focado na melhoria dos niveis de rentabilidade, eficiéncia e qualidade do
negécio, mantendo sempre a proximidade com os clientes e o cumprimento de todas as
obrigactes regulamentares.

8. Eventos subsequentes

Até & presente data, nSo ocorrau qualquer facto relevante, censiderado material, para a
actividade da Sociedade que n3o tenha sido divulgado no anexo as demonstragdes financeiras.

=
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10. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administracdo da Alves Ribeiro entende deixar registada uma palavra de aprego
e agradecimento:

= A todos os Clientes, pela preferéncia e confianca demonstradas, que constituem o maior
estimulo da Sociedade para enfrentar os desafios que se lhe deparam;

® Ao Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, pela atengiio
dispensada a Sociedade e as suas participadas;

* A Mesa da Assembleia Geral, em especial ao seu Presidente, pela disponibilidade
demonstrada no desempenho de tdo importantes fungdes;

= Ao Conselho Fiscal e a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pela colaboracdo e apoio
a condugdo das actividades do Grupo;

* Aos colaboradores que se entregaram, com sentido de responsabilidade e espirito de

dedicacdo, ao cumprimento dos objectivos delineados e ao respeito pelos valores éticos,
humanos e empresariais internamente assumidos e partilhados.

Lisboa, 28 de Maio de 2019

O Consejho de Administragiio
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9. Resultados Apurados e sua Aplicacdo

As contas do exercicio traduzem a actividade desenvolvida pela Sociedade, dentro da
orientacdo tracada, e a sua incidéncia na situagdo patrimonial e nos resultados apurados. As
Demonstrac8es Financeiras foram objecto de revisdo por uma sociedade de auditoria externa,
que sobre elas emitiu o parecer a frente apresentado.

Os resultados liquidos individuais apurados cifraram-se em 697.957,58 Euros. Para eles se
propde a seguinte aplicacdo:

Reserva Legal .......iveirirciiirnnrissnnnrmivsseneennn. 09.795,76 EUros

Distribuigdo de dividendos aos accionistas... 600.000,00 Euros

Resultados Transitados .......cccvvvmereceerneeenees 28.161,82 Euros
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("} Os saldos relativos a 31 de d

ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGP5, S.A.

Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2018

ACTIVO

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponlbilidades em outras instituighes de crédito
Activos financelros ac custo amortizado
Aplicagdes em instituigbes de crédito
Crédito a clientes
Thtulos de divida
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para hegociagio
Actives FInanceiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor através
de resultados
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento Integral
Activos financeiros disponiveis para venda
Investimentos detidos até & maturidade
Investimentos em filiais, associadas e empre. conjuntos
Activos nfio comentes detidos para venda
Propriedades de investimento
QOutros activos tanglvels
Acthvos Intanglvels
Activos por Impostos correntes
Activos por Impostos diferidos
QOutros actlvos

Total do Activo
PASSIVO

Passivos financeiros ac custo amortizado
Recursos de Bancos Centrals
Recursos de instituighes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Titulos de divida ndo subordinada emitidos

Passlvos financelros ao justo valor através de resultados
Passlvos financeiros detidos para negociagio

Provisbes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total do Passive

CAPITAL PROPRIO

Capital

Reservas de reavallagfio

Outras reservas € resultados transitados
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco

Total dos Capitais Proprios atribuivels aos acclonistas do Banco
Interesses que ndo controlam

Total dos Capitais Préprios

Total do Passivo e do Capital Préprio

bro de 207, comesg d,

P

C© Contabilista Certificade

f e

NOTAS

o0~ 2

10
11
12
13
14
15
16
17

18
19

20
21
22
23

24
25
18

26

27
28

29

{Montantes expressos em Euros)

31 Dezembro 2018

31 Dezembro 2017 (*}

4233 345 9144 414
11 714186 6424 614
2535337 1400 055
296 851 564 241 315 204
232 878 450 71803 356
58 042 047 48 307 443
16012 16
98 761 230 -
79692 315
- 101 902 862
8474 116 8 498 486
14984133 19934 793
4241158 4306 819
2 277 253 2381835
305 096 318 732
678 552 850
7306 891 7 045 285
11934313 14 979 568
771231 687 617 456 631
56 680 000 39180000
1775 690 2951525
583 316 364 453 091 117
214 620
1010716 1838728
24723
103 319 162 760
740 500 1084 470
15 866 067 14 363 825
659 731 999 512672 425
36 000 000 36 000 000
(181 417) 1647 520
€5 486 306 58 416 956
B 811376 6982 873
110 116 265 103 047 349
1383 423 1736 857
111 499 688 104 784 206
771 231 687 617 456 631

s contas estatutdrias nessa data. Estes saldos sdo apresentados exclusivamente para efeitos comparativos, néeo
tendo sido efectuada a respectiva reexpressio na sequéncia da adopgao da IFRS 9, com referéncia a 11 de janeira de 2018, tal como permitide na [FRS § (Note 47)

O Conselho de Administragio
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

Demonstragio dos resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018

{Montantes expressos em Euros)

NOTAS 2018 2017 (%)

Juros e proveitos similares 3 27 231135 21 224 966
Juros e encargos similares 32 (6 917 176) {4 888 154)
Margem Financeira 20 313 959 16 336 812
Rendimentos de instrumentos de capital 33 70917
Resultados de servigos e comisses 34 6 985 266 5392903
Ganhos / (perdas) em opera¢ies financeiras ao justo valor através de resultados 35 (2151 212) 1152 508
Canhos / {perdas) cambiais 36 331092 (472 573)
Resultados em activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 37 1130 145
Resultados em actlvos financeiros disponiveis para venda 38 3 641942
Resultados de alienagtes de outros activos 39 1080775 (27 968)
Outros proveitos / {(custos} de exploragdc 40 994 776 91 944
Total de Proveitos Operacionais 8 441 759 9778756
Custos com o pesscal 41 {10153 804) (8 386 236)
QOutros gastos administrativos 42 (7 737 042) {6 329 626)
Depreciag5es e amortizagGes 16e17 {989 578) {1122 456)
Total de Custos Operacionais {18 880 424) {15 838 318)
Resultado operacional antes de provisGes e imparidades 9 875294 10 277 250
Imparidade de activos financeiros ac custo amortizado 327 262 (477 229}
Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 25 (173 909) (668 928)
imparidade de outros activos (839 595) {1676 983)
Outras provis&es (24 723) 229 239
Resultado Operacional 9164 329 7 683 349
Resultados por Equivaléncia Patrimonial (24 370) 1441 166
Resultado antes de impostos 9139959 9124515
Impostos

Correntes 18 (282 208) (1 327 825)

Diferidos 73933 716 914
Resultado apés impostos 8 924 686 7079776
Resultado liquido do exercicio atribuivel a:

Accionistas do Banco 8811376 £ 982 873

Interesses que ndo controlam 113 310 96 903
Resultado liquido do exercicio 8924 686 7079776

(*) Os saldos relativos ac exercicio findo a 31 de dezembro de 2017, correspondem as contas estatutdrias nessa data. Estes saldos sfo apresentados exclusivamente
para efeitos comparatives, niio tendo sido efectuada a respectiva reexpresso na sequéncia da adopgao da IFRS 9, com referdncia a 1 de janeiro de 2018, tal como
permitide na IFRS 2 (Nota 44)

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragic
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

Demonstragio dos fluxos de caixa consolidado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

{Montantes expressos em Euros}

2018 2017

FLUXOQS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES QPERACIONAIS:

Recebimentos de jurcs e comissGes 35552 170 25383 186

Pagamentos de juros e comisstes (11 749 659) (10 088 957)

Pagamentos ao pessoal @ a fornecedores {17 467 800) (12 852 084}

{Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento (1 026 349) 185 378

Qutros pagamentos relativos & actividade operacional 758 848 (231 282)

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais 6067 110 2396 241
{Aumentos} / diminuig5es de activos operacionais:

Activos financeiros ao justo valer através de resultades (28 558 260)

Activos financeiros detidos para negociagio {10 804 236)

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (14 508 026) .

Activos financeiros disponiveis para venda 16 632 835

Aplicagdes em instituigées de crédito (1 000 000) 4 Q00 068

Activos financeiros ao custo amortizado (110173 537)

Crédito a dientes (96 273 197)

Investimentos detidas até & maturidade 681035 {15 267 570)

Activos ndc correntes detidos para venda 5621458 (5171 214}

Qutros activos 3321558 (4 874 633)

(144 615 772y _ (111 757 947)

Aumentos / (diminuigbes) de passivos operacionais:

Recursos de bancos centrais 17 500 000 10 180 000
Passivos financeiros de negociagio i

Recursos de outras instituigées de crédito {1175 835) 1962 613
Recursos de clientes 129 137 202 98 171 062
Responsabilidades representadas por titulos 213 524 (92 376)
Qutros passivos (5 906 259) 2 029 032

139 768 632 112 243 331

Caixa liquida das actividades operacicnais 1219 970 2 881 625
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Aquisigbes e alienagSes de activos tangiveis e intangiveis {841 467) (169 817)

Dividendos de participagbes financeiras -

Investimentos em associadas (108 452)
Caixa liquida das actividades de investimento {B41 467) (278 269)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Distribuigfio de reservas aos accionistas (Nota 26) {600 000)
Caixa liquida das actividades de financiamento - {600 000)
Aumento / {diminuicio) liquido de caixa e seus equivalentes 378 503 2003 356

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 15 569 028 13 565 672

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 15 947 531 15 569 028

378 503 2 003 356

O Anexo faz parte integrante da demonstragio dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembre de 2018

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragio
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ALVES RIiBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 5GPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
(Grupo ou Sociedade) é uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, que resultou da
alteracdo, ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominagdo social da Victor Silva Ribeiro e
Irméos, Lda..

A Sociedade tem por objecto social a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades,
como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas, e em 31 de Dezembro de 2018
detém as seguintes participagdes directas e indirectamente:

Uma participagdo de 99,68% do capital do Banco Invest, S.A. {(“Banco” ou “Banco
Invest"), o qual por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest Gestido de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (“Invest Gestdo
de Activos"). Esta sociedade foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998 e tem como
objecto social a administragdo e gestdo, em representacdo dos participantes, de fundos
de investimento mobilidrio.

O Banco Invest tem por objecto social a realizagdo das opera¢bes e a prestacio de
servigos financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente
a actividade de gestdo de activos, mercado de capitais, crédito e capital de
desenvolvimento. Para a realizagdo das suas operagbes o Banco dispde de seis balcdes,
localizados em Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento Imobilidrio
Fechado Tejo (“Fundo Tejo"), gerido pela Invest Gestio de Activos, que tem como
actividade principal a compra de iméveis para posterior aliena¢io ou arrendamento. O
Banco Invest detém 86,5% das unidades de participagdo deste Fundo.

No exercicio de 2013, foi adquirida a sociedade Saldanha Holdings Limited (“Saldanha
Holdings"), detida integralmente pelo Banco. Esta sociedade, com sede em Malta, foi
adquirida para a concretizagdo da operagdo de aquisicio das “Variable Funding Notes"
(VEN), divida emitida pela Invest Finance 1 BV, no dmbito da operacdo de titularizacio
de créditos Invest Finance 1. A aquisicdo da VFN foi concretizada através da sociedade
Saldanha Finance Limited (“Saldanha Finance"), sediada igualmente em Malta, e detida
em 99,9% pela Saldanha Holdings Limited. O restante capital social da Saldanha Finance
(0,1%) é detido directamente pelo Banco.

- Uma participacdo de 100% do capital da Motor Park — Comércio de Veiculos Automdveis,
S.A. ("Motor Park").

- Uma participagido de 100% do capital da US Gestar — Gestdo de Imodveis, S.A. ("US
Gestar"), a qual foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006.
7
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S5.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Uma participagdo de 50% do capital da AR France Invest ("AR France"} entidade de
direito Francés, anteriormente denominada Paris- Asia Sociedade Anénima.

A 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu por 3.000.000 Euros uma participagdo
de 30% na Paris-Asia — Sociedade Andnima, representada por 43 ac¢des com o valor
nominal de 10 Euros cada. Através de dois aumentos de capital ocorridos em Agosto de
2015 e Outubro de 2016, a Sociedade passou a deter uma participacdo de 50%,
representada por 434 ac¢des. Esta sociedade esté localizada em Paris e tem como objecto
social o desenvolvimento de um espaco comercial nessa cidade. Durante o exercicio de
2017, esta sociedade alterou a sua denominagdo social para AR France Invest.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2018 foram aprovadas pelo Conselho
de Administragdo em 15 de Abril 2019.

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2018 encontram-se
pendentes de aprovagao pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo
entende que estas demonstragbes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes
significativas.



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 3GPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2. POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacio

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagées.

As demonstrages financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2018 foram
preparadas com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislacdo
nacional pelo Decreto-Lei n.c 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Em 1 de Janeiro de 2018 o Grupo adoptou a IFRS 9 - Instrumentos financeiros que vem
substituir a 1AS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracdo e
estabelece novas regras para a contabiliza¢do dos instrumentos financeiros apresentando
significativas alteragdes sobretudo ao nivel da classificagdo e mensuragdo, incluindo
requisitos de imparidade para activos financeiros. Na mesma data o Grupo adoptou
igualmente a IFRS 15 — Reconhecimento do rédito.

2.2. Principios de consolidacio

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da Sociedade e as das
entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3) incluindo entidades
com finalidade especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce controlo
quando se encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos varidveis gerados por
uma determinada entidade (designada como "filial") e possa, através da aplicacdo do
poder que retém e da capacidade de orientar as suas actividades relevantes, apoderar-se
dos mesmos (poder de facto). O Grupo inclui no seu perimetro de consolidagdo as
entidades com finalidade especia! criadas noc ambito das operagSes de titularizagdo
acima referidas, uma vez que sobre estas entidades é exercido controlo.

A consolidagdo das contas das filiais foi efectuada pelo método da integracdo global,
tendo sido eliminadas as transac¢des e os saldos significativos entre as entidades
objecto de consolidagdo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram efectuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente & participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses que ndo controlam”, do capital préprio. E {
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ALVES RIiBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 5GPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado}

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos do Banco Invest e das
filiais, na proporcdo da respectiva participagdo efectiva, apés os ajustamentos de
consolidagdo, designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos e de mais e
menos-valias geradas em transac¢des entre entidades incluidas no perimetro de
consolidagao.

2.3. Comparabjlidade da informagio

O Grupo adoptou as IFRS e interpretagcbes de aplicacdo obrigatéria para os exercicios
que se iniciaram em ou apds 1 de Janeiro de 2018. As politicas contabilisticas foram
aplicadas no Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das
demonstragbes financeiras do exercicio anterior, excepto no que se refere as altera¢des
decorrentes da adopcdo das seguintes normas com referéncia a 1 de Janeiro de 2018:
IFRS 9 — Instrumentos financeiros e IFRS 15 — Reconhecimento do rédito.

Os exercicios comparativos ndo foram reexpressos. As diferengas nos valores
contabilisticos dos activos e passivos financeiros resultantes da adopgdo da IFRS 9 sdo
reconhecidos em resultados transitados e reservas em 1 de Janeiro de 2018. Neste
contexto, as informacdes apresentadas para 2017 ndo refletem os requisitos da IFRS 9 e,
portanto, ndo sdo comparaveis com a informagdo apresentada para 2018 de acordo com
este normativo.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sdo, na generalidade, aplicados
retrospectivamente através do ajustamento do balan¢o de abertura a data de aplicagdo
inicial (1 de Janeiro de 2018). Os impactos decorrentes da implementac¢ido da IFRS 9
com referéncia a 1 de janeiro de 2018 encontram-se detalhados na Nota 47. Os
instrumentos financeiros a 31 de Dezembro de 2017 foram reconhecidos de acordo com
o definido na |AS 39. Ndo foram apurados impactos significativos nas demonstracbes
financeiras individuais relativos a adop¢do da IFRS 15.

Os saldos incluidos nas demonstracdes financeiras relativos a 31 de Dezembro de 2017,
sdo apresentados exclusivamente para fins comparativos.

As demonstracbes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através
de resultados e activos ao justo valor através de outro rendimento integral.

Mg
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ALVES RIBEIRO — INVESTHAENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXGC AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.4, Conversdo de saldos e transacgdes em moeda estrangeira

As contas do Grupo sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdmico em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transaccGes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cimbio em
vigor na data da transacgdo. Em cada data de balango, os activos e passivos monetérios
denominados em moeda estrangeira sio convertidos para Euros com base na taxa de
cambio em vigor.

As diferengas cambiais apuradas na conversio cambial sdo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgdo das originadas por instrumentos financeiros nio monetérios, tal
como acgbes, classificados como ao justo valor através de outro rendimento integral,
que sdo registadas em capital préprio até a sua alienagio.

2.5. instrumentos financeiros
a) Activos financeiros
1. Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo classificados
numa das seguintes categorias:

i) Activos financeiros ao custo amortizado;
i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e
iif) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Desde 1 de Janeiro de 2018, a classificaciio & efectuada tendo em consideragio os
seguintes aspectos:

- 0 modelo de negécio definido para a gestdo do activo financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.

Avaliacdo do Modelo de Negdcio

O Grupo procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliacio de
negdcio no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio, dado que
esta abordagem reflecte da melhor forma como é que os activos sdo geridos e como
€ que a informagdo é disponibilizada aos érgdos de gestio.

Os activos financeiros detidos para negociagdo e os activos financeiros designados
ao justo valor através de resultados sdo mensurados ao justo valor através dem

47?/’
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

resultados em virtude de ndo serem detidos nem para a recolha de cash flows
contratuais nem para a recolha de cash flows contratuais e venda desses activos
financeiros.

Avaliacdo dos cash-flows contratuais

Para efeitos desta avalia¢&o:

- “capital" & definido como o justo valor do activo financeiro no seu reconhecimento
inicial;

- "juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco
de crédito associade ao montante em divida durante um determinado periodo de
tempo e para outros riscos e custos associados a actividade (ex.: risco de liquidez e
custos administrativos), bem como um margem de lucro (“spread").

Na avaliacio dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se
referem exclusivamente ao recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou
os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagdo inclui a andlise da
existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a
periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a
condigdo de SPPI — Solely Payments of Principal and Interest. No processo de
avaliagdo, a Sociedade teve em consideracdo:

- eventos contingentes que possam modiificar a periodicidade e montante dos fluxos
de caixa;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- cldusulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- clausulas que possam limitar o direito da Sociedade reclamar os fluxos de caixa em
relacdo a activos especificos (e.g. contratos com clausulas que impedem o acesso a
activos em caso de default — "non-recourse asset"); e

- caracteristicas que possam modificar a compensagido pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se:

- o activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto
relativamente ao valor nominal contratual;

- o pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do
contrato acrescido dos juros contratuais periodificados, mas ndo pagos (poderd
incluir uma compensacéo razodvel pelo pagamento antecipado); e

- 0 justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

of 4
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 5GPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

i) Activos financeiros ao custo amortizado;

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se cumprir
cumulativamente as seguintes condigdes:
- O activo financeiro € detido no 4mbito de um modelo de negécio cujo objetivo
principal é a deten¢do de activos para recolha dos seus fluxos de caixa
contratuais; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem
apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida
(SPPI).

Esta categoria inclui:
- AplicagBes em institui¢des de crédito;
- Crédito a clientes;
- Titulos de divida - geridos com base num modelo de negécio cujo objectivo é o
recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais (Obriga¢des de divida publica,
obrigacdes emitidas por empresas e papel comercial).

Os activos financeiros ao custo amortizado sdo registados inicialmente pelo seu justo
valor, acrescido dos custos directamente atribuiveis a transaccdo, e
subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estio
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por
imparidade.

ii) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integrai; ou

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:
- O activo financeiro é detido no dmbito de um modelo de negécio cujo objetivo
é a recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda desse activo financeiro; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem
apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida
(SPPI).

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
registados inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transaccdo, e
subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As varia¢des no justo valor destes
activos sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no
momento da sua alienagdo, os respectivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sdo reclassificados para uma rubrica especifica de resultados.
Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento
de perdas por imparidade.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo
seja detido para negociagdo, nem uma retribuicio contingente reconhecida por um
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ALVES RIBEIRO = INVESTIMENTQOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

adquirente numa concentragdo de actividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3,
o Grupo pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de “Activos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” (FVOCI). Esta opgéo
é exercida numa base casuistica, investimento a investimento e esti apenas
disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram a definicio de
instrumentos de capital prevista na 1AS 32, ndo podendo ser utilizada para os
instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na esfera do
emitente seja efectuada ao abrigo das excepgdes previstas nos paragrafos 16A a 16D
da IAS 32.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacgdo, e
subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As variagdes no justo valor destes
activos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral. Os
dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu
recebimento.

Nio é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de
outro rendimento integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas acumulados
registados em variagbes de justo valor transferidos para Resultados transitados no
momento do seu desreconhecimento.

iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através dos resultados,
excepto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo valor através de
outro rendimento integral.

A Sociedade classificou os activos financeiros ao justo valor através de resultados nas
seguintes rubricas:

- Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o objectivo de
venda no curto prazo; no momento do reconhecimento inicial fazem parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de
um padrdo recente de tomada de lucros no curto prazo; ou enquadram-se na
definicio de derivado (excepto no caso de um derivado classificado como de
cobertura).

- Activos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados

f}sr‘M\
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Nesta rubrica sdo classificados os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamento de juros
sobre o capital em divida (SPPI).

Até 1 de Janeiro de 2018, os activos financeiros eram registados na data de
contratagdo pelo respectivo justo valor, acrescido dos custos directamente
atribuiveis a transaccdo. Aquando do reconhecimento inicial, estes activos eram
classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39 -
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragio:

)]

if)

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociagdo, os quais
incluem essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagio de
ganhos a partir de flutuacdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-
se também nesta categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo
aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria eram registados ao justo
valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagio subsequente
reflectidos em resultados do exercicio, na rubrica “Resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. Os juros eram
reflectidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”

Crédito a clientes e outras contas a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados
hum mercado activo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias
de activos financeiros. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes, valores
a receber de outras institui¢Ses de crédito e valores a receber pela prestacdo de
servicos ou pela alienagdo de bens, os quais se encontram registados em
"Outros activos”.

Adicionalmente, esta rubrica inclui titulos que foram reclassificados em 2008
das rubricas de “Activos financeiros detidos para negociacdo” e “Activos
financeiros disponiveis para venda” na sequéncia da aplicagdo da Emenda da
IAS 39 (Nota 44). Estes activos foram transferidos pelo seu justo valor
determinado com referéncia a 1 de Julho de 2008.

No reconhecimento inicial estes activos eram registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de
todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transacgdo.
Subsequentemente, estes activos eram reconhecidos em balanco ao custo

amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade. ! }
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ifi)

iv)

O desreconhecimento destes activos no balan¢o ocorre nas seguintes situagées:
(i) os direitos contratuais na Sociedade expiram, ou (ii) a Sociedade transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo nédo classificados como
activos ao justo valor através de resultados, incluindo participa¢des financeiras
com caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui
registados e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma
IAS 39 acima descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda eram mensurados ao justo valor,
com excepgdo de instrumentos de capital préprio ndo cotados num mercado
activo e cujo justo valor ndo podia ser mensurado com fiabilidade, que
permaneciam registados ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da
reavaliacdo eram registados directamente em capitais préprios, nas “Reservas
de justo valor". No momento da venda, ou caso fosse determinada imparidade,
as variagbes acumuladas no justo valor eram transferidas para proveitos ou
custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria
eram registados como proveitos na demonstragdo de resultados quando fosse

estabelecido o direito da Sociedade ao seu recebimento.

Investimentos detidos até a maturidade

Sdo investimentos que tém um rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no
momento da emissio e data de reembolso determinada, tendo a Sociedade a
possibilidade e a intencdo de os manter até ao seu reembolso.

No reconhecimento inicial estes activos eram registados ao custo de aquisi¢do,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de
todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transacgdo.
Subsequentemente, estes activos eram reconhecidos em balanco ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Qualquer venda de activos que fossem classificados como detidos até a

maturidade implicava a alteracdo de classificacdo de toda a classe excepto para
vendas isoladas, ndo recorrentes e em circunstincias fora do controlo da

entidade ndo razoavelmente antecipaveis.
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Uma entidade ndo podia voltar a classificar um activo financeiro como detido
até a maturidade quando, durante o corrente ano ou durante os dois anos
precedentes, tivesse vendido ou reclassificado, antes da maturidade, mais do
que um insignificante montante de instrumentos detidos até & maturidade,
excepto se:

- Tivesse ocorrido tdo préximo da data de maturidade ou de reembolso
antecipado que as alteragSes nas taxas de juro ndo teriam um impacto
significativo no seu justo valor;

- Tivessse ocorrido apds a entidade ter recebido, de forma substancial, o
montante nominal do activo financeiro; ou

- Tivesse sido atribuido a um evento isolado, fora do controlo da entidade,
nao recorrente e que ndo pudesse ser razoavelmente antecipado.

Esta categoria inclui um conjunto de activos financeiros que foram
reclassificados das rubricas “Activos financeiros detidos para negociacdo” e
“Activos financeiros disponiveis para venda” na sequéncia da aplicacdo da
Emenda ao IAS 39 (Nota 44). Estes activos foram registados ao justo valor com
referéncia a 1 de Julho de 2008 e subsequentemente encontravam-se
valorizados ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Justo valor

Ainda antes de i de Jjaneiro de 2018, conforme acima referido, 0s activos
financeiros enquadrados nas categorias de “Activos financeiros detidos para
negociacdo” e "Activos financeiros disponiveis para venda" eram registados pelo
justo valor, de acordo com os principios estabelecidos pela norma IFRS 13 — Justo
Valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizagio da transacgdo em
condi¢bes normais de mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos seguintes
critérios:

« Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos;

+ Cotagdes fornecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos através
de meios de difusio de informagdo financeira, nomeadamente a Bloomberg,
incluindo pregos de mercado disponiveis em transac¢Bes recentes e o indice
denominado por Bloomberg Generic;
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= Precos obtidos através de modelos internos de valorizagdo, os quais tém em
conta os dados de mercado que seriam utilizados na definicdo de um prego para
o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a
volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

2. Reclassificagdo entre categorias de activos financeiros

Os activos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se 0 modelo
de negdcio utilizado na sua gestio for alterado. Neste caso, todos os activos
financeiros afectados sdo reclassificados. A reclassificagdo é aplicada
prospectivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade} ou juros
anteriormente reconhecidos.
Ndo é permitida a reclassificagdo de investimentos em instrumentos de capital
mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, nem de
instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

3. Perdas por imparidade

No dmbito da adopgio da IFRS 9, deixa de ser aplicado o modelo de imparidade
com base em perdas incorridas e passa a ser aplicadc um modelo com base em
perdas esperadas.

A Sociedade reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas {"ECLs"} para
os seguintes instrumentos financeiros:

- Activos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado reduzem o
valor de balango destes activos financeiros por contrapartida da rubrica “Imparidade
de activos financeiros ao custo amortizado" — em resultados.

- Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “imparidade de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, por
contrapartida de outro rendimento integral {ndo reduzem o valor de balango destes
activos financeiros).

- Garantias financeiras

As perdas por imparidade associadas a garantias financeiras sdao reconhecidas no
passivo, na rubrica "Provisbes para garantias e outros compromissos”, por

contrapartida da rubrica “Outras provises” (em resultados). L 1
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4. Classificagdo dos instrumentos financeiros por stages

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Aumento significativo do
Critérios de classificagio | Reconhecimento inicial | risco de crédito desde o
reconhecimento incial

Em situacéo de
imparidade

Perdas de crédito

Perd i idad
erdas por imparidade esperadas a 12 meses

Perdas de crédito esperadas "lifetime”

Aumento significativo Evidéncia objectiva de
no risco de crédito? perda?

A Sociedade determina as perdas de crédito esperadas de cada operacido em fungio
da deterioragdo do risco de crédito verificada desde o seu reconhecimento inicial.
Para este efeito, as operagdes sdo classificadas num dos seguintes trés stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagbes em que n3o se verifica um
aumento significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. As
perdas por imparidade associadas a operagbes classificadas neste stage
correspondem a perda de crédito esperada resultante de um potencial evento de
perda que ocorre nos 12 meses subsequentes a data de célculo.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operacbes em que se verifica um aumento
significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento incial, mas que nio
estdo em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade associadas a operagdes
neste stage correspondem a perda de crédito esperada, resultante de todos os
potenciais eventos de perda até a maturidade, aplicados & projec¢éo dos cash-flows
contratuais — perdas de crédito esperadas "fifetime”.

O aumento significativo do risco de crédito é avaliado através de indicios
qualitativos e quantitativos. A avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito
passa também pela comparagdo do nivel de risco actual de uma exposicdo face ao
nivel de risco existente na originacdo.

- Stage 3: sdo classificadas neste stage as operagbes em situacio de imparidade. As
perdas por imparidade associadas a operagdes neste stage correspondem & perda de
crédito esperada resultante da diferenca entre o montante em divida e o valor actual
dos fluxos de caixa que se estimam recuperar da exposicio (perdas em crédito
esperadas "lifetime").

Em termos operacionais, coexistem na Sociedade dois modelos complementares
para o cdlculo de imparidades:

i) para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista, e

ii) para o Crédito Automovel. l
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i) Para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista:

O processo de célculo estd autonomizado para as exposi¢des sujeitas a Andlise
Colectiva e para as exposi¢Oes sujeitas a Analise Individual.

Os valores em risco (EAD) consideram nido sd, os valores vencidos (capital, juros e
outros encargos) como, também, os capitais vincendos e, no caso dos contratos
activos, os respectivos juros corridos desde o lltimo vencimento, até a data de
computo das imparidades.

O célculo da Probabilidade de Default (PD) a um ano ou até a maturidade (/ifetime),
suporta-se num modelo de regressdo linear binomial logistico, com recurso a
varidveis independentes extraidas do utilitirio de gestdo das carteiras, utilizando
todo o periodo de registo histérico em sistema.

A Perda Esperada (LGD), baseia-se no registo histérico das operacdes encerradas
com perda, e na previsdo de perda nas operacdes consideradas improdutivas (sem
pagamento regular de juros ou amortizacdo de capital), tendo em consideragdo os
colaterais associados, o seu provavel tempo e valor de realizacéo.

Sao considerados trés cendrios prospectivos de andlise: i) base, ii) favordvel e iii)
desfavordvel, sendo o resultado final ponderado pela probabilidade de ocorréncia
estimada para cada dos referidos cendrios.

Sdo sujeitas a coOmputo de imparidades por Andlise Colectiva — em que sdo
determinantes a PD e a LGD — as exposi¢des classificadas nas fases (stages) 1 ou 2,
salvo se anteriormente tiverem sido sujeitas a cdmputo por Andlise Individual,
circunstancia que determina a persisténcia do referido método.

Por outro lado, sdo submetidas a cémputo de imparidades por Analise Individual -
em que sdo determinantes: a) o valor actualizado do provavel valor de realizagdo
liquido dos colaterais, bem como b) o tempo provédvel para a sua realizagdo — as
exposi¢des classificadas na Fase (stage) 3, que: i) estejam marcadas como non
performing (NPL), ii) sendo performing tenham um valor em risco (EAD) superior a
500.000 Euros; ou iii) tenham superado o periodo de quarentena e, durante o
mesmo e como atrds se referiu, tenham sido submetidas a computo de imparidades
por Andlise Individual.

O provédvel valor de realizagio dos colaterais, no caso do Crédito Geral, é
determinado por avaliagbes periddicas e regulares, por Avaliadores externos e
credenciados pela CMVM, cujo resultado final serd sujeito a hair cut em fungéo da
data da sua realizacdo e, no caso da Actividade Prestamista, pelo teor de metal
precioso dos objectos empenhados e respectiva cotacido oficial, apurada quer no
momento da concessdoc do empréstimo, quer em todos os periodos mensais de

computo de imparidades.
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Na hipétese de o processo de cdmputo de imparidades pelo método da Andlise
Individual ndo determinar a quantificagdo de qualquer imparidade, serd, ainda
assim, apurada uma imparidade minima mediante aplicagio ao valor em risco da PD
a um ano e respectiva LGD.

i) Para o Crédito Automodvel

Tendo em consideragdo a dispersdo do risco (granularidade da carteira) e seguindo a
prética institucionalizada pelos demais Operadores do mercado, o cémputo de
imparidades segue, unicamente, o método da Andlise Colectiva.

Em todo o caso, tratando-se de uma carteira de constituigdo recente e com pouco
mais de dois anos, ndo se dispde de uma base estatistica consolidada, que permita a
sua analise comportamental consistente.

Desta forma e suportada no julgamento profissional da sua Equipa dedicada — com
uma vasta experiéncia no sector — segue-se um modelo de reconhecimento de
imparidades bastante defensivo, que conduz a que as exposi¢des classificadas na
fase (stage) 3, sejam consideradas com uma PD de 100% e uma LGD de 50% para
mora com atraso até 180 dias e, de 75%, para mora com antiguidade superior a 180
dias.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito (POCI) sdo
activos que apresentam evidéncias objectivas de imparidade de créditc no momento
do seu reconhecimento inicial. Um activo estd em imparidade de crédito se um ou
mais eventos tiverem ocorrido com um impacto negativo nos fluxos de caixa futuros
estimados do activo.

Activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperagio, em que
se tenham verificado modificagdes nos termos e condi¢des do contrato original, o
qual apresentava evidéncias objectivas de imparidade, que tenham resultados no seu
desreconhecimento e no reconhecimento de um novo contracto que reflecte as
perdas de crédito incorridas; levam 4 origem de uma exposi¢io POCI.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as perdas de
crédito esperadas ao longo da vida séo incorporadas no célculo da taxa de juro
efectiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor contabilistico bruto
dos POCI € igual ao valor contabilistico liquido antes de ser reconhecido como POCI
(diferenga entre o saldo inicial e o total de cash flows descontados).
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Whrite offs

Na consideragdio do risco de perda por incumprimento, a Sociedade respeita
integralmente, no reconhecimento de imparidades, as orientagbes da carta-circular
02/2014/DSP, do Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperagdo de Crédito efetua a monitorizagido das exposi¢bes
em mora que cumpram os requisitos de classificacio como incobrdveis e elabora
uma proposta de classificacdo e prepara os dossiers correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito é classificada como incobrdvel, nas seguintes
condigdes:

i.  Nos processos de Execuc¢do, quando a ac¢do for extinta, por inexisténcia de bens
penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes);

ii.  Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de bens do
insolvente), apds sentenca de verificacdo e graduagdo de créditos;

iii.  Nos Planos de insolvéncia ou Processos de Recupera¢do de Créditos quando, do
plano de reembolso aprovado, resultar perddo total ou parcial das dividas
reconhecidas;

iv.  Os créditos em mora hd mais de dois anos num cenario de imparidade total, ou
seja, quando a Sociedade, depois de ter efectuadas as diligéncias de cobranca
consideradas adequadas e reunir provas disponiveis concluir, fundamentadamente,
que ja ndo existem expectativas razodveis de recupera¢do do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os seguintes:

i. A circunstincia de um Devedor ou Garantes estarem ausentes para parte incerta,

ii. O facto de as iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pela Sociedade, devidamente
confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas no sentido de se
obter um plano de reestruturagdo ou recuperacdo dos valores em risco;

iii. A confirmacdo que o Devedor ou Garantes, ndo dispde de rendimentos estaveis que
fundamentem a sua penhora;

iv. A evidéncia, por suporte de registo predial ou automével adequado, de que o
patriménio do Devedor e Garantes, a existir, tem 6nus ou encargos prévios que
levem a concluir (face ao seu provavel valor de realizagéo) que a sua penhora, a ser
levada a cabo, ndo permitira a recuperagio do crédito da Sociedade.

A constatacdo de que o recurso & execucgdo judicial da divida, sendo possivel, tem
custos de processo e tempos provaveis de realiza¢do, que levam a determinar pela

sua ineficicia econémica (relagao custo beneficio desfavoravel). ‘
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Principais ajustamentos no calculo de imparidades — IFRS 9

Os principais ajustamentos aos modelos de célculo de imparidades, face ao
verificado no final do ano de 2017, no &mbito da aplica¢do da IFRS 9:
* a consideragdo dos cendrios prospectivos (base, favoravel e desfavoravel) e a
determinagdo do resultado final numa base ponderada;
e a determinagdo e consideragdo de uma PD lifetime, no computo de
imparidades das exposi¢bes marcadas na fase (stage) 2;
* o alinhamento dos conceitos de default, NPL e impaired,
* a implementagdo dos periodos de quarentena e probagdo, para as
exposicdes consideradas curadas.

b) Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagio
contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos
financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira
ou é cancelada.

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo classificados
numa das seguintes categorias:

)] Passivos financeiros ao custo amortizado; e

ii) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
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i} Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros que ndo foram classificados ao justo valor através de
resultados, nem correspondem a contractos de garantia financeira, sio mensurados
ao custo amortizado.

A categoria de "Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui recursos de Bancos
Centrais, recursos de instituicbes de crédito, recursos de clientes e outros
empréstimos e titulos de divida ndo subordinada.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor, acrescido dos custos de transac¢do, e subsequentemente séo
mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros ao custo
amortizado sdo reconhecidos na rubrica de “Juros e encargos similares”. Com base
no método da taxa de juro efectiva.

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados” referem-se a:

- Passivos financeiros detidos para negocia¢do

Nesta rubrica séo classificados os passivos emitidos com o objectivo de recompra no
curto prazo, os que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados e para os quais exista evidéncia de um padrdo recente de tomada de
lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no
caso de um derivado classificado como de cobertura).

Considerando que as transacgdes efectuadas pela Sociedade no decurso normal da
sua actividade sio em condi¢bes de mercado, os passivos financeiros ao justo valor
através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os
custos ou proveitos associados as transac¢Bes reconhecidas em resultados no
momento inicial.

As variacdes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo
reconhecidas da seguinte forma:

- a varia¢do no justo valor atribuivel a alterages do risco de crédito do passivo &
reconhecida em outro rendimento integral;

- 0 valor remanescente da variagdo no justo valor é reconhecido em resultados.

M
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A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicével) é reconhecido
na rubrica de “Juros e encargos similares” com base na taxa de juro efectiva de cada
transaccdo.

Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu
emitente efectue pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas
incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de instrumentos
de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor
reconhecido inicialmente e (ii) do montante de qualquer obriga¢do decorrente do
contrato de garantia, mensurada a data do balan¢o. Qualquer variagdo do valor da
obrigagdo associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

Caso ndo sejam designados ao justo valor através de resultados no momento do
reconhecimento inicial, os contratos de garantias financeiras sio mensurados
subsequentemente pelo mais alto dos seguintes valores:

- a provisdo para perdas determinadas de acordo com os critérios descritos no ponto
relativo as perdas por imparidade dos activos financeiros;

- 0 montante reconhecido inicialmente deduzido, quando apropriado, do montante
acumulado de rendimentos reconhecidos em conformidade com a IFRS 15 — Rédito
de contratos de clientes.

O ECL dos contratos de garantia financeira que ndo sio designados ao justo valor
através de resultados sdo apresentados na rubrica de “ProvisGes".
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Reclassificacdo entre categorias de passivos financeiros

Nédo sdo permitidas reclassificagdes entre categorias de passivos.

¢) Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como instrumento de capital quando néo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidagédo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro
ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando
um interesse residual nos activos de uma entidade apds a dedugédo de todos os seus
passivos.

Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissao.
Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo
registados no capital préprio, liquidos dos custos de transaccio.

As distribui¢des efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao
capital préprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sdo consideradas como instrumentos de capital se nao
contiverem uma obrigagdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, sé forem
pagos se e quando declarados pelo Grupo.

d) Derivados
A Sociedade realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua actividade,
com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua
exposicdo a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagbes.
Os instrumentos financeiros derivades sdo registades pele seu juste valor na data da
sua contratagdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo

respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo
respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

+ Com base em cotagbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que
respeita a futuros transaccionados em mercados organizados);

+ Com base em modeios que incorporam técnicas de valorizagcdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de opgdes.
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Derivados embutidos

Um derivado embutido é uma componente de um contrato hibrido, que inclui
também um instrumento principal (“host contract"} ndo derivado. Se ¢ instrumento
principal incluido no contrato hibrido for considerado um activo financeiro, a
classificagio e mensuragdo da totalidade do contrato hibrido é efectuada de acordo
com os critérios descritos para os Activos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Os derivados embutidos em contratos que nio sdo considerados activos financeiros
sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econémicos do
derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal, desde que o
instrumento hibrido (conjunto) nédo esteja, 4 partida, reconhecide ao justo valor
através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as
variagbes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e
apresentadas na carteira de derivados de negociagdo.

Derivados de negociacéo

Sd0 considerados derivados de negociagio todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo estejam associados a relacdes de cobertura eficazes, incluindo:

+  Derivados contratados para a gestdo de risco em activos ou passivos registados
ao justo valor através de resultados, tornando assim desnecessdria a utilizag¢do
de contabilidade de cobertura;

» Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas
eficazes;

» Derivados contratados com o objectivo de "trading".

Os derivados de negociagdo sido registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Os
derivados de negociacio com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica
“Activos financeiros detidos para negociagdo”, sendo os derivados de negociagio
com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos financeiros detidos para
negociagdo”.

2.6. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos
mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e proveitos
similares” ou “Juros e custos similares” (margem financeira), pelo método da taxa de juro
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efectiva. Os juros a taxa efectiva de activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral também sdo reconhecidos na margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento (ou, quando apropriado, por
um periodo mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo
financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva, a Sociedade procede a estimativa dos
fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais
perdas por imparidade. O calculo inclui as comissbes pagas ou recebidas consideradas
como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e todos os prémios
ou descontos directamente relacionados com a transaccdo, excepto para activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados sdo apurados aplicando a taxa de
juro efectiva de cada contrato sobre o seu valor de balango bruto. O valor de balango
bruto de um contrato é o seu custo amortizado, antes da deducdo da respectiva
imparidade.

Para os activos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCls) a
taxa de juro efectiva reflecte as perdas de crédito esperadas na determinagdo dos fluxos
de caixa futuros expectéveis a receber do activo tinanceiro.

2.7. Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos nédo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectivel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através da venda, e ndao do seu uso continuado. Para que um activo (ou
grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento
dos seguintes requisitos:

« A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;

e O activo estd disponivel para venda imediata no seu estado actual a um prego
considerado razoavel em relacdo ao seu justo valor corrente;

« Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a
classificacdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, a Sociedade avalia se
continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente se a venda ndo ocorreu por
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2.8.

2.9.

razGes alheias a Sociedade, que desenvolveu todas as acgbes necessérias para que a
venda se pudesse concretizar e que o activo continua a ser activamente publicitado e a
pregos de venda razodveis face as circunstincias de mercado.

Os activos registados nesta rubrica sdo valorizados ao menor entre o custo de aquisicio e
o justo valor, e corrigido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é
determinado com base em avaliages de peritos independentes, ndo sendo sujeitos a
amortizacdes.

Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos com o objectivo de obtencio de rendimentos através
do arrendamento e/ou da sua valorizagio.

As propriedades de investimento sdo registadas ao custo de aquisicio, deduzido de
amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das
amortizagbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencéo
€ ouiras despesas associadas ao seu uso sio reconhecidos como custo do exercicio, na
rubrica “Gastos gerais administrativos".
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As amortiza¢des sdo calculadas com base no método das quotas constantes e registadas
em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado
do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel
para uso, que é:

Anos de vida dtil

Iméveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 4 -10
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5- 8
Equipamento informético 3-8
Instalagées interiores 5-8
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8 -10

Os terrenos e o patriménio artistico ndo sdo objecto de amortizagio.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor

recuperavel, nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos” é reconhecida uma
perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade
podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em
periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

2.10. Locacdo financeira

As operagdes de locacdo financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balange como crédito
concedido, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do
plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados como
proveitos financeiros.

Como locatdrio

A Sociedade ndo realizou operagdes de locagdo financeira na éptica do locatario.
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2.11. Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparagdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo.
Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagGes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistemética ao longo
da vida util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manuten¢io de software sdo contabilizadas como custo do exercicio
em que sdo incorridas.

2.12, Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos
das suas actividades, denominadas *filiais". Normalmente o controlo é evidenciado pela
detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A existéncia de influéncia significativa por parte da Sociedade é normalmente
demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representacdo no Conselho de Administracdo ou érgédo de direcgio equivalente;

- participagdo em processos de defini¢do de politicas, inciuindo a participacdo em
decisdes sobre dividendos ou outras distribuicdes;

- intercimbio de pessoal de gestdo;

- fornecimento de informacio técnica essencial.

Estes activos sdo registados pelo custo de aquisicdo, sendo objecto de andlises de
imparidade periddicas ou caso incorporem um valor de goodwill.

O goodwill corresponde & diferenca positiva entre o custo de aquisicdo e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das
empresas associadas na data de aquisi¢o.

O valor recuperdvel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas
de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel dos
investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por
imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma reducio do montante
da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base
no maior entre o valor em uso dos activos e o justo valor deduzido dos custos de venda,
sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de
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fluxos de caixa descontados, considerando as condigcdes de mercado, o valor temporal e
os riscos de negdcio.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua
distribuicdo pelas filiais.

2.13. Impostos sobre lucros

O Grupo é detido em 99,68 % pela Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS,
S.A., sendo tributado em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) segundo o Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades previsto no
artigo 63° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo
referido regime compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;

- Banco Invest, S.A.;

- Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio,
S.A.;

- US - Gestar — Gestio de Imdveis, S.A..

O lucro tributavel do Grupo do qual a Alves Ribeiro ~ Investimentos Financeiros, SGPS,
S.A. é a sociedade dominante é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e
dos prejuizos fiscais apurados individualmente, sendo tributado a uma taxa de 21%. De
acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, os municipios podem deliberar uma
derrama anual, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributdvel sujeito e ndo
isento de IRC.

Adicionalmente os lucros tributiveis sio ainda sujeitos a derrama estadual conforme
segue:

- 3% para lucros tributdveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros; e

- 9% para lucros tributdveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 51.2 do Cédigo do IRC (na redaccdo vigente no exercicio de 2018},
0s lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias realizadas pelo Grupo
mediante a transmissio onerosa de partes de capital, ndo concorrem para a
determinacdo do seu lucro tributdvel, desde que se verifiquem cumulativamente os
seguintes requisitos: (i) a Sociedade detenha uma participacdo ndo inferior a 10% do
capital social ou dos direitos de voto na entidade que distribui os lucros, ou na entidade
objecto de transmissdo onerosa, e desde que a participagdo tenha sido detida por um
periodo néo inferior a 12 meses {ou, no caso dos dividendos, se detida hd menos tempo,
seja mantida durante o tempo necessdrio para completar aquele periodo); (i) o sujeito
passivo nédo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal; (iii) a entidade que
distribui os lucros ou reservas, ou cujo capital é objecto de transmissdo onerosa, esteja [
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sujeita e ndo isenta de IRC, de um imposto referido no artigo 2.° da Directiva n.
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um imposto de natureza idéntica
ou similar ao IRC e a taxa legal aplicdvel ndo seja inferior a 60% da taxa do IRC: (iv) a
entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a entidade objecto de transmissdo
onerosa, ndo seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro tributdvel
do exercicio. O lucro tributdvel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui
diversos gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributdveis em exercicios
subsequentes, ou que ndo foram dedutiveis ou tributéveis em exercicios anteriores, bem
como os gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributdveis de acordo com
as regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferengas tempordrias entre os montantes dos activos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de
tributacdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferengas entre o
resultado fiscal e contabilistico.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis no futuro.

Tal como estd estabelecido no normativo contabilistico, sdo reconhecidos activos por
impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis, condicionados a existéncia
de expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses activos
por impostos diferidos. Em cada data de relato é efectuada uma revisdo desses activos
por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcio das expectativas quanto a
sua utilizagdo futura.

As principais situacbes que originam diferencas temporirias ao nivel da Sociedade
correspondem a imparidades e provisdes nio aceites para efeitos fiscais e valorizagio de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de
tributaciio que se espera estarem em vigor a data da reversio das correspondentes
diferencas temporarias, com base na taxa de tributagdo (e legislagdo fiscal) que esteja
formal ou substancialmente emitida na data de relato. Em 31 de Dezembro de 2018 e
2017, a Sociedade utilizou para o cdlculo dos impostos diferidos uma taxa de 24,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados

do exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
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activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral). Nestes casos, o

correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio,
ndo afectando o resultado do exercicio.

2.14. Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco,
tendo em conta os principios definidos na IAS 37.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo objecto de divulgacdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias
fiscais, legais e outras.

As provisbes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a
melhor estimativa, sendc revertidas por resultados na proporgido dos pagamentos que
ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigacdes para as
quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
As provisdes para compromissos de crédito sdo registadas na mesma base de ECL.

2.15. Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Empregados.

O Grupo ndo subscreveu o Acorde Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancério, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de Seguranca
Social. Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o Grupo nédo tem qualquer
responsabilidade por pensdes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo
prazo a atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sdo reflectidos em “Custos com pessoal” no
exercicio a que respeitam, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.
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2.16. Comissbes

As comissbes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissées cobradas na originagdo das operagbes, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagio.

As comissGes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de presta¢do do servico ou de uma sé vez, se resultarem da execugdo
de actos dnicos.

2.17 Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

2.18. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagio da demonstracdo dos fluxos de caixa, o CGrupo considera
como "Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em
Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”, com
materialidade inferior a trés meses a contar da data de balanco.

A caixa e seus equivalentes excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados
junto de Bancos Centrais.

2.19. Offsetting

Os activos e passivos financeiros, sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido
em balan¢o quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e as transac¢Ses podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.
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2.20. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais_relevantes na aplicacdo

das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administragdo do Grupo. As estimativas com maior
impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem as abaixo
apresentadas.

CLASSIFICACAQ E MENSURACAQ ~ IFRS 9

A classificacdo e mensuracdo dos activos financeiros depende dos resultados do teste
SPPI (andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para concluir se os
mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em
divida) e do teste do modelo de negdcio.

A Sociedade determina o modelo de negdcio tendo em consideragdo a forma como os
grupos de activos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um objectivo de
negdcio especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na medida em que tém que ser
considerados, entre outros, os seguintes aspectos:

- a forma como o desempenho dos activos é avaliada;

- os riscos que afectam o desempenho dos activos e a forma como esses riscos sdo
geridos; e

- a forma de retribuigdo dos gestores dos activos.

O Grupo monitoriza os activos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao justo
valor através de outro rendimento integral que sejam desreconhecidos antes da sua
maturidade, para perceber os motivos subjacentes a sua alienacdo e determinar se sdo
consistentes com o objective do modelo de negécio definido para esses activos. Esta
monitorizagdo insere-se no processo de avaliagdo continua pela Sociedade do modelo de
negdcio dos activos financeiros que permanecem em carteira, para determinar se o
mesmo é adequado e, caso ndo seja, se houve uma alteracdo do modelo de negocio e
consequentemente uma alteracio prospectiva da classificagdo desses activos financeiros.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIRQS — IFRS 9

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia descrita nas Notas 2.5., 44 e 47. Deste modo, a determinagdo da
imparidade em activos analisados individualmente resulta de uma avaliagdo especifica
efectuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagdes em questdo.

Hh
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A determinagdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve
julgamentos relativamente aos seguintes aspectos, entre outros:

Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num
horizonte temporal de 12 meses, para os activos em stage 1, e as perdas esperadas
considerando a probabilidade de ocorréncia de um evento de default em algum
momento até a data de maturidade do instrumento financeiro, para os activos em stage
2 e 3. Um activo é classificado em stage 2 sempre que se verifique um aumento
significativo no respectivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na
avaliagdo da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito, a Sociedade tem
em consideragdo informagdo qualitativa e quantitativa, razoavel e sustentivel.

Avaliacdo do modelo de negécio:

A classificacdo e a mensuragdo dos activos financeiros dependem das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do activo financeiro e da defini¢io do modelo de negécio. A
Sociedade determina o modelo de negécio em fun¢do da forma como quer gerir os
activos financeiros e os objetivos de negécio. A Sociedade monitoriza se a classificaggo
do modelo de negécio é apropriada com base na andlise do desreconhecimento
antecipado dos activos ao custo amortizado ou ao justo valor através de capital préprio,
avaliando se é necessaria uma alterago prospectiva da mesma.

Definicdo de grupos de activos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes:

Quando as perdas de crédito esperadas sio mensuradas num modelo coletivo, os
instrumentos financeiros sdo agrupados com base nas mesmas caracteristicas de risco. O
Grupo monitoriza a adequagdo das caracteristicas de risco de crédito de forma a
assegurar que é efectuada a devida reclassificagdo dos activos, em caso de alteragio das
caracteristicas de risco de crédito.

Modelos e pressupostos utilizados:

O Grupo utiliza virios modelos e pressupostos na mensuragdo da estimativa das perdas
de crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificacio do modelo mais
apropriado para cada tipologia de activos assim como para determinar os pressupostos
utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados com os principais
drivers de risco de crédito.

Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um factor determinante da mensuragio
das perdas de crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma
estimativa da probabilidade de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo
célculo é efectuado com base em dados histéricos, pressupostos e expectativas sobre as

condigdes futuras.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicada)

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS NAO CORRENTES
DETIDOS PARA VENDA

Os activos ndo correntes detidos para venda sdo mensurados ao menor entre o custo de
aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda, conforme referido na
Nota 2.7.

O justo valor destes activos é apurado com base em avalia¢bes, realizadas por entidades
independentes especializadas neste tipo de servico. Os relatérios de avaliagdo sdo
analisados internamente, designadamente comparando os valores de venda com os
valores reavaliados dos imdveis a fim de se manterem actualizados os pardmetros e
processos de avaliagéio & evolugdo do mercado.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos poderd resultar
num nivel diferente de justo valor com impacto respectivo valor de balango reconhecido.

DETERMINACAQ DE IMPOSTOS SOBRE LUCRQS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Grupo com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situagdes a legislacdo fiscal pode nédc ser suficientemente clara e objectiva e originar a
existéncia de diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resultam do
melhor entendimento dos 6rgdos responsdveis do Grupoc sobre o correcto
enquadramento das suas operagdes, o qual é, no entanto, susceptivel de ser questionado
pelas Autoridades Fiscais.

EMPRESAS DO GRUPO

Os principais dados sobre a actividade das subsididrias da Sociedade, bem como o método de
consolidagdo utilizado podem ser resumidos como segue:

2018 2017
Activo Shuagéo Resultado Activo Sluagdo Resufiado
Socisdads Nquide oukda Tquido Tquido Nquida liquido

Alves Ribeiro, SGPS, B.A. 74 662 848 59 193 198 697 958 74 105870 5B 495 240 T34 973
Banco Invest, 5.A. TEG 984 782 109 4B6 444 13 745 535 620093 8BS 9B 302 657 5 000697
hvest Gestio de Atives - SGAM S.A. 2647841 2 557 598 249182 2372 456 2 308 410 188 843
Funde Tejo 8192391 8062 341 458 165 7728528 7604 176 451 269
Sakdanha Holdings 19937 12217 (102 361) 120 428 114 578 {18 813}
Saldanha Finance 18 7560 5914 (28 074) 5241245 5233 980 (24 911)
Motor Fark - Comércic de

Vaicuks Automiveis, S.A. a5 862 (2 036 450) E 35862 (2 036 450) -
USGestar - Gestdo de Irdveis, 5.A. 1628915 1038 500 105785 1801672 232715 47 626
AR FRANCE NVEST 140 323 480 13 369 470 {44 740y 157 632 183 13416 210 2882 231
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstrages financeiras estatutdrias podem ser resumidos da seguinte forma:

ParticipacAo Métode de

Sociedads Actividade Sade efactiva (%) consofidacio
Alves Ribairo, SGPS, 5.4, SGPS Portugal n.a. Integral
Banco Invest, S.A. Banca Fortugal £9,68% Integral
Invest Gestso de Ativos - SGFIM, S.A. Gestéo de Fundos de Inv, Mobllidrio Portugal $9,68% Integral
Fundo Tejo Compra e venda de imdvais Fortugal 86,22% Integrat
Saldanha HoldIngs Socledade Financeira Malka 86,68% Integral
Saldanha Finance Socledads Financelra Malta 09,68% Integral
Motor Park - Coméreio de
Vekulos Automévels, S.A. Comércio de veitulos Poriugal 100% integral
USGestar - Gestiio de Imévels, S.A. Gestlo de imdveis Pertugal 100% Integral
AR FRANGE INVEST Gestan de Iméveis Franga 50% T:::::‘

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2018

31 Dezembro 2017

Caixa 644 725 1129 861
Depésitos 4 ordem no Banco de Portugal 3 588 620 8014 553
4 233 345 9144 414

Os depositos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas
do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depédsitos sdo remunerados e
correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os
depésitos e os tftulos de divida de institui¢Bes sujeitas ao regime de reservas minimas do

SEBC.

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Cheques a cobrar

- No Pais 502 392 494 818
Depositos 4 ordem

- No Pais 1736737 2942 331

- No estrangeiro 8 476 057 2 987 044

11714 186 6 424 253




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A rubrica Cheques a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre
outras instituicdes de crédito e que se encontram em cobranga. Os saldos desta rubrica sdo
regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

6. ACTIVOS FINANCEIROS AQ_CUSTO AMORTIZADO - APLICACOES EM INSTITUICOES DE
CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31 Dezembro 2018 31 Dezembhro 2017

Aplicagdes em instituices de crédito

Instituicdes crédito no pafs 2 400000 1 400 000
Juros a receber 135337 55
2535337 1 400 055

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais das aplicagdes em instituigbes de
crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Até 3 meses 2 000 000 1 000 000
De 3 meses a i ano 535 337 400 055
2 535 337 1400 055

As aplicagGes em instituicGes de crédito encontram-se no stage 7.



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

7. ACTIVOS FINANCEIROS AC CUSTO AMORTIZADO - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Crédito interno
Operagdes de locagéo financeira imobiliaria 42 308 880 51 040 944
Empréstimos de médio e longo praze 58 189 155 74 483 518
Créditos em conta corrente 1780 027 1544 711
Consumo e crédito automéavel 171 854 028 84 339 439
Operaces de locagéo financeira mobiliaria 336 208 602 722
Descobertos emdepésitos & ordem 2107 362 3177 501
QOutros créditos 8 270 538 11 896 272
284 856 288 237 085 107
Crédito ao exterior
Descobertos em depésitos & ordem 663 865 8913
285 520 153 237 094 020
Juros a receber 1381 738 674 678
Comissdes associadas ao custo amortizado
Despesas com encargo diferido 11818623 6 554 475
Receitas com rendimento diferido (5 010 275} (2 841 242)
6 808 348 3713233
Crédito e juros vencidos 29 303 544 28 158 058
323013783 269 639 989
Imparidade (Nota 25)
Imparidade para crédito ndo fitulado {26 161 819) (28 324 785)
(26 161 819) (28 324 785)
296 851 964 241 315 204

Em 31 de Dezembro de 2018, os acionistas detentores de participagdo qualificada no capital
do Grupo, identificados no relatério do Conselho de Administragio e na Nota 43, e aos quais
o Grupo concedeu crédito, representavam em termos agregados 27% do capital social {2017:
25%).

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2018 e 2017 é apresentado na
Nota 25.

Em Setembro de 2016 o Grupo deu inicio & actividade de concessdo de crédito automével, no
final do ano de 2018, o valor de crédito concedido ascende a 171.854.028 Euros (2017:
94.339.439 Euros).

A
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais do crédito sobre clientes, excluindo

o crédito vencido, apresentam a seguinte composi¢do:

Até trés meses

De trés meses aumano
De um ano a cinco anos
Mais de cinco anos

2018 2017
9250 635 13 460 813
26 224 330 8 735 566
27 351 968 24 942 479
222 693 220 188 955 162
285 520 153 237 094 020

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte

composicio:

Até trés meses
De irés meses & umano
Mais de um ano

2018 2017
1087 650 257 019
2897718 1633125
25318176 26 267 914
29 303 544 28 158 058

Em 31 de Dezembro de 2018 o crédito vincendc associado ao crédito vencido com
antiguidade superior a 3 meses ascende a 7.789.548 Euros (2017: 14.150.651 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a composicdo do crédito vencido de acordo com o tipo

de garantia associada é a seguinte:

Garantia hipotecdria ou locagéo financeira (propriedade)
Penhor mercantil de farmécias

Cutras garantias reais

Garantia pessoal

Sem garantia

2018 2017
19 485 967 21563 722
2938726 3 466 392
3515882 883 104
706 850 643 211
2658 129 1601 629
29 303 544 28 158 058

we? 7



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a composigdo do crédito vincendo e vencido, e o justo
valor das garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito ¢ a seguinte:

2018
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a clientes
Operactes de locag8o financeira imobiliaria 42 308 8BD 2675 236 44 984 116 105 051 737
Empréstimos a médic ¢ longo prazo 58 189 155 20 064 836 78 253 991 106 073 382
Créditos em conta corrente 1790 027 1043 B88 2833915 1848 996
Consumo e crédito automovel 171 854 028 2004 267 173 858 295 -
Operacbes de locagdo financeira mebiiaria 336 298 266 604 602 902 253132
Descobertos em depdsitos & ordem 2771227 - 2771227 3236 911
Qutros créditos 8270 538 3248713 11 519 251 16 744 056
285 520 163 29 303 544 314 823 697 233 208 214
2017
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a clientes
Operagdes de locagéo financeira imobiiaria 51 D40 944 3081123 54 132 067 121373 315
Empréstimos a médio e longo prazo 74 483 518 22 227 760 96 711 278 81 268 468
Créditos em conta corrente 1544 711 1202 973 2 747 634 453 689
Censumo e crédito automovel 94 339 439 572 229 94 911 668
Operagdes de locago financeira mobiidria 802722 15 651 618 373 49 025
Descobertos em depésitos & ordem 3186 415 3 186 415 4 726 B96
Qutres créditos 11 896 271 1048 322 12 844 583 17 758 502
237 094 020 28 158 058 265 262 (78 225 628 896

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigacdo do
risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre
imdveis no dmbito de operagdes de crédito e Empréstimos de médio e longo prazo, ou a
propriedade legal no caso de operagdes de locacio financeira imobilidria. De forma a reflectir
o valor de mercado dos mesmos, a valorizagdo destes colaterais & revista regularmente com
base em avaliagdes efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes. Os
colaterais financeiros sédo reavaliados com base nos valores de mercado dos respectivos
activos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizacdo de
forma a reflectir a sua volatilidade.

o
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A composicdo da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017,

por sectores de actividade é a seguinte:

Particulares

Comércio por grosso e a retalho; reparagfio de veiculos automdveis e motociclos
Actividades financeiras e de seguros

Actividades imobiliérias

Administragfo piblica e defesa,seguranga social obrigatéria

Industrias transformadoras

Construgio

Agricultura, produgéo animal, caga, floresta e pesca

Actividades adninistrativas e dos servigos de apoio

Actividades de consultaria, clentilicas, técnicas e similaras

Actividades de satde humana e apoio social

Alcjarrento, restauracio e sinflares

Captag#8o, tratamento e distribuigao de agua; sanearmento, gestéo de residuos e despoluicio
Outras actividades de servigos

Transportes @ armazenagenm

Actividades artisticas, de espectéculos, desportivas e recreativas

Educagdo

Bectricidade, gas,vapor,agua quents e fria € ar fio

Actividades de informagéo e de comunicagiio

Total Crédito

Particulares

Comércio por grosso e a retalho; reparagao de veiculos automédveis e motocicles
Actividades financeiras e de segurcs

Actividades imoblidrias

Administraghio pliblica e defesa;seguranca socfal obrigatéria
Indiistrias transformadoras

Construgéio

Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca

Actividedes administrativas e dos servigos de apoic

Actividades de consultorfa, cientificas, téenicas e simlares
Actividades de sallde humana e apoic social

Alojamento, restauragao e similares

Qutras actividedes de servigos

Transportes e armazenagem

Actividades artisticas, de especticulos, desportivas e recreativas
Educagéo

Bectricidade, gas vapor,dgua quente e fria e ar frio

Actlvidades de informacéo e de comunicacao

Total Crédito

2018
Crédito VIive Crédito Vencido Total
175 366 939 10 400 377 185 767 318
34 812198 5644 655 40 457 853
3674911 247 217 3922128
10 294 885 4 510 61 14 805 576
7639319 1502 174 9141 493
5102239 1905512 7 007 752
2515010 3185625 5710635
28 226 010 405 617 28631627
2 466 731 12 840 2 479 871
1588 903 267 192 1857 095
3406 618 716 750 4123 366
408 543 408 543
5924 578 2 266 5926 844
1 424 248 183 313 1607 561
| 882 685 242 1892 937
583 B30 257 928 841 558
190 698 51144 241 842
285 520 153 28 303 644 314 823 897
2017
Crédito Vivo Crédito Vencido Total
117 472 176 B 374 945 125 847 121
28 494 811 7421 245 35916 056
5934721 383 288 6 318 009
12 048 543 5557 191 17 605734
9651664 838 693 10 490 357
3954 228 34869 103 7423 33
5216115 122 035 5337 150
38272 271 405 063 39677 334
3220144 142 305 33682448
3 544 069 324 828 3868 897
2208 210 382 339 2 588 548
1 963 086 - 1963 086
2138 147 372 802 2510 948
1663 122 107 676 1770788
145 908 252716 398 625
169 804 3829 173 633
237 094 020 28 158 068 266 252 078

80



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgacdo da IAS 17 — Locagdes, o Grupo
preparou para a carteira de crédito em operagdes de locagdo financeira, com referéncia a 31
de Dezembro de 2018 e 2017, a reconciliagdo entre os pagamentos minimos da locacdo e o
seu valor presente, para cada um dos periodos definidos na norma, e que apresenta no

seguinte quadro:

Pagamentos minimos da locagdo
Até 1 ano
Entre 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos

Rendimentos financeiros nao abtidos

Valor presente dos pagarmentos minimos da locagéo

Até1ano
Entre 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos

2018 2017
6 461 869 7277 282
19 255 910 23 293 780
26218 018 33225730
51035 797 63 796 792
(9 290 619) (12 153 126)
42645 178 51 643 666
5037 127 5 500 596
15 200 885 18 128 765
22 407 166 28 013 305
42645 178 51643 666

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 a carteira de operag6es de locagdo financeira do Grupo
ndo contém contratos cujo valor residual esteja garantido por entidades terceiras, nem

existem rendas contingentes.

Em 31 de Dezembro de 2018, a carteira de crédito total detalhada por stage, segundo
definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

31Dezambro 2018

31 Dezsmbro 247

Stage 1 Stage 2 Singe 3
Valor bruis EEIMIIG Valor bruto Eglrm Valor brute EEM

Erédito a cllamtes
Oparacdas de kcacllo fimancairn imobRiia 372 209 357 (636624 3322 341 (448 861} 9452378 (2881
Ermpréatirms & médio 8 longo prizo a7 5 268 (2421 961) 2424805 (851 95 2T B3 728 {13101 454y
Crédios emconta corants 1780 226 (35 B48) - - 11043 888 (988207}
Gomoumo s crédip autormevel 186092 841 {f 341 43g) iesr222 {303 87 a4h8 232 [rlod: ]
Oparagbes. d lstgbo finunceira moblldria 5308 (177 4438 (a3) 283 156 (166735)
Desoocbartos em depéaltos & orgem amar (74761} - - - -
Qutros crédios IS EET (81 685) 1 869 263 {B0803) 8110437 {625 360)
Y @ [Ty [y —_  miees (0 A 7o)

Tota) Valor brito Imparidade
41 114 504 51040344 (5 418-825)
62160 381 74483612 (18 481 271}

189 b6z 17 434243 11 632:308)
169670411 94 200439 {1 787135
484371 w2722 (o7 554

2866 458 317rsot {148 500}
0T 473 1094472 {223 &6}
Wi mEvaon _ Gr i)



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A 31 de Dezembro de 2017, a carteira de crédito do Grupo que inclui, para além do crédito a
clientes, as garantias e os avales prestados, dividida entre crédito com e sem sinais de
imparidade, conforme definido na IAS 39, é apresentada como segue:

Crédito total bruto
Crédito a clientes
Titulos de divida

Crédito com sinais de imparidade
Individualmente significativos
Valor bruto
Imparidade

Andlise colectiva
Valor bruto

imparidade

Crédito sem sinais de imparidade
Valor bruto
Imparidade IBNR

2017

313 118 560
241 315204
71 803 356

148 103 330
(26 208 996)

121 894 334

13754 198
{1 196 986)

12 5§57 202

176 171 831
(1218 139)

174 953 792

A rubrica Crédito total bruto inclui o crédito direto concedido a clientes e o crédito indireto.

A 31 de Dezembro de 2017, as rubricas de Imparidade e Imparidade - IBNR foram
determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na Nota 2 incluindo
a provisdo para Garantias e outros compromissos (ver Nota 30) no montante de 71.540 Euros.

il
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestrutura¢io formal
com os clientes e consequente constituicio de novo financiamento em substituicio dos
anteriores. A reestruturacdo pode resultar de um reforco de garantias e/ou liquidagdo de parte
do crédito e implicar uma prorrogacédo de vencimentos ou alteragio de taxa de juro. A analise
dos créditos reestruturados, por sectores da actividade, € a seguinte:

2018

Crédito Vive Crédito Vencido Total Imparidede
Actividades artisticas, de especticulos, desportivas e recresativas 1048 &54 - 10488654 26 380
Activkiades de saude humana  epolo social 310 769 30768 o7 554
Actividades imobliérias 137 736 1264 136 000 42 565
Agricultura, produgfa animal, caga, floresta e pesca 1 866 568 25 654 1882222 478 317
Alojamento, restauracio e simiares 574 080 7369 68t 429 36 554
Comércio por grosso e a retatho; reparagho de veiculos automévels & motociclos 3781158 24147 3 805305 845 523
Construgo 46 151 48151 259
Educagso 236 938 5703 242 611 131 160
Industrias transformadoras 1808211 81083 1869 204 280 965
Qutras actividades de sorviges 48 945 - 4B 845 8004
Parficularas 2012808 511 360 2524 168 500713
Transpories e armazenagem 17 437 - 17 437 2912
Total Crédito 11 838 435 656 580 12 646 015 2 450 886
2017
Crédite Vive Crédito Vencido Total Imparidade
Aclividades administrativas ¢ dos servigos de apoio 1072090 - 1072080 13777
Actividades artisficas, de espectéoulos, desportivas o recreativas 1153593 91 536 1245128 58 449
Actividades de salide humana e apoio social 1221454 8553 1228007 134720
Actividades imobliidrias 2941 869 3870 2 945 B39 466 209
Agricultura, produgéo animal, caca, floresta e pesca 4877 294 87 908 4765 202 1745123
Alojamento, restauragao e similares 164 468 {58} 164 410 6652
Comérele por grosso ¢ a retalho; reparagio de velculos automdveis @ motociclos 5028318 (26 188) 5003 120 1431673
Construgéo 591 266 2 591264 7608
Educagso 32510 5370 35880 482
Outras actividades de servigos 3 080 898 67 889 3137787 498 250
Transportes e armazenagem 3728835 130 683 3859498 842473
Total Crédito 23 882 596 385 630 24 048 225 5 208 397

Os créditos renegociados sdo ainda objecto de uma anélise de imparidade que resulta da
reavaliacdo da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas condigbes
contratuais, actualizada A taxa de juro original efectiva tomando ainda em consideracdo os
novos colaterals apresentados.

Relativamente aos créditos reestruturados vincendos, o montante de imparidade associado a
estas operacdes ascende a 2.460.886 Euros (31 de Dezembro de 2017: 5.208.397 Euros).

Adicionalmente a carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram
objeto de alteracdo das condigdes iniciais do contrato no montante de 13.505.100 Euros (31
de Dezembro de 2017: 24.048.223 Euros) os quais apresentam uma imparidade de
2.567.916 Euros (31 de Dezembro de 2017: 5.208.397 Euros).
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

8. ACTIVOS FINANCEIROS AQ CUSTO AMORTIZADO - TITULOS DE DIVIDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Thulos de divida
De divida plblica portuguesa ou empresas publicas 20795 872 5 000 000
De outros residentes
Instituicoes de crédito 4 498 840 E
Empresas 56 996 374 42 592 367
Papel comercial 37 641 207 17 700 002
Juros a receber 1145 526 305615
De n&o residentes
Divida publica 73782 457 -
Instituicfes de crédito 2 492 061 -
Empresas 33798 145 6474 114
Juros a receber 2188700 30605
233 339 162 72 102 703
imparidade {Nota 25}
Outros créditos e valores a receber-ttulos de divida {460 732) (299 347)
(460 732) (299 347)
232 878 450 71 803 356

A composicdo dos titulos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores publicos e as
instituigbes de crédito, em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, por sector de actividade é a

seguinte:
31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017
Industrias extractivas 2 458 842 B
Industrias Transformadoras 15 086 017 3614197
Bectricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio 12 223151 2 532 099
Actividades de informag&o e de comunicagio 2518338 -
Actividades financeiras e de seguros 1511797 327 818

33798145 6474114

Em 31 de dezembro de 2018, a carteira de titulos de divida, excluindo juros a receber,
detalhada por stage, segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

31 Dezembro 2018 31 Dozembro 2017
Siags 1 Siage 2 Siage ¥
to 1 d
Valor bruto mparidada Valor bruto imparidada Valor bruts = Total Valar bru mparidade
Thulos de divids 230 004 956 {480 732) 220 544 224 71 768 483 (299 347)

e P



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMEBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A rubrica de Activos financeiros ao justo valor através de resultados é analisada como se

segue:

Activos financeiros ac justo valor através de resultados

Activos financeiros detidos para negociagéio

Instrumentos de divida

Juros a receber

Instrumentos de capital
Instrumentos financeiros derivados

Activos flnanceiros néio detldos para negociagio obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados

instrumentos de capital

31 Dezembro 2018

31 Dezembro 2017

48 080 160 34 403 202

405 084 218 034

6 161 507 11 812 079

3 395 296 1874128

58 042 047 48 307 442
16 012 818
16012916

A rubrica Activos financeiros ndo detidos para negociagio obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados — instrumentos de capital resultou da reclassificagio em 1 de Janeiro de
2018 das unidades de participagdo dos fundos de investimento, dado que as suas
caracteristicas ndo permitiam a sua classificagdo no rendimento integral nos termos da politica

contabilistica 2.5.

Nesta rubrica estdo reflectidas as unidades de participagio do Fundo Inspirar, no montante de

4.114.093 Euros, conforme Nota 43.




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado}

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

3 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Activos financeires Activos financelros

Actlvos financeiros Rlio delldosinara Actlvos financeiros hScetidos para
detidos para negoclagio detidos para negoclagio
negociagio obrigatorlamente ao negociagho obrigatorlamente ao
justo valor através de justo valor através deo
resultados resultados
Instrumentos de divida
De outros residentes
De outros emisseres pliblicos nacionais a -
InstituicSes de crédito 1007 10 - 2{16 210
Erpresas 5628 018
De nflo residentes
Emigsores publiccs estrangeiros 1363 806 7123 908 -
Instituigtes de crédito 15918310 7 464 026
Enmpresas 24 163016 - 17 799 058
48 030 160 - 34 403 202
Jures a recebar 405 D84 - 218 034
48 485 244 - 34 621 236
Instrumentos da capital
Do rasidentes
Acgles 22095 30180
Unidades de participag&a . 15 939 737 -
De nEo residentes
Accles 5220 084 11418 210
Unidades de particlpagia 919 328 73178 383 679 -
& 181 507 16 012 916 11 812 079
nstrumentes financelres derlvades
Swaps
De Taxa de juro 521638 264 956
Outros 2826 771 1 608 480
Cpeoles embutidas
em depisitos estruturados 46 887 - 712
3906 996 - 1874128 -
58 042 047 16 012 916 48 307 443 -

A 31 de Dezembro de 2018 as carteiras sdo registadas ao justo valor através de resultados,
acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2.5.

de
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A composicdo dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores piblicos e
as instituigdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, por sector de actividade é

a seguinte:

Indastrias extractivas
Indistrias Transformadoras
Bectricidade, gas, vapor, 4gua quente e fria e ar frio

Captacgéo, tratamento e distribuigio de dgua; saneamento,
gestao de residuos e despoluigio

Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de velculos
automéveis e motociclos

Transportes e armazenagem

Actividades de informagéo e de comunicagéo
Actividades financeiras e de seguros

Actividades administrativas e dos servigos de apoio

Activos financeiros detidos para negociagio

31 Dezembro 2018

31 Dezembro 2017

483 432 710708

10 412 296 4524 486
2348 894 1414 687
1528970 1 550 880
398 152 2658 001
2045 990 2105720
2943 581 1572156
3527 015 2037 555
473 686 1224 866
24163016 17 799 058

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava

o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

De outros residentes
De outros emissores publicos

1 000 000

InstituicSes de crédito 2 000 000
Evpresas 5 600 000 -
De nao residentes
Emissores publicos estrangeiros 1500 000 7000 000
Instituigdes de crédite 20 100 000 9 200 000
Empresas 25 028 000 17 556 000
53 228 000 35 756 000




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 5GPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, as operages com instrumentos financeiros derivados
encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.5. Nestas datas, o
montante nocional e o wvalor contabilistico apresentavam a seguinte desagregacéio:

Instrumentos financeiros derivados

Mercado de balcéo (CTC)
Swaps

De taxa de juro

Qutros

Opgdes embutidas
emdepoésitos estruturados

Opgoes
De cotagbes

Transaccionados em bolsa

Futuros
De taxa de juro
De cotagbes
De divisas

2018
Montante nocional Valor contabillstico
Derivados Activos financeiros  Passivos financeiros
de detidos para detidos para
negociagéio negociagdo negociacao Total
{Nota 24)
65 855 869 521638 (27 610) 494 028
5878 246 2826 771 2826 771
54 764 787 46 887 (210 319) {163 432)
7321749 = (772 787) {772 787)
133 820 651 3395 296 (1010 716} 2 384 580
56 510 489 -
1468 755 - -
1880198 - _ -
59 859 442 u = S
193 680 093 3 395 2%6 {1010 716) 2 384 580

por—- M)
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2017
Montante nocional Valor centabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para defidos para
negociagdo negociagdo negociagso Total
(Nota 24)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 111 520 162 264 956 (220 298) 44 658
Qutros 5878 247 1608 460 - 1608 460
Opgies embulidas
em depdsitos estruturados 37 140 868 712 {445 564) (444 852)
Opcoes
De cotagfes 14 352 640 {1172 866) {1172 866)
168 891 917 1874 128 (1838 728) 35 400
Transaccionados em bolsa
Futuros
De taxa de juro 82 175822 - - -
De cotagbes 1473 680 o
De divisas 4 898 033 - - -
88 547 535 - - -
257 439 452 1874128 {1 838 728) 35 400

A distribui¢do das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de
2018 e 2017, por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe {por montante nocional):

2018
>3 meses >Bmeses > 1ano
<=3meses <=6 meses <=1ano <=5 anos > 5 anos Total
Contas
Instrumentos financeircs derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 7 903 808 37 4795638 20 472 523 = 65 855 869
Qufros - - - - 5878 245 5878 246
- 7 903 808 37479538 20 472 523 5878 246 71734 115
Opgoes embutidas
emdepésitos estruturados 6 583 827 5939615 20 785 518 21455727 - 54764 787
Opcoes
De cotagbes e cambios 500 000 2564 749 3257 000 1 000 000 - 7 321749
Futuros
De taxa de juro 18 064 312 12636 414 16 293 250 9516 513 - 56 510 489
De cotagbes 1 468 756 - - - 1468 765
De divisas 1880198 - - - - 1880 198
21413 265 12636 414 16 293 250 9516 513 59 850 442
28 497 192 20044586 77 815 306 52 444 763 5 878 246 193 680 093

"W
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Instrumentos financeiros derivados
Mercado de bafcdoe (OTC)
Swaps

De taxa de juro

Cutros

Opgbes embutidas
em depdsites estruturados

Opgdes
De cotagbes e cAmbios

Transaccionados em bolsa

Futuros
De taxa de juro
De cotagtes
De divisas

2017
>3Imeses > 6 meses > 1ano
<m3meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > § anos Total

31 967 272 - 27 768 028 51784 862 111 520 162
- - - 5 878 247 5878 247

31 987 272 27 768 028 51 784 862 5 878 247 117 393 408
6052 632 7542 300 7 105 067 16 440 968 - 37 140 868
1000 000 1785 T02 9002 189 2 564 750 14 352 640
34 804 660 17 554 250 10 528 400 19 287 512 82 175 822
1473 680 - - - 1473 680
4 898 033 - . . 4 898 033
41176 373 17 554 250 10 529 400 19 287 512 - 88 547 535
80 196 177 26 882 252 54 404 684 90 078 0593 5 878 247 257 439 452




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A distribui¢do por tipo de contraparte das opera¢des com instrumentos financeiros derivados
em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 apresenta o seguinte detalhe:

2018 2017

Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro

Instituicdes financeiras 65 855 869 111 520 162
Oufros

Clientes 5878 246 5 B78 247
Opges embutidas em depésitos estruturados

Clientes 54 764 787 37 140 868
Opgdes de cotagbes

Instituicdes financeiras -

Clientes 7321749 14 352 640

133 820 651 168 891 917

Transacionados em bolsa
Futuros

De taxa de juro 56 510 489 82 175 822

De cotacies 1468 755 4 898 033

De divisas 1880 198 1473 680

59 859 442 88 547 535

193 680 093 257 439 452




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

10. ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2018

31 Dezembro 2017

Ihstrumentos de divida
De outros residentes

De outros emissores publicos nacionais 2 265 092 -

Outros 4395 910

De néo residentes

Emissores plblicos estrangeiros 25343749 -
Cutros 66 260 379 -z
98 265130 -

Juros a receber 496 800
98 761 930 &
Imparidades de outros titulos - -
98 761 930 -

A composicdo dos instrumentos de divida (nédo residentes), excluindo os emissores publicos e
as instituicdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, por sector de actividade é

a seguinte:

Indistrias extractivas

Industrias transformadoras

Bectricidade, gas, vapor, 4gua quente e fria e ar frio
Comercio por grosso & a retalhe; reparagéo de veiculos
automéveis e motociclos

Actividades de informag&o e de comunicagdo
Actividades financeiras e de seguros

Actividades administrativas e dos servigos de apoio

31 Dezembro 2018

31 Dezembro 2017

1057 540
11293 405
13 216 545

2384725

3821480
33 890 169
496 505

66 260 379

w0
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava
o0 seguinte detalhe:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

De outros residentes

De outros errissores piiblicos nacionais 2100 000

Outros 4460 000
De néo residentes

Emissores publicos estrangeiros 26 600100 -

Qutros 66 800 000 -

99 960 100 .

Conforme descrito na politica contabilistica referida na Notas 2.5 e 44, a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respectivo
justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor (Nota 28). Em 31 de
Dezembro de 2018 e 2017, as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros
disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017
Instrumentos de divida
De outros residentes
De divida publica portuguesa (166 703) =
Outras obrigagfes 49915 -
De néo residentes
Emissores piblicos estrangeiros (194 389) -
Qutras obrigages 535 693
224 516 -
hstrumentos de capital 189 668
Mais-valias potenciais liquidas (Nota 28) 414 184 -

Em 31 de Dezembro de 2018, a carteira de Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral, excluindo juros a receber, detalhada por stage, segundo definido na IFRS
9, é apresentada como segue:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017
Stage 1 Stage2 —9——3" LA Total Valor brute
Valor bruto Valor bruto Vakr brute
Actiyos finanes(ros wc usto valor através de outrs rentdime no integral 98 266 130 9B 265 130

%W
7
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 5GPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicade)

11. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Instrumentos de divida

De divida piblica portuguesa . 2279163

De outros residentes
Institugbes de crédito - =
Cutras obrigacbes - 12 951 260

De n&c residentes

Emissores publicos estrangeiros - 13 155 370
Qutras obriga¢des - 47 307 099
. 75 692 392
Juros a receber - 688 310
. 76 381 202

Instrumentos de capital

Emitidos por residentes

Valorizados ao justo valor g 7230483

Emitidos por néo residentes
Valorizados ao justo valor - 294 135
- 7 524 618
- 83 905 820
mparidades de ouiros titulos . {4 213 505)
- 79 692 315

A composigdo dos Activos financeiros disponiveis para venda (ndo residentes), excluindo os
emissores publicos e as instituicbes de crédito, em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, por

sector de actividade é a seguinte:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Industrias transformadoras - 10 440 406
Transportes e armazenagem B 518 185
Construgio - 978 139
Actividades financeiras e de seguros - 1013530

c 12 951 260




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

No quadro seguinte é apresentado uma decomposicio dos instrumentos de capital,
evidenciando os montantes brutos e liquidos de imparidade, da carteira a 31 de Dezembro de
2018 e de 2017.

2013 2M7

Instrumentos de capltal Valkr Brute Imparidade Vajor llquido  Valor Bruto  Imparidade  Valor liquido
Emitides por residentes

Actgdes 146000 (146 000) -

Lridades de Participagéic = 7084483  (1035031) 6 049 452
Eritidos por ndo residentes

Acgbes - 41691 (41681)

Unidades de Pariicipagéo 252 444 (252 444)

- - - 7624618 {1475 186) 6 049 462

Em 2017, o valor de acgbes emitidas por residentes no montante de 146.000 Euros
representa a posicdo que a Sociedade tem em carteira do titulo Banif, que se encontra em
default.

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estio mensurados de acordo com
os niveis de valorizagdo descritos na Nota 44.

A Sociedade reconhece imparidade nos Activos financeiros disponiveis para venda sempre
que se verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se
prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta avaliagdo implica, por
parte da Sociedade, um julgamento o qual tem em considera¢do, entre outros fatores, a
volatilidade dos precos dos titulos. © movimento ocorrido na imparidade durante os
exercicios de 2018 e 2017 é apresentado na Nota 25.

Em 31 de Dezembro de 2017, a rubrica "Instrumentos de capital — Emitidos por residentes”,
inclui a participacdo no Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado - Inspirar, nos
montantes de 5.233.000 Euros, gerido pela Invest Gestio de Actives. A Sociedade celebrou
um contrato de venda a prazo das unidades de participagio do Fundo Inspirar com uma
entidade do Grupo Alves Ribeiro, por um valor superior ao custo de aquisicio.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava
o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Instrumentos de divida

De divida puiblica portuguesa - 2100 000
De oufros residentes
Institugdes de crédito - 1000 000
Qutras obrigagtes - 11 350 000
De néo residentes
Emissores pablicos esfrangeiros - 13100 100
ARFinance 1 Pic - .
Outras obrigagbes . 45 750 000
- 73 300 100

/V 95
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ALVES RIBEIRQ —~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Conforme descrito na politica contabilistica referida nas Notas 2.5 e 44, a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respectivo
justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor (Nota 28).

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, as mais e menos-valias potenciais em activos
financeiros disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2018 3% Dezembro 2017

Instrumentos de divida

De divida piblica portuguesa . 181 498
Emissores piiblicos nacionais
Institugdes de crédito
Qutras obrigagbes - 550 182
De nao residentes
Emissores publicos estrangeiros - 200 924
Qutras obrigagies - 1408 380
. 2340984
hstrumentos de capital . (158 838)
Mais -valias potenciais liquidas (Nota 28) - 2182146

12. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

De residentes

Divida publica portuguesa - 19661 348
QOutros . 5 305 31%

De néo residentes
Divida publica - 58618 814
Qutros - 14 634 792
99 310 873
Juros a receber - 2 591 989
- 101 902 862

A carteira de Investimentos detidos até a maturidade do Grupo incluia essencialmente
investimento em divida pulblica Portuguesa e de outros paises, conforme desagregacio
apresentada na Nota 44, sendo essenciaimente composta por divida publica espanhola no
montante de 55.911.456 Euros e italiana no montante de 5.175.589 Euros.

3

Em 31 de Dezembro de 2017 o justo valor dos investimentos detidos até a maturidade,

incluindo o juro corrido, ascendia a 114.595.970 Euros (Nota 44). #’
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Nestas mesmas datas, os investimentos detidos até a4 maturidade apresentam a seguinte
composi¢do de acordo a sua maturidade:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017
De um ano a cinco anos . 22729768
Mais de cinco anos - 79173094
- 101 902 862

No exercicio de 2008, o Grupo transferiu para a carteira de investimentos detidos até 2
maturidade um conjunto de titulos que estavam registados na carteira de activos financeiros
disponiveis para venda, bem como activos financeiros detidos para negociagio ao abrigo da
alteragio efectuada ao IAS 39 (Nota 45). Adicionalmente, desde o exercicio de 2010 a
Sociedade tem vindo a adquirir um conjunto de titulos adicionais, no dmbito da politica de
investimentos definida internamente.

13. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREEENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

AR France invest 5 461 616 8 485 986
Qutras __1 2500 12 500
8474116 8 498 486

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o saldo desta rubrica corresponde essencialmente &
participagdo detida pela Sociedade na AR France Invest, anteriormente designada por Paris
Asia — Sociedade Anénima (“Paris Asia").

Em 31 de Dezembro de 2013, a Sociedade adquiriu uma participagido correspondente a 30%
do capital daquela entidade, representada por 43 acgdes, adquiridas ac preco de 69.767,44
Euros por accdo, pelo montante total de 3.000.000 Euros. A aquisicio das accdes foi
efectuada através da emissdo de novas ac¢bes da Paris Asia, tendo originado um prémio de
emissdo de 2.999.570 Euros.

Em Maio de 2014, a Sociedade concedeu um financiamento i AR France Invest no montante
de 4.500.000 Euros (Nota 19) pelo prazo de 24 meses, com juros a serem capitalizados e
liquidados no final do prazo do financiamento. Em Agosto de 2015, uma parte deste
financiamento, no montante de 3.286.000 Euros foi convertido em capital com a emissdo de J

124 novas acgdes representativas do capital social da AR France Invest.

7
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Em Outubro de 2016, a Sociedade voltou a adquirir acgdes da AR France Invest, passando a
deter 50% do capital desta entidade, através da aquisigdo de 50 novas ac¢des (num total de
434 acgdes), ao preco de 28.970 Euros cada, correspondentes a 1.448.500 Euros. Esta
entidade é classificada como Empreendimento conjunto, dado que a Sociedade detém
controlo conjunto com o outro acionista da AR France Invest.

Em 2017, o financiamento foi renovado e aumentado para 5.721.792 Euros, vencendo juros
anualmente, sendo que em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o valor de juros a receber
ascende a 89.095 Euros e 108.452 Euros, respectivamente.

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2018 e 2017 pode ser apresentado da
seguinte forma:

Participagéo financeira em 31 de Dezembro de 2016 7044 821
Aumento do investimente -
Aplicagéo do Método de Equivaléncia Patrimonial 1441165
Participagao financeira em 31 de Dezembro de 2017 8 485 986
Aumento do investimento -
Aplicagio do Método de Equivaléncia Patrimonial {24 370)
Participagé&o financeira em 31 de Dezembro de 2018 8 461 616

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o vaior do goodwill englobado no vaior da participagdo
financeira ascende a 1.776.882 Euros. Em 31 de Dezembro de 2018, os teste de imparidade
efectuados pelo Conselho de Administragdo ao goodwill relativo a AR France ndo
evidenciaram perdas por imparidade. Na andlise efectuada foi considerada a avaliagdo do
projecto imobilidrio que esta a ser promovido pela AR France Invest, efectuada por um perito
avaliador independente.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstracées financeiras da participada podem ser resumidos da seguinte forma:

2018 2017

Activo Shuag#o Rasufado Toial de Activo Shuagho Rasullado Totalde
Socledads Bauide Iquida Iiquido Proveilos liquidy liquida JRuide: Frovakos
AR France invest 140 323 480 13 369 470 {45 740) 2026 096 157832193 13418210 288224 49 502 788

14. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Imbveis 21 259 931 27 567 270
Imparidade (Nota 25) (6 275 798) (7 632477)
14 984 133 19 934 793
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2018 e 2017 pode ser apresentado da
seguinte forma:

2018
31 de Dezembro de 2017 31 de Dezembro de 2018
Valor Reposigoes { (Dotagtes) Mlizagtes de Valar Valor
Bruto mparidade  Aquisicbes  Alienagties de imparidade Imparidade Bruto Imparidade liquido
(Nota 25) (Nata 25) {Nata 25) (Nota 25)
27567270 (7632477 2064490 {B3ar1 829) (686 901) 2 043 580 21 258 931 (6275 798) 14 984 133
2017
31 de Dezembro de 2016 31 de Dezembro de 2017
Valor Reposigdes / (DotagSes) LHlizagdes de Valor Valor
Bruta Irparidade  Aquisigéies Allenagdes de Imparidade Imparidade Brute Imparidade liquido
{Nota 25) (Nola 25) (Nota 25) (Nota 25)
33039005 {7 931 996) 1964638 (7 435373) {1 648 300) 1947 B21 27 567 270 (7 632 477) 19 934 793

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os activos ndo correntes detidos para venda
apresentam a seguinte composi¢do, de acordo com a data da sua aquisi¢io pelo Grupo:

2018 2017

Ano de Valor Valor Valor Valor

aquisigdo brite Irparidade liquido bruto Irparidade liquido
anterior a 2009 2136 879 (546 038) 1 580 841 2440 514 (796 521} 1643 893
2009 1213742 (575 222) 838 520 1672422 (698 204) 974 218
2010 2824 141 {1 285 749) 1 368 392 2 800 544 (1241 729) 1658 815
2011 1785 528 (684 215) 1101 314 3 807 995 {1 485 872) 2342123
2012 2212 862 (1037 131) 1175731 3 567 041 (1 545 872} 2021389
2013 3 581161 (836 322) 2744 839 4 885 894 (927 818} 3958 076
2014 1134 468 {70 530) 1063 930 1706 263 (92 260) 16814 003
2015 1252920 {286 663) 866 257 1 856 423 {330 843) 1525 580
2018 1817 782 {185 988} 1631784 2573428 (69 5568) 2 503 868
2017 1938 763 (711 111) 1 227 652 2156748 (484 000) 1892 748
2618 1561 683 (86 828) 1474 854 - - -
21 259 521 (6 275 798) 14 984 133 27 567 270 {7 632 477) 19 934 793

Os iméveis em carteira com antiguidade superior 2 um ano correspondem a iméveis que,
apesar da actividade comercial desenvolvida pelo Grupo para proceder & sua venda imediata,
ainda ndo foram alienados, devido essencialmente & conjuntura actual do mercado
imobilidrio. A Sociedade continua a desenvolver esforcos no sentido destes iméveis serem
alienados a curto prazo.

Durante o exercicio de 2018, o Grupo registou ganhos liquidos com a alienagdo de iméveis
recebidos em dacdo no montante total de 1.426.082 Euros (2017: ganhos liquidos de
324.973 Euros) (Nota 39), as quais foram determinadas em algumas situacdes face ao valor
bruto dos iméveis.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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15. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Valor bruto 8734 756 6 666 373
Depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas (Nota 25) (2 493 598) {2 359 554)
4 241 158 4 306 819

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o saldo desta rubrica corresponde a imdveis que se
encontram arrendados pelo Grupo e para os quais ndo existem perspectivas de aliena¢do a
curto prazo. Nestas datas o Grupo tem registada uma imparidade de 2.493.599 Euros (em
2017: 2.359.554 Euros), resultante da actualizagdo das avaliagbes imobilidrias destes activos
(Nota 25).

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica inclui ainda o imével detido pela US Gestar,
localizado na Av. Elias Garcia, em Lisboa, cujo valor liquido contabilistico totaliza 1.584.151
Euros (2017: 1.628.350 Euros). Em Dezembro de 2015, a US Gestar assinou um contrato de
arrendamento para fim ndo habitacional com uma empresa do sector de desporto e satide. De
acordo com o lltimo relatério de avaliagdo da consultora CB Richard Ellis, em 12 de Janeiro de
2018, o valor de mercado deste imével ascendia a, aproximadamente, 2.863.000 Euros.

As Propriedades de investimento sdo registadas ao custo de aquisicdo, deduzido de
depreciacbes e perdas por imparidade acumuladas. No exercicio de 2018, as depreciagbes do
exercicio ascenderam a 44.200 Euros e 90.938 Euros (2017: 47.086 e 144.873 Euros),
correspondentes aos imdveis sitos na Avenida Elias Garcia e na Avenida Marechal Gomes da
Costa, ambos em Lisboa, respectivamente. Relativamente aos restantes iméveis, o Grupo ndo
registou depreciagdes do exercicio pelo facto de todos os iméveis apresentarem um valor de
avaliagdo inferior ao seu valor de aquisicdo deduzido das amortizagdes que seriam calculadas
desde a data da sua aquisi¢do até 31 de Dezembro de 2018. Pelo mesmo motivo, o valor de

balango destes iméveis é semelhante ao seu justo valor que a 31 de Dezembro de 2018
corresponde a 4.787.900 Euros (31 de Dezembro de 2017: 4.604.450 Euros).

Nos exercicios de 2018 e 2017, o valor das rendas de propriedades de investimento cobradas
pelo Grupo ascenderam a 405.309 Euros e 362.303 Euros, respectivamente.

As rendas recebidas pela utilizacio dos iméveis e os custos com as amortizacdo do exercicio
sdo registados nas rubricas “Outros proveitos/(custos) de exploracio” (Nota 40) e
“Deprecia¢des e Amortizacdes”, respectivamente.

m%f}&“

i



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

16. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de
2018 e 2017 foi o seguinte:

2018

31 da Dezembro de 2017 Valor
Valor Amoriizagies Amaniizagdes AlenagGes o abates Mquide
Descriglo bruto Aquisic do i Valor bruto Amortizagbes 21-12-2018
Imévels:
. De 8ervigo préprio 705 228 (228 043) . (10 302) - - 468 881
. Deap wmedificios ¢t 2722 538 (2 037 326) 1086 448 {208 0&7) 29 806 (6 544 6544 513 399
3426 784 (2265360) 106448 (218 385) 29 606 (6 544) §544  10B02A0
Equlpamento:
. Mobilidrio & material 450 283 (390 993) 11961 (18 685) - 61 588
. Méquinas & ferrarmentas 88 958 {58 BOT} 705 {7 bdd) - {19 958} 19848 21 802
. Equipamento informitice 821496 (792 183) 131623 {101 205) - (204 872) 204 624 158 873
. InstalagSes interiorss 581 891 (556 088) 2924 (17 031) - (26 181) 26 129 9763
. Material de fransporte 1874175 (960 118) 343 448 (440 £26) - - 815879
. Equipamento de seguranga 25314 {22 780) - {981} - (16 738) 15 736 1553
3 862 215 (2 784 0B0) 490 661 (587 972 - (266 725) 266 337 1070436
Quiros activos tangiveis:
. Fatriménk artistico 41 384 - - . 41364
. Em curao 8042 - 108 637 - {29 808) - - B5 173
7 431 285 (6 049 448} 702 148 (406 341) - (273 265) 272 981 2 277 253
2017
31 de Dezembro de 2018 Valor
Valor Amorlizaghes Anmoriizagbes AfenagGes o abates liquida
Descriglo brute acumuledas Aquisicies do exercitio Valor bruto Amortizagbes 31-12-2017
Imévels:
. De servigo priprio 659,592 (217.741) - (10.302) (154.366) . 477.183
. Daspesas em edifkios arrendados 2.753.495 {1.865.854) 8,469 (209.898) {38.428) 38.426 688,212
3.613.087 {2.083 505) 8,469 (220.200) (102.792) 38,420 1,162,395
Equipamento:
. Mobiliério & material 479,761 (295.403) 6.241 (21.309) (25.719) 25719 69.289
. Méquinas e ferramentas 79.596 (63.872) 21.022 (7.698) {11.6863) 11.663 29,049
. Equipamento informétice 955.500 {795.401) 56.420 {86.225) (89.433) 89.433 129,303
. Instalagties interioras 513.848 {580,767) 3.8168 {43.097) {35.773) 35.776 23,802
. Matarial de transporte 1.720.334 {573.045) 187,513 (400.745) {13.872} 13672 914.057
. Baulpamento de seguranca 25314 {21.798) - {981} - 2.534
3.874.362 {2.400.287) 254113 (560.056) (176.260) 176.262 1.168.135
Outros activos tangiveis:
. Patriménio artistica 41384 . - - 41,364
. Emeurse - - 8.842 - - 8,942
7.528.813 {4.483.882) 271.524 (780.256) {369.052) 214.688 2.381.836
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(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

17. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis" durante os exercicios de 2018 e

2017 foi o seguinte:

2013

31 de Dezambro da 2017 Alisnacdes o abates
Valor Amortizagbes AmortizagSss  Valor [lquido
Descrigio Bruto Acumdadas Aquisizies Transferéncias Valor bruto Al do fei 31112/2018
Actives intangiveis
Softw are 2369188 (2 1452580} 32798 118 508 (63 425) 63425 {139 038} 227 208
Actives intangiveis emcurso 104 784 - 82 604 (118 508} - - - 77880
2463982 ({2145 250) 125 402 (63 425) 63 425 (139 038) 305 098
2017
31 da Dezembro da 2016 Afienagées e abates
Valor Amoriizagtes Amortizagdes Valor Bquido
Descrigio Bruto Acumuladas Aquisicdes Transferénclas Valor bruto  Amor do exercicio J1=2-2017
Activos infangivels
Seftware 2332385  (2001233) a3sm7 (8 229) 8224 {150 241) 213628
Activos intangfrals am curse 36 104 - 88 650 - - - 104 784
2368499 (2001 233) 101 707 {5 224) 5224 {150 241} 318 7az

18. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de

2018 e 2017 eram os seguintes:

Activos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias

Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias

Activos e Passivos por impostos comentes
Imposto imputado
Beneficio fiscal
Derrama
Demrama estadual
Tributag&o auténoma

Pagamentos por conta
Retengdes na fonte

Imposto sobre o rendimento a (pagar)/receber
Dos quais:
Imposto sobre o rendimento a receber
Imposto sobre o rendimento a {pagar)

2018 2017
7 306 891 7 045 285
(740 500) (1 084 470)
6 566 391 5 960 815
(953 055) (1 078 398)

929 039

(65 863) (72 187)
- (99 375)
(125 655) (130 562)
(215 534) (1 380 522)
716 288 1116 519
74 479 102 093
790 767 1218 612
575 233 (161 910)
678 552 -
(103 319) (161 910)

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do

resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo
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relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serio considerados noutros periodos
contabilisticos. As principais situa¢des geradoras desses ajustamentos estdo relacionadas com
a Contribuigdo sobre o Sector Bancério e a diferenga da imparidade de crédito face aos valores
relevantes para efeitos fiscais.

No @mbito do artigo 28.°-C do Cédigo de IRC, a partir do exercicio de 2018, do Decreto-
Regulamentar n.° 13/2018, de 28 de Dezembro, nio sio aceites como custo fiscal do
exercicio, entre outras, (i) as perdas por imparidade e outras correc¢des de valor para risco
especifico de crédito que ultrapassem o valor que corresponde 3 aplica¢cdo dos limite minimos
obrigatérios estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, na redacgio em vigor
antes da respectiva revogacgio pelo Aviso do Banco de Portugal n.c 5/2015 para as provisdes
para risco especifico de crédito, e (ii) as perdas por imparidade e outras correc¢Ses de valor
relativas a créditos cobertos por direitos reais sobre bens iméveis. Conforme ja foi referido, a
carteira de crédito concedido passou a estar sujeita a constituicio de perdas por imparidade,
em substituicdo do registo de provisdes para riscos especificos e para riscos gerais de crédito e
para risco-pais, ainda que para efeitos fiscais as provisdes ainda sejam consideradas, excepto
nos casos atras indicados.

No ano de 2018, o Grupo adquiriu 2.955 Unidades de participacdo do Fundo IBERIS
BLUETECH FUND, pelo valor de 2.999.325 Euros, tendo obtido um beneficio imediato no
valor de 929.039 Euros e tendo gerado um imposto diferido de 1.542.804 Euros.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2018 e
2017 toi o seguinte:

2018

Saldo em Variagho em Variag&o sm Saldo em
31122047 resultados resenas Qutros 31.12.2018
Activos per Impostas difsridos
. Diferenclal entre perdas de imparidade para crédito
aceltes fliscalmante e as registadas pale Banca 6 004 945 (1117 134} 4 887 812
. Activos financeires disponiveis para vanda 50 471 249 522 - 259 983
. Valorizagdo de derivados da negociagfo = - - -
. Imparidade de tiulos 548 441 {331 104) - (61 849) 155 488
. Imparidade de activs nlo comentes detidos para venda 441 427 {20 633) - . 420 784
. Bensficio Fiscal - 1 542 804 - - 1542 804
7 045 285 73 833 248 522 {61 849) 7 306 891
Passives por Impoestos diferidos
. Activos financeiros dispenhels para venda {585 097) - 343 970 - {241 127}
. Provedes imestimentos financelros (468 373) - - - {499 373)
{1084 470) - 390 - 7 500)
5960 815 73933 565 482 (61 B48) B 566 391
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017
Seldo em Variago em Varisgao em Saldo em
31.12.2018 T d resenas Qutros .12.2017
Actives por impostos diferidos
. Diferencial entre perdas de imparidade para crédito
gceltes fiscalmente e as registadas pelo Banco 6315163 (310217} 6 004 946
. Activos financeires dispeniveis para vends 410 030 (185 403) {174 156) 50 471
. Valerizagho de derivados de nagociagio 1973 {1973) - - -
. Imparidade de tRulos 852 396 {150 371) - (253 584} 548 441
. Imparidade ds actlvos néo comentes detidos para venda 510 377 (&8 950) - 441 427
8 180 838 {716 914) {174 156) (253 584} 7 045 285
Passivos por impostos diferidos
. Activas financelros disponiveis para venda {1 445 948) - 675 450 185 401 {585 097)
. Provisbes Imestimentos financeiros 4099 373 - - - {499 373
_ﬁ"mn - 575 460 185 401 {1 084 170;
T 6244618 {716 914) B01 204 (68 183) 5 960 615

No exercicio de 2014, o Grupo aderiu ao regime especial aplicavel aos activos por impostos
diferidos (REAID). O regime, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de Agosto, abrange os
activos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedug¢io de gastos e variagbes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com beneficios pos-emprego
ou a longo prazo de empregados, sendo o mesmo aplicavel as realidades desta natureza
contabilizadas nos periodos de tributagio que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2015,
bem como aos activos por impostos diferidos que se encontrem registados nas contas anuais a
31 de Dezembro de 2014. De acordo com a Lei n.? 23/2016, de 19 de Agosto, este regime
especial ndo é aplicivel aos gastos e as variagbes patrimoniais negativas contabilizados nos
periodos de tributagdo que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2016, bem como aos
activos por impostos diferidos a estes associados.

Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugio de gastos e variagoes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com beneficios pos-emprego
ou a longo prazo de empregados sdo convertidos em créditos tributdrios quando o sujeito
passivo registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de aprovadas
pelos 6rgdos sociais, nos termos da legislacdio aplicivel, ou em caso de liquidagdo por
dissolugdo voluntéria, de insolvéncia decretada por sentenca judicial ou, quando aplicavel, de
revogac¢do da respectiva autorizagio por autoridade de supervisio competente. Num cenario
de conversdo que resulte da obtencdo de um resultado liguido negativo, o montante do
crédito tributdrio a atribuir resultard da propor¢dc entre o resultado liquido negativo do
exercicio e o total dos capitais préprios do sujeito passivo (apurado antes da dedugéio desse
resultado), aplicado ao saldo elegivel dos activos por impostos diferidos. Quando a conversdo
resulte de liquidacgio ou insolvéncia ou o sujeito passivo apresente capitais préprios negativos,
a conversdo dos activos por impostos diferidos em crédito tributdrio é efectuada pelo seu
valor total.

Na conversdo do crédito tributdrio (que ndo por liquidagéo ou insolvéncia), devera ser criada
uma reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10% conjuntamente com
a emissdo de valores mobilidrios sob a forma de direitos de conversédo a atribuir ao Estado. O
exercicio dos direitos de conversdo tem por consequéncia o aumento do capital social do
sujeito passivo por incorporagdo da reserva especial e emissdo de novas acgbes ordindrias a

entregar de forma gratuita ao Estado.
4 m’- %(M/
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No que respeita aos activos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID, a sua
dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro tributavel
calculado antes da dedugdo inerente a esses gastos e variagdes patrimoniais negativas, isto é,
a dedugdo que se opera por se encontrarem verificadas as condi¢des para a dedutibilidade
fiscal desses gastos e variagbes patrimoniais negativas ndo se verifica se da mesma resultar o
apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte que determine o apuramento de um
resultado fiscal nulo.

Tendo sido apurado um resultade liquido do exercicio positivo nos exercicios de 2018 e
2017, ndo se verificou, no presente exercicio, qualquer conversio dos activos elegiveis em
crédito tributdrio.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal,
medida pela relacdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes
de impostos, podem ser apresentados como segue:

2018 2017

Impostos correntes
Do exercicio (289 206) (1 327 825)

Correcglies de exercicios anteriores - -

(289 206) (1 327 825)
Imposilos diferidos
Registo e reversfio de diferengas tempordrias 73 933 (716 914)
Total de impostos reconhecidos em resultados {215 273} {2 044 739)
Resultados antes de impostos e interesses que nfo controlam 9139 959 9124 515
Carga fiscal 2,36% 22,41%

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢do
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto quanto a
exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é o do exercicio
desse direito. Deste modo, as declaracfes fiscais do Grupo relativas aos anos de 2015 a 2018
poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectdvel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opinido dc Conselho de Administracdc do Grupc, ndo é previsive! que ccorra
qualquer correccdo com impacto significativo nas demonstragbes financeiras em 31 de

Dezembro de 2018.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2018 e
2017 pode ser demonstrada como segue:

)
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2018 2017

Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos __ 8139858 8124515
Imposto apurado com base na taxa nominal 22,50% 2 056 491 22,50% 20532 016
Derrama estadual 0,84% 77 080 1,27% 9g 375
2133 571 2 152 381
Imparidade ndo aceite fiscalmente {12,23%) {1 118 228} 0,74% (142 176)
Custos ndo aceites fiscalmente:

Reintegragbes 0,19% 17 765 0,19% 14 958
Beneficios fiscals (10,62%) {970 507) 0,06% (4 646)
Mais & menos valias 0,00% . 0,01% 875
Tributag&o auténoma 1,37% 125 655 1,67% 130 562
Contribulg&io sobre o sector bancdrio 0,53% 48 250 0,60% 54 247
Cutros (0,23%) (21 233) 0,23% (181 270)

2,36% 215 273 22,41% 2044 739
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

19. OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Bezembro 2018 31 Dezembro 2017

Devedores e outras aplicagdes

Devedores por operagdes sobre futuros 1767 862 3892 049

Aplicacbdes diversas 5919339 5903 996

Qutros devedores diversos 281835 122 994

Imparidade devedores diversos (120 861} (58 012)
7 848 175 9 861 027

Qutros

Quro e outros metais preciosos 158 066 178 693

Rendimentos areceber
Comissdes 1147 506 990 249

Despesas com encargo diferido

Rendas 85 904 89 19
Seguros 44 465 186 805
Cutras 407 579 213 314
537 948 439 310

Qutras contas de regularizagfio
Operagdes de bolsa a liquidar 249 169 3081 841
Operagdes activas a regularizar 1892 448 378 448
2241 618 3 460 289
11934 313 14 979 568

Na rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros” estdo reflectidas as contas margem de
contratos de futuros de clientes e do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Aplicagcdes diversas” refere-se ao
financiamento concedido & AR France Invest, no montante de 5.830.244 Euros (Nota 13).

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “OperagGes de bolsa a liguidar" corresponde a
transac¢Bes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagio financeira ocorreu
subsequentemente a data do balanco.

A variagdo ocorrida na rubrica de “Operacdes activas a regularizar" deve-se essencialmente ao

facto do Grupo ter iniciado a actividade de angariagdo de seguros de Telemarketing associada
ao crédito automovel.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

20.

21

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 esta rubrica tem a seguinte composigao:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Recursos do Banco de Portugal 56 680 000 39 180 000
56 630 000 39 180 000

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 a rubrica “Recursos do Banco de Portugal” corresponde
a recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Central Europeu.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais dos recursos obtidos junto do Banco
de Portugal, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Ate trés meses 17 500 000 -
superior a umano 39 180 000 39180 000
56 680 000 39 180 000

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de 2018 e
2017 tém como garantia associada o penhor de titulos da carteira prdpria do Grupo (Nota
29).

RECURSQS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica é composta por depésitos a prazo e outros
recursos de outras institui¢des de crédito, sendo detalhado como se segue:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Depésitos a prazo e outros recursos
Instituicbes de crédito pais 1775690 2 951 525
1775 690 2951525




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

22. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigio:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

A vista
Depésitos & ordem 968 065 525 89 420 635
A prazo
Depo6sitos a praze 426 065 655 324 188 265
Depésitos estruturados 54764 787 37 140 865
480 830 442 361 329 130
579 895 967 450 758 765

Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes 3420397 2332352
883 316 364 453 091 117

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Depésitos tem por finalidade garantir o reembolso
de depésitos constituidos nas Instituicdes Financeiras. Os critérios a que obedecem os
célculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo estio definidos no Aviso do Banco de
Portugal n.c 11/94.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais dos recursos a prazo de clientes,
apresentavam a seguinte estrutura:

31 bezembro 2018 31 Dezembro 2017

Até trés meses 105 207 764 79 899 328
De trés meses a um ano 259 458 764 203 312 600
De um a ¢inco anos 82 083915 42 437 202
Mais de cinco anos 24 079 999 35680000

480 830 442 361 320130

23. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Titulos de divida - Clientes 213524 -
Juros a pagar 1086 -
214 620 .

As responsabilidades representadas por titulos correspondem a um titulo de divida a 7 meses,
sem capital garantido. O produto mencionado ¢ dirigido a todos os investidores (profissionais
e ndo profissionais de nivel 3).
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROCS, 5GPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado}

24. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica refere-se a derivados registados ao justo
valor por contrapartida de resultados (Nota 9) e apresenta a seguinte composicéo:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Sw aps de taxa de juro 27 610 220298
Opgoes 983 106 1618430
1010716 1838728

25. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade da Sociedade durante os exercicios de
2018 e 2017 foi o seguinte:

Galdos em Dotagdes Ajustamento Saldos e
311202017 Tiquidas Litilizagles s Transicsio 31/12/2018

Imparidade de achivos sa cusfo amortizedo:
- Créidito a cllentes {Nota 7) 28 324 784 (486 549) (1 884 851) 102 875 105610 28 181 818
= Tiulos de dida (Nota &) 292 347 159 337 - {46 516) 48 554 460 752

28 E24 11 (327 282) (1 884 851) 5B 358 154 174 28 g22 551
Imparidade & provisBes para outros eciivos Jinenceiros:
- Imparidade de actives Inanceiros disponiels para venda (Nota 11} 4213 505 - (4 213 505) - -
imparidede de Gelivas fnsncelros ee justo velor eiraviis de outrm rendimernto infegrad (Nota 10 = 28) 173909 - (54 319) 54311 173 801
Imparidade de oidros acthos:
- Activos n&o comentes detides pam venda (Nota 14) T6IR4T7 686 901 (2 043 5B0) - - 6275788
- Propriedades de investimenta (Nota 15) 2 358 554 B9 B4S - 44199 - 2493 598
- Qutros activos (Nota 12} 58012 62 543 - - - 120 861

10 150 043 B39 595 (2 043 FRO) 44 189 - A B8O 257
Oufrag A
- Provis8es para garantias e outroes compromiesqs. - 24723 - - - 24723

42 887 673 710 #E5 (B 141 236} 45 230 20!_43!- 35 711 432

2017
Saldos am Dotaglas Transferdneias & Saldos am
272018 liguidas Utlllizagdes 31122017
Imparidada oo crédifo 8 cllentes:
- Cridita coneedido (Nota 7} 28412726 531 453 (407 485) (121 000) 28 324 724
- Crédito a cllentes - tRuloa de diida {(Nota 8) 353 796 {54 225) 228 - 208 347
28 7885 522 477 228 {487 718) (121 BO0) 28 624 131
P do actives para venda {Nota 11} 4 580 083 £88 928 {1028 772) (5 Ta4) 4 213 505
imparidade em investimentos defides afé & metwidade (Nota 12) -
imparidade de outrog ectivos:
- Actlvos pdio commentas detidos para wenda (Nota 14) 7 831 008 1 848 300 {1378 431) (668 391} Ta3247T7
- Propriedades de investimente (Nola 15) 1737 454 8108 (76 300) €30 291 2 359554
= Outros activas (Mota 19) a7 438 20 574 - - 58 012
9 706 601 1675 883 (1 455 731} 121 800 40 050 043
Ordras provisfes:
- Provisdes para p: ias = outros e 229 239 {229 238) -
43 282 746 2 503 500 (2 853 222} {5 TAR) 42 837 879

A coluna "Ajustamento Transicdo" reflecte os ajustamentos nas perdas por imparidades
decorrentes da implementagdo da IFRS 9 com referéncia a 1 de janeiro de 2018, conforme
Nota 47

P
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

26. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Credores e outros recursos

Credores por operagfes sobre futuros 998 063 1 890 592
Sector Piblico Administrativo:
Retengdo de impostos na fonte 588 184 540 278
lva a Pagar 128 929 136 963
Contribuicbes para a Seguranga Social 183 780 153 575
Cobrangas por conta de terceiros 2276 5463
Credores diversos:
QOutros credores 8 998 276 2908 894
10 900 508 5635765

Receitas com rendimento diferido

Rendas 34 080 30 260
Comissdes 506 967 .
541 047 30 260

Encargos a pagar
Por gastos com pessoal:

Férias e subsidio de férias 1452825 1017 290
Por gastos gerais administrativos 92 939 40770
Outros 230 567 128 262

1776 331 1186 322

Outras contas de regularizagio

OperagOes sobre valores mobilidrios a regularizar 233 944 5698 510
Cutras cperagbes a regularizar 2414 237 1812 968
2643181 7511478

15 866 067 14 363 825

Na rubrica “Credores por operagdes sobre futuros™ estd reflectida a contrapartida das contas
margem de contratos de futuros de clientes, conforme Nota 19,

Na rubrica de "Outros credores” estdo reflectidos valores de prémios de seguro relativos ao
crédito automovel a pagar as seguradoras no montante de 1.069.565 Euros (31 de Dezembro
2017: 768.507 Euros).

A rubrica “Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar" corresponde a transaccdes

efectuadas por conta de clientes cuja liquidagdo financeira ocorreu subsequentemente 4 data
do balanco.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

27,

28.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 a estrutura accionista da Sociedade tem a seguinte

composi¢ao:
Entidade Narmero de Montante %
acgoes

SOTIF, SGPS, S.A 1 800 000 9 000 000 25%
VALRI,SGPS, 8.A 1 800 000 9 000 000 25%
MS - Participagbes, SGPS, S.A. 1 800 000 9 000 000 25%
LERIMO, SGPS, S.A. 1 800 000 9 000 000 25%

7 200 000 36 000 000 100%

A 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o capital social da Sociedade estava representado por
7.200.000 ac¢bes, com o valor nominal de 5 Euros cada, estando totalmente subscrito e

realizado.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a

seguinte composigdo:

Reservas de reavaliacéo
Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor
De ativos financeiros disponiveis para venda
Reservas por impestos diferidos
De ativos financeiros disponiveis para venda

Reserva legal
Qutras reservas
Resultados transitades

31 Dezembro 2018 31 Dezembhro 2017

{240 283) 21821486
58 866 (534 626)
(181 417) 1647 520
656 014 582 517
9182 003 9182 003
55 648 288 48 652 436
65 486 306 58 416 956
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Reservas de reavaliacdo

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral (Nota 10), liquidas do correspondente efeito
fiscal (Nota 18). A variagdo, durante o exercicio de 2018 e 2017, da reserva de justo valor é
analisada conforme segue:

Variagio de Justo Valor
Sakdo 31 de Variago de Justo Saldo 31 de
Dezermbra de 2017 Aguisigfio Valor Allenagas Dezembro de 2018

Obrigagbes dversas 1958 562 (451 011) {4 BB 202) 2 600 363 (777 288}
Titules de divida priblica 362 422 275220 {83 724) (230 814) 363 104
Unidades de participagéo (158 838) - - 158 828 -
Mais-valias potenciais liquides (Nota 11} 2182 148 (175 791} {4 B48 9286) . 2528 387 (414 184)

[ (2 596 330) |
Obrigagdes diversas - 82 152 {8) : 82 144
Tiulos de divida piblica - 01757 - 91757
Rrovisdes e mparidade (Nota 25) - 173 909 (8) - 173 901
2182 148 (1 882} {4 948 934) 2 528 387 (240 283)

N . ]

| {2 422 42%) I

Variagdo de Justo Valor
Saklo 31 de Variagéo de Justo Sakdo 31 de
Dezenmbro de 2016 Aquisigéio Valor Alienagfio Dezembro de 2017

Acghes (304 146) - - 304 148
Obrigagdes diversas 2 644 624 153 744 B75 586 (1715382) 1 958 582
Titulos de divida paibica 2315873 298 147 2078 (2 23367T) 382 422
Unidades de participagéo (428 108) = 268 270 - {158 838)
Mais-valias potencials iquidas (Nota 10) 4 228 243 451 891 1146 9.’55_ (5_ 644 923} 2182 146

| (Z045.087) i

Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, o Grupo devera destinar uma fracgio ndo inferior a 10%
dos lucros liquidos apurados em cada exercicio & formacdo de uma reserva legal, até um limite
igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos
resultados transitados, se superior. A reserva legal ndo estd disponivel para distribuigdo,
excepto em caso de liquidagdo do Grupo, podendo apenas ser utilizada para aumentar o
capital social ou para compensar prejuizos, apds esgotadas as demais reservas.

Reserva de crédito

Devido a revoga¢do do aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, em que deixou de haver
provisGes e passaram a ser constituidas perdas por imparidade, esta situacdo gerou uma
reserva de crédito no valor de 8.628.717. Euros. O valor reflecte a passagem das provisdes de

crédito para imparidades de crédito.
7 113 /
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Reserva de fusio

Em 22 de Dezembro de 2004 foi realizada a escritura de fusio, por incorpora¢do na
Sociedade, da Probolsa — Sociedade Corretora S.A. (Probolsa). Na sequéncia deste processo, a
sociedade incorporada foi extinta, tendo sido transferidos para o Grupo a totalidade dos seus
direitos e obrigacdes. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de
2004, tendo os activos a passivos da Probolsa sido transferidos para o Grupo com base no
respectivo valor liquido de Balango nessa data. A diferenca entre o valor contabilistico dos
activos e passivos transferidos e o valor de balanco da participagdo detida pelo Grupo no
capital da Probolsa foi registada na rubrica "Reserva de Fusdo". Esta reserva ndo estd
disponivel para distribuicdo, excepto em caso de liquidagdo do Grupo, podendo apenas ser
utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, apés esgotadas as
demais reservas.

Resultados transitados

A 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de Resultados transitados inclui o ajustamento da
transicdo da IFRS 9, no montante de 107.189 Euros, conforme Nota 47

Resultado do exercicio

Nos exercicios de 2018 e 2017, o resultado consolidado da Sociedade foi apurado da seguinte

forma:
31 Dezembro 2018 31 Dezem bro 2017
Resultados individuals:
Banco invest 13 745 535 5 000 697
Alves Ribeiro SGPS 60T 058 734 973
nvest Gestfio de Ativos 249 189 189 843
Fundo Tejo 458 165 451 269
Us Geslar 105 785 47 828
Saldanha Finance {28 074) (18 913}
Saldanha Holding {102 361) (24 911}
Motar Park - -
15126 197 6380 584
Ajustamentos
Anulagho da valorizagio positiva de Imdvels do Fundo tejo {77 354}
Anulagio imparidade Fundo fejo (56 BE5) 30 200
Anulagio dos Impostos Diferidos relacionados com Operagéo de securitizagio - 544 736
Liguldagéo operacfo securitizago - (165 747)
Anulagfo dos dividendos distribuidos pelo Banco & ARF (840 000) (840 000)
Anulagio dos dividendos distribuidos pela Saldanha Holding {5 200 0G0}
Aplicago do Método de Bguivaléncia Patrimonial - AR France (24 370) 1272 196
Anulagio imparidades (101 878) 150 867
Outros ajustamentos 21 800 (215 696)
Total Ajustamentos {6 201 511) 609 192
Resultados apds impostos e antes de interesses que nfio controlam 8 924 686 7070776
Resultado atribuivel a interesses que ndo controlam (113 310) {96 903)
Resultade consolidado do exercicio 8 811 376 6082 873

A partir de 1 de Janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 5/2015 do Banco
de Portugal, o Grupo passou a adoptar as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas pela Unido Europeia na preparagdo das suas contas individuais.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em Euros, excepte quando expressamente indicado)

29. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2018 e 2017 foi o seguinte:

2018
Sakios am Alteragdes no Resultado Reserva de Qutras Saldos em
dn22m7 perimeiro liquido justo valor variagoes 3111272018
Funcio Especial de nvestimento Imobiério Fachado Tejo B67 258 54218 - 1021474
Barko Invest, S.A, 769 589 - 59094 (486 744} 3681 849
1 736 BS7 - 113 310 {486 744} 1383423
2017
Saldos em Aleragdes no Resultado Reserva de Cutras. Saldos em
31272018 perimetro liquide Juste valor variagoas 31122017
Fundo Especlal de iwestimento Imobillirio Fechado Tejo 912 555 - 54610 83 967 258
Banco Invest, S.A, 745 842 - 42 293 {18 538) 769 598
1658 387 - 86 903 {18 443) 1 736 857
30. GARANTIAS E QUTROS CCMPROMISSOS
2018 2017
Garantias e avales prestados 101 456 200 85 224 417
Compromissos perante terceiros 10 861 434 6381719
Valores recebidos em depasito 220 276 558 173 060 936
Activos sob gestdo e custbdia
Gestao de patrimbnios 66 601 566 55 761 633

O Grupo presta servicos de custédia, gestio de patriménio, gestio de investimentos e
servicos de assessoria que envolvem a tomada de decisées de compra e venda de diversos
tipos de instrumentos financeiros. Para determinados servicos prestados sdo estabelecidos
objetivos e niveis de rendibilidade para os ativos sob gestdo. Estes activos sob gestdo ndo

estdo incluidos nas demonstragdes financeiras.

Na rubrica de Activos sob gestio e custédia — Gestdo de patriménios estio incluidos os

fundos geridos pela Invest Gestdo de Activos.

pri—
/

W
n
w )




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os passivos contingentes e compromissos encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2018 2017
Garantias e avales prestados
Garantias ¢ avales prestados 2 906 621 2 373480
Activos dados em garantia 98 549 579 92 850 938
101 456 200 05 224 417

Compromissos perante terceiros
Qutros valores

Gestéo de carteiras 4673773 5 360 695

Gestao de Fundos 61927 793 50 400 938

66 601 566 55 761 633

A rubrica "Activos dados em garantia" diz respeito a titulos entregues pelo Grupo como
garantia de tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras Instituicdes de
Crédito. Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a totalidade desta rubrica corresponde a
titulos dados em garantia ac Banco de Portugal {(Nota 20).

Fundo de Resolu¢do

No dmbito de um conjunto de alteracdes legislativas que incluiram a publicagdo do Decreto
Lei no 24/2013 foi criado o Fundo de Resolugéo (‘FR'). Esta entidade tem como missdo prestar
apoio financeiro s medidas de resolugdo aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade de
entidade nacional de resolugdo, e para desempenhar todas as demais fungdes conferidas pela
lei no ambito da execugdo de tais medidas.

Sdo instituigbes participantes do FR:

* As instituicdes de crédito com sede em Portugal (com excepgdo das caixas de crédito
agricola mutuo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo);

= As empresas de investimento que exercam as atividades de negociagdo por conta prépria
de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e colocacdo de instrumentos
financeiros com garantia;

= As sucursais em Portugal de instituicdes de crédito autorizadas em paises que ndo sejam

membros da Unido Europeia ou que ndo pertengam ao Espago Economico Europeu;

membros da Unido Europeia e que exercam as actividades de negociagdo por conta propria
de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e colocagdo de instrumentos

financeiros com garantia;
) 116 }
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= As sociedades relevantes para sistemas de pagamentos sujeitas & supervisio do Banco de
Portugal.

O Banco Invest é uma das entidades participantes do FR. Conforme previsto no Decreto-Lei
31-A/2012 que criou o FR, os recursos do Fundo de Resolugdo sdo provenientes do
pagamento das contribuicdes devidas pelas institui¢des participantes no Fundo e da
contribuigdo sobre o sector bancério. Adicionalmente, est4 também previsto que sempre que
esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas obrigacdes podem ser
utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i} contribuicdes especiais das
instituicbes de crédito; e (ii) importancias provenientes de empréstimos.

BES / Novo Banco

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de 2014,
aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES") uma medida de resolugio, tendo a generalidade
da actividade e do patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em
consondncia com o normativo comunitdrio, a capitalizagio do Novo Banco foi assegurada
pelo Fundo de Resolugédo

Na sequéncia da medida de resolugdo aplicada ac Banco Espirito Santo, S.A. (BES), em agosto
de 2014, foram determinadas pelo Banco de Portugal necessidades de capital do Novo Banco,
S.A. de 4.900 milhdes de Euros a realizar pelo Fundo de Resolu¢io nos termos da legislacio
em vigor. Considerando que o Fundo de Resolucdo apenas detinha recursos préprios de
aproximadamente 377 milhdes de Euros, a subscricdo de capital foi efectuada mediante a
obtencdo de dois financiamentos:

= 3,900 milhdes de Euros do Estado Portugués; e
* 700 milhdes de Euros de oito instituicbes participantes no Fundo (ndo incluindo o
Banco).

Atento o cardter excepcional da medida de resolucido, e a necessidade de o FR dispor dos
fundos necessarios para a implementar, a Comissdo Diretiva do FR, em reunido realizada no
dia 3 de agosto de 2014, deliberou submeter ao Ministério das Finangas uma proposta de
financiamento daquela medida que previa (i) a obtengiio de um empréstimo concedido pelo
Estado no valor de Euros 4.400 milhdes, (ii) a cobranga de uma contribuicdo especial junto
das instituicGes participantes do Fundo, no montante de Euros 135 milhdes, e (iii) a utilizagdo
de recursos préprios do FR, no montante de Euros 365 milhdes.

Todavia, um conjunto de instituicdes participantes do FR manifestou a sua disponibilidade
para, num prazo curto, conceder um empréstimo ac Fundo, o que permitiu reduzir o
montante do empréstimo do Estado em Euros 500 milh&es, substituir a contribuicdo especial
inicialmente prevista e dotar o Fundo de meios para fazer face aos primeiros vencimentos de
juros do empréstimo do Estado. Nessa sequéncia, a Comissdo Diretiva do FR deliberou que o
pedido de financiamento anteriormente remetido ao Ministério das Finangas fosse revisto e%
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que, em alternativa, fosse solicitada a concessdo de um empréstimo pelo Estado no montante
de Euros 3.900 milhdes.

Em sintese, o apoio financeiro concedido pelo FR & realizacdo do capital social do Novo
Banco, S.A., no montante de EUR 4,900 milhdes resultou de:

e Um empréstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 3.900 milhdes;

e Um empréstimo concedido por um conjunto de instituicdes de crédito participantes no FR
(Caixa Geral de Depdsitos, S. A., Banco Comercial Portugués, S. A., Banco BPI, S. A., Banco
Santander Totta, S. A., Caixa Econdmica Montepio Geral, Banco Popular, S. A., Banco BIC
Portugués, S. A. e Caixa Central do Crédito Agricola Mutuo, CRL), no valor de Euros 700
milhdes; e

» Mobilizagdo de Euros 365 milhdes correspondentes a recursos disponiveis do Fundo,
nomeadamente relativos as receitas provenientes das contribuicbes até ai pagas pelo setor
financeiro, incluindo o produto da contribuigdo sobre o sector bancirio.

Entretanto, com a concluséo do processo de venda da participacdo detida pelo FR no Novo
Banco, S.A., em outubro de 2017, a Lone Star, mediante a injec¢do de Euros 1.000 milhdes,
adquiriu uma participagdo de 75%, permanecendo os remanescentes 25% junto do FdR.

As condi¢bes acordadas no processo de venda do Novo Banco, S.A. incluiram ainda a
existéncia de um mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos do qual o Fundo de
Resolugdo se compromete a efectuar pagamentos ao Novo Banco, S.A. no caso de se
materializarem certas condicdes cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de um
conjunto delimitado de ativos e ii) com a evolugdo dos niveis de capitalizagéo do banco.

O Fundo de Resolugdo comunicou que o montante a pagar ao Novo Banco em 2019 e 2018
pelo Fundo de Resolugdo, relativamente as contas de 2018 e 2017, ascendem a 1.149
milhées de euros e 792 milhdes de euros, respectivamente.

Banif — Bance Internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro de
2015, aplicar ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A ("Banif") uma medida de
resolugdo, no ambito da qual foi transferida para o Banco Santander Totta a generalidade da
actividade do Banif e a maior parte dos seus activos e passivos, com excepcdo de activos
problemdticos que foram transferidos para um veiculo de gestio de activos denominado
Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o qual tem como accionista
tnico o Fundo de Resolugdo. Para o efeito, a Oitante procedeu a emissdo de obrigagdes
representativas de divida, no montante de 746 milhdes de euros, as quais foram adquiridas
na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido para o efeito prestada uma garantia
pelo Fundo de Resolucdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

or
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A operacdo envolveu um apoio piiblico de cerca de 2.255 mithdes de euros para cobertura de
contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugio e 1.766
milhdes de euros directamente pelo Estado. O apoio estatal mencionado encontra-se
deduzido do montante devido pelo Banco Santander Totta pela aquisicio do conjunto de
activos, passivos e actividade do ex-Banif. Os 489 milhdes de euros assumidos pelo Fundo de
Resolucdo foram financiados através de um contrato mdtuo concedido pelo Estado.

Aspectos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir assumir
relativamente s medidas de resolucdo acima referidas, o Fundo de Resolugio dispde
essencialmente das contribuigdes periédicas e especiais das instituicies participantes
(incluindo o Banco) e da contribuigido sobre o sector bancirio. Nos termos do artigo 153°-1 do
Decreto-Lei n.o 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos do Fundo de Resolugdo se
mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas obriga¢des, pode ser determinado por
diploma préprio que as institui¢bes participantes efectuem contribuices especiais, e definir
os montantes, presta¢des, prazos e demais termos dessas contribuigées.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolugdo (Decreto de Lei n.o 23-
A/2015, de 26 de Margo), as contribuices periddicas e especiais que sdo efectuadas
destinam-se a possibilitar o cumprimento de obrigac@es assumidas, ou a assumir, pelo Fundo
de Resolugdo na sequéncia de medidas de resolugio realizadas até 31 de Dezembro de 2014.

Por comunicado publico de 28 de Setembro de 2016, o Fundo de Resolugic anunciou ter
acordado com o Ministério das Finangas a revisio do empréstimo de 3.900 milhdes de Euros
originalmente concedido pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para financiamento da
medida de resolugdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de Resolugdo, a extensio da
maturidade do empréstimo visava assegurar a sua capacidade para cumprir as suas obrigacGes
através das suas receitas regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de
Resolucdo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Finangas anunciou
igualmente que aumentos de responsabilidades decorrentes da materializagio de
contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado
e dos Bancos ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esfor¢o contributivo exigido ao
sector bancdrio nos niveis actuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 21 de Margo de 2017:
* “Foram alteradas as condicbes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das
medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif — Banco Internacional do

Funchal, S.A.." Estes empréstimos ascendem a 4.953 milhdes de Euros, dos quais 4.253 milhées
de Euros concedidos pelo Estado e 700 milhées de Euros concedidos por um sindicato bancério.

W
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s Aqueles empréstimos tém agora vencimento em Dezembro de 2046, sem prejuizo da
possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizacdo das receitas do Fundo de
Resolucdo. O prazo de vencimento serd ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo
de Resolucdo para cumprir integralmente as suas obrigacoes com base em receitas regulares e sem
necessidade de recurso a contribuigbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes
extraordindrias”.

* “A revisdo das condigbes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio
financeiro do Fundo de Resolugdo, com base num encargo estdvel, previsivel e comportédvel para o
sector bancério”.

* “As novas condi¢bes permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades
do Fundo de Resolucdo, bem como a respectiva remuneragdo, sem necessidade de recurso a
contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribui¢bes extraordindrias por parte do
sector bancdrio”.

Na data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, o Grupo ndo dispSe de informagdo
que lhe permita estimar com razodvel fiabilidade os efeitos no Fundo de Resolugdo
decorrentes da alienagdo da participagdo no Novo Banco, S.A. nem dos diversos passivos
contingentes assumidos pelo Fundo.

Ndo obstante a possibilidade prevista na legislacéo aplicivel de cobranca de contribui¢des
especiais, atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no que diz respeito a
renegociacdo das condi¢bes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo Estado
e por um sindicato bancério, e aos comunicados publicos efectuados pelo Fundo de
Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que referem que essa possibilidade ndo
serd utilizada, as demonstragées financeiras em 31 de Dezembro de 2018 reflectem a
expectativa do Conselho de Administracdo do Grupo de que ndo serdo exigidas as instituicdes
participantes no Fundo de Resolugdo contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de
contribui¢des extraordindrias para financiar as medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao
Banif.
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31.  JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017

Juros de disponibfidades em Bancos Centrais e eminstituigdes de crédito 143 642 3714
Juros de aplicagbes em instituicdes de crédito 475 1145
Juros de crédito a clientes

Crédito inferno 15 935 662 9422771

Crédito ao exterior 3676 8 145

Qutros créditos e valores a receber - ttulos de divida 6008 535 1921 195
Juros de crédito vencido 1223 032 1236 249
Jures de activos financeiros detidos para negociagéo

Thulos 914 009 573 465

Instrumentos derivados 251653 301 862
Juros de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Thulos 952 788 -
Juros de activos financeiros disponiveis para venda

Thulos . 2909 003
dJuros de activos titularizados nio desreconhecidos . 315412
Juros de investimentos detidos até & maturidade - 3853 195
Juros de devedores e oufras aplicagées 58 310 15 558
CQutros juros e rendimentos sirdares 192 940 43 697
Corrisstes recebidas associadas ao custo amortizado

Cperagtes de crédifo 1546413 619 555

27 231135 21 224 966

A variacdo da rubrica "Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado” corresponde is
comissdes e outros proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa efectiva
conforme referido nas politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o efeito da actividade
relacionada ao crédito automével a qual teve um aumento relevante no decurso de 2018 e
2017.

A rubrica Juros de crédito a clientes inclui o montante de 3.271.168 Euros (31 de Dezembro
de 2017: 1.314.611 Euros) relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade,
referente a 1.935.937 Euros (31 de Dezembro de 2017: 1.186.174 Euros) de juros vencidos e
55.844 Euros (2017: 128.437 Euros) de juro corrido.

A rubrica Juros de activos financeiros detidos para negociacdo — Instrumentos derivados inclui
o montante de 100.721 Euros relativo aos juros do swap do Fundo Inspirar.
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32.

33.

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017

Juros de recursos de bancos centrais 603 1626
Juros de recursos de oufras instituicdes de crédiio

No Estrangeiro 48 835 29 378
Juros de recursos de clientes e oufros empréstimos 4617 749 3 596 006
Juros de passivos financeiros de negociagio

Ihstrumentos Financeiros Derivados - 20 038
Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizag&o - 391710
Qutras comissdes pagas

Comissées pagas associadas ao custo amortizado 2 251 989 848 496

6917 176 4 888 154

A variagio da rubrica “Comissbes pagas associadas ao custo amortizado” corresponde as
comissdes e outros custos contabilizados de acordo com o método da taxa efectiva conforme
referido nas politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o efeito da actividade relacionada ao
crédito automoével a qual teve um aumento relevante no decurso de 2018 e 2017.

O saldo da rubrica “Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos em opera¢des de
titularizacdo” corresponde aos juros entregues ao Fundo de Titularizagdo de Créditos AR
Finance 1 FTC, no dmbito das operag¢des efectuadas pelo Grupo. As operagdes de titularizacdo

terminaram durante o ano de 2017.

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2018, o saldo de 70.917 Euros corresponde a rendimentos de instrumentos

de capital emitidos por ndo residentes.
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34.

RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2018 2017
Servigos e comissdes recebidas
Por garantias prestadas 37 260 28 6738
Por servigos prestados
Depésito e guarda de valores 1322675 1046 440
Administragdo de valores 364 757 254 086
Cobranga de valores 77900 77 982
Comisséo de gestio de créditos 0 56 559
Montagem de operages 40 600 13 885
Transferéncia de valores 19783 18 696
Qutros servigos prestados 1951 503 843 347
Por operagdes realizadas por conta de terceiros
Comissbes de corretagem 561 429 596 275
QOutras 34 966 35874
Cutras ComissGes Recebidas 3231873 2 872 463
7642746 5 844 385
Servigos e comissfes pagas
Por servigos bancérios prestados por terceiros
Comissdes bancérias (403 310) (276 252)
Encargos com futuros por conta de clientes (14 980} {15 158)
Banco de Portugal {11 712) {515)
Por operagbes realizadas por conta de terceiros (175 602) (141 189)
ComissGes de angariagio de negdcio (40 247} {3739}
COutras comissdes (11 619) (14 618}
{657 480) {451 482)
6 985 266 5 392 903

Na rubrica de "Outros servicos prestados” estido incluidas comissdes associadas ao crédito
automével no montante de 730.172 Euros (2017: 229.558 Euros), a variagio ocorrida nesta
rubrica, tal como referido anteriormente, deve-se ao aumento verificado na concessio de
crédito automovel.

A rubrica “Comissdo de gestdo de créditos” corresponde & remuneracio do Grupo pela gestdo
dos créditos cedidos ao Fundo de Titularizacio de Créditos AR Finance 1 FTC, nos termos do
contrato de gestdo de créditos celebrados com o fundo.

A variagdo da rubrica "Outras Comissées Recebidas" entre os anos de 2018 e de 2017 deve-se
essencialmente ao aumento ocorrido na actividade relacionada ao crédito automével nos anos
indicados.

A rubrica de “Comissdes bancdrias” inclui as comissdes pagas & Euroclear que ascenderam a
236.933 Euros no ano de 2018 (2017: 208.857 Euros).
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35. GANHOS / (PERDAS) EM OPERACOES FINANCEIRAS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢io;

Lucros em activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados

Titulos

Emitidos por residentes
Cbriga¢tes
Acgles

Emitides por ndo residentes
Obrigagoes
Acgles
Unidades de participagéo

Instrumentos financeiros derivados
Swaps

Sw aps de divisas

Sw aps de taxa de juro
Futuros

Sobre taxas de juro

Sobre cotagbes

Sobre divisas

Opgtes
Sobre cotacdes

Prejuizos em aclivos e passivos avaliados ao justo vafor através de resultados

Titulos
Emitidos por residentes
Obrigagdes
Acgbes
Unidades de participagéo
Emitidos por néo residentes
Obrigagdes
Acgles
Unidades de participagéc

instrumentos financeiros derivados
Sw aps
Sw aps de divisas
Sw aps de taxa de juro
Futuros
Sobre taxas de juro
Sobre cotagbes
Sobre divisas
Opgdes
Sobre cotagdes

2018 2017
156 531 62 558
11637 36 873
1244 458 975 536
1479 658 2376 437
68 021 92 106
1118 907 ;
403 167 132 680
665 872 1042 194
934 642 1 506 011
1362 411 2008 672
408 168 345 983

7 853472 8 579 050
(98 099) -

(4 472) (30 613)

(1 285 860) -
(2 674 405) (142 552)
(1526 919) (1781 043)
(420 001) (3 462)
(475 660) (209 092)
(630 401) (865 339)
{1243 247) (1461 604)
{1 515 466) (1618 483)
(130 145) (1314 353)
(10 004 684) (7 426 542)
(2151 212) 1152 608

)
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As perdas em Titulos emitidos por residentes — Unidades de Participagio referem-se
essencialmente a perdas associadas as unidades de participacdo do Inspirar — Fundo Especial de
Investimento Imobilidrio Fechado ocorridas durante o ano de 2018. No dmbito da aplicagdo da
IFRS 9, as unidades de participacdo encontram-se classificadas na carteira de Activos financeiros
ao justo valor através de resultados, conforme Nota 47

36. GANHOS / (PERDAS) CAMBIAIS

Nos exercicios de 2018 e 2017, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos
resultados apurados na reavaliagdo das posi¢des a vista em moeda estrangeira mantidas pelo
Grupo e é apresentado como se segue:

2018 2017
Reavaliag3o da posigéo cambial & vista 329 254 {468 282)
Reavaliag&o da posicéo cambial a prazo 1838 (4 291)
331092 (472 573)

37. RESULTADOS EM ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO
RENDIMENTO INTEGRAL

No exercicio de 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2018 2017
Instrumentos de divida
De residentes
Outras obrigagdes 536 323
De ndo residentes
Emissores poblicos estrangeiros 231 500
Qutras obrigagdes 652 825
Instrumentos de capifal
De residentes
Unidades de participagéo (3 4286) -
De néo residentes
Unidades de participagéo (287 077) -
1130145 -
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38.

39.

RESULTADOS EM ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVE|S PARA VENDA

No exercicio de 2017, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2018 2017

instrumentos de divida
De residentes

Qutras obrigacfes . 669 305
De nfo residentes -

Emissores plblicos estrangeiros - 2 009 043

Qutras obrigacdes - 1266191
Instrumentos de capiial
De residentes

Acgdes - {302 597)

- 3 641 942

RESULTADQS DE ALIENACAQ DE QUTROS ACTIVOS

Nos exercicios de 2018 e 2017 esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 217
Activos ndio correntes detidos para venda (Nota 14) 1426 082 324 973
QOutros actives tangiveis (Nota 16) (387)
Ouro & metais preciosos {446 306) {306 369)
Outros 101 386 (46 572)
1080775 (27 968)

Na rubrica Activos ndo correntes detidos para venda estio reflectidos os ganhos e perdas
decorrentes da venda de imdveis recuperados pelo Grupo. Durante o ano de 2018 foram
vendidos 35 imdveis, pelo valor de 7.758.647 Euros (2017: 2.636.500 Euros), tendo gerado
mais valias no montante total de 1.426.082 Euros (2017: 324.973 Euros). O aumento
verificado nesta rubrica deve-se essencialmente ao aumento do valor de alienagdo dos imdveis
recuperados durante o ano de 2018.

A rubrica de Outros refere-se a valias registadas com a alienagéo de titulos da carteira de
investimentos ao custo amortizado.

>y



ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOQS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

40.

OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2018 2017
Cutros rendimentos e receitas operacionais:
Reembolso de despesas 144 485 123 676
Recuperagbes de crédito 255244 -
Rendimentos da prestagéc de servigos diversos 7 053 8 355
Rendas 954 799 996 936
Cutros 218 584 (273 587}
1580175 855 370
Outros encargos de exploracéo;
Qutros impostos
Contribuic8o especial sobre o Sector bancério (214 447) (241 097)
Qutros impostos indirectos (205 983) (336 204}
Cutros encargos e perdas operacionais
Contrbuigdes para o Fundo de Resolugio (88 006} {100 8685)
Quotizagdes e donativos (60 015} {70 811)
Contribuiges para o Funde de Garantia de Depésitos (676) (275)
Cutros encargos e gastos operacionais (16 272) (14 174)
{585 399) (763 426)
Outres resultados de exploracae 994 776 91 944

A rubrica de "Rendas” reflecte essencialmente as rendas recebidas de iméveis recuperados
pela Sociedade e iméveis que pertencem ao patriménio do Fundo Tejo que se encontram

arrendados.

Com a publicac¢do da Lei n.°c 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, a Sociedade passou a estar
abrangido pelo regime de contribuigdo sobre o sector bancdrio. A contribuicio sobre o sector

bancéric incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de
base (tier 1) e complementares (tier 2) e dos depésitos abrangidos pelo Fundo de

Garantia de Depésitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade apliciveis, sejam reconhecidos

como capitais proprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio

definido:
- Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados;
- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes as operagbes

passivas e;

- Passivos por activos ndo desreconhecidos em operacées de titularizacdo.
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b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balan¢o apurado pelos
sujeitos passivos.

As taxas aplicdveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores variam entre
0,01% e 0,05% e 0,00010% e 0,00020%, respectivamente, em funcéo do valor apurado.

No decorrer do exercicio de 2013, o Banco iniciou a sua contribuicdo para o Fundo de
Resolugdo que foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de Fevereiro, e que veio
introduzir um regime de resolucio no Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante os casos, recuperar ou preparar a
liguida¢do ordenada de instituicGes de crédito e determinadas empresas de investimento em
situacdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de intervencdo pelo Banco de
Portugal, designadamente as fases de interven¢do correctiva, administracdo proviséria e
resolucdo.

Neste contexto, a principal missio do Fundo de Resolu¢do consiste em prestar apoio
financeiro a aplicagdo de medidas de resolugdo adoptadas pelo Banco de Portugal.

Nos exercicios de 2018 e 2017 a Sociedade registou uma contribuicdo periddica de 73.006
Euros e 50.865 Euros, respetivamente.

Nos termos do artigo 153.>-H, do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras que transpds os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103., n° 1, da Directiva
2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014, e artigo 20.°, do
Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/63 da Comissdo, de 21 de Outubro de 2014
("Regulamento Delegado™), no ano de 2016 foi efectuada a contribuigdo ex ante para o Fundo
Unico de Resolugdo (FUR) no montante de 101.582 Euros. Compete ao Banco de Portugal, na
qualidade de autoridade de resolugdo, proceder a determinagdo destas contribui¢cdes em
proporcio do perfil de risco das instituigdes participantes, com base nas informagdes
fornecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento Delegado. Em 2018 e
2017 a contribuicdo foi de 15.000 Euros e 50.000 Euros, respectivamente.
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41. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢io:

20138 2017
Salérios e vencimentos
Orgaos de Gestio e Fiscalzagdo 784 458 864 804
Empregados 7339794 5862 559
8 174 252 6 727 363
Encargoes soclais obrigatérios
Encargos relativos a remuneracgbes:
Seguranga Social 1 697 053 1436 191
Qutros encargos sociais obrigatérios:
Qutres 79 486 56 368
1776 539 1492 559
Cutros custos com pessoal
Cutros 203 013 166 314
10 153 804 8 386 236

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o nimero de efectivos ao servico da Sociedade,

distribuido pelas respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

2018 2017
Administradores [ 7
Directores e chefias 40 26
Quadros técnicos 204 180
Administrativos 6 6
256 219




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

42, GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017

Agua, energia e combustiveis 347 613 321129
Material de consumo corrente 40 265 72 259
Publicagées 4355 4 598
Material de higiene e limpeza 666 1089
Outros fornecimentos de terceiros 19 380 13 604
Rendas e alugueras 916 936 930 466
Comunicagtes 881675 818 800
Desiocagdes e estadas 340 587 314 046
Publicidade e publicagdes 1140 523 698 994
Conservagéo e reparagio 602 150 549 412
Transportes 615 728
Formagéo de pessoal 23 845 7303
Seguros 124 555 133 117
Servigos especializados 2 895 927 2236 081
Qutros servigos de terceiros 297 950 228 000

7737 042 6 320 626

A rubrica de Servicos especializados inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas pela
revisdo legal das contas da Sociedade referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2018, que ascenderam a 94.630 Euros (2017: 60.297 Euros). No decorrer do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2018, foram ainda facturados ao Grupo services adicionais no
montante de 119.845 Euros (2017: 79.912 Euros) de trabalhos decorrentes da fungdo de
Revisor Oficial de Contas requeridos por regulamentac¢do das entidades de supervisdo.

A rubrica de Servigos especializados inclui também os custos de contencioso e notariado que
em 2018 ascendem a 596.646 Euros (2017: 298.890 Euros) e custos de informética que em
2018 ascendem a 590.407 Euros (2017: 502.144 Euros).

43, ENTIDADES RELACIONADAS

S&do consideradas entidades relacionadas da Alves Ribeiro as entidades em que a Sociedade
exerca, directa ou indirectamente, o controlo ou influéncia significativa sobre a sua gestdo e
politica financeira e operacional (Subsididrias ou associadas) e entidades que exercam
influéncia significativa sobre a gestdo da Sociedade, nomeadamente accionistas ou entidades
por eles controladas e colaboradores pertencentes aos érgaos sociais.

Accionistas e entidades por estes controladas:
AR France Invest (ARFI);
ALRISA Sociedade Imobiliaria, S.A.;
Alves Ribeiro Consultoria de Gestio, S.A.;

o Mot
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Alves Ribeiro, S.A.;

Amoreiras Center Soc, Imobiliaria, SA

Inspirar — Fundo Especfal de Investimento Imobilidrio Fechado (Fundo Inspirar);
LERIMO, SGPS, S.A;;

Monvest, SGPS, S.A.;

MS - Participagbes, SGPS, S.A.;

Mundicenter |l - Gestdo de Espagos Comerciais, S.A.;
Mundicenter, S.A;

SOTIF Soc. Invest. Consultoria Técnica, SA

SOTIF, SGPS, S.A.: e

VALRI, SGPS, S.A..

Orgdos Sociais — membros do Conselho de Administragio:
Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente);
José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais (Vice-Presidente);
Diana Penaguido Silva Alves Ribeiro (Vogal);
Jodo Carlos Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal);
Rita Maria de Matos Silva Alves Ribeiro Fontdo de Carvalho (Vogal); e
Nuno Miguel Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal).

Orgdos Sociais — membros do Conselho Fiscal:
Artur do Carmo Barreto (Presidente);
Rosendo José (Vogal); e
Vitor Hugo Moreira Ferreira de Lemos e Sousa (Vogal).

Orgdos Sociais — suplentes do Conselho Fiscal:
Francisco Martins (Vogal suplente).

Outras entidades relacionadas:
Crest Capital Partners - Socidade de Capital de Risco, S.A.; e
CREST - FCR (Fundo Crest).
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Saldos com entidades relacionadas. excluindo ()rgios Sociais

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os principais saldos com entidades relacionadas sdo os
seguintes:

3 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

Activos financeiros detidos para negociagao
Alves Ribeiro Consultoria de Gestéo, S.A. 2826771 1 608 490

Activos financeiros disponiveis para venda
Fundo Inspirar - § 233 000

Activos financelros ao justo valor através de resultados

Fundo Inspirar 4114 093 .
Fundo Crest 1 368 874 -

Crédito a clientes
Monvest, SGPS, S.A, 467 680 585 452

Outros activos
AR France Invest 5919339 5830 244

Recursos de clientes

Alves Ribeiro, S.A. 24 749 844 35709 870
VALR)|, SGPS, S.A. 7 416 854 7 362 642
SOTI, SGPS, S.A. 9658616 6678719
MS - ParticipagBes, SGPS, S.A, 3843172 2313431
Fundo Inspirar 1073 904 136 484
LERIMO, SGFS, S.A. 352 419 121 504
Alves Ribeirc Consultoria de Gestéo, S.A. 1102 17 475
Mundicenter, S.A. 485 400
Anmworeiras Center Soc. Imobilidria 689 689
Alrisa Sociedade Imobilidria, S.A. 10777 10 967
Var - Soc. Consultoria Técnica e nv, S.A. 217 081 138 625
SCO - Sociedade investimento e consultoria 440 646 406 687
SOTIF - Soc. lhvest Consultoria Técnica SA 240 565 138 625
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TransaccBes com entidades relacionadas, excluindo Orgéos Sociais

Nos exercicios de 2018 e 2017, os principais saldos da demonstracio de resultados com
entidades relacionadas sdo os seguintes:

2018 2017
Juros e rendimentos similares
AR France hvest 89 095 108 452
Monvest - SGPS, S.A, 13201 6 546
Juros e encargos simllares
VALR] SGPS, SA. 62 152 64 822
SOTF, SGPS, S.A. 66 194 38 526
MS - Participagfes, SGPS, S.A. 23 506 9755
LERMO, SGPS, S.A. 973 552
SCO - Sociedade investimento e consultoria 371 2751
SOTF - Soc. Invest Consultoria Técnica SA 1357 1430
Var - Soc, Consultoria Técnica e lnv, SA 1066 1059
Alves Ribeiro, S.A. 175 071 257 193
Gastos gerais administrativos
Alrisa 428 270 401 831

As transac¢bes com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respectivas datas.

Em 2008 o Banco Invest realizou 2 subscrigdo de Unidades de Participagdo do Fundo Inspirar,
Fundo de Investimento Imobilidrio, cuja participagio foi posteriormente incrementada por via
da subscricdo de aumento de capital do Fundo em 2013.

Em 2012, e tendo em consideragdo a situagdo do mercado imobilidrio em Portugal e a
expectativa de evolugdo e eventuais riscos a que a Sociedade poderia estar exposto, foi
contratada uma operagdo de venda a prazo entre o Banco Invest e a Alves Ribeiro CG para a
aquisicdo, por esta entidade, até 26 de Marco de 2017, das Unidades de Participacdes detidas
a data pelo Banco Invest, no Fundo inspirar. Esta aquisicio seria efectuada pelo custo de
aquisicdo na referida data acrescida de uma remuneragio.

Em 2013, foi deliberado em Assembleia de participantes do fundo, um aumento de capital de
Euros 1.933.000 que correspondeu a 9.665 UP's subscritas pelo Banco Invest. Nessa base, e
considerando a exposicio adicional e o racional subjacente & primeira operagdo, foi celebrado
um novo contracto de venda a prazo com os mesmos termos do anterior e que definida
igualmente a possibilidade de aquisi¢do das UP's até 26 de Margo de 2017.

Estes contractos foram alvo de um conjunto de aditamentos ao longo dos Gltimos anos em
fungdo de acertos na taxa de juro. Em 22 de Margo de 2017, e tendo em consideracio o
prazo inicial das operagdes de venda a prazo que terminavam em 26 de Margo de 2017 e face
a manutencdo de interesse na operagdo, foram assinados 2 aditamentos especificos
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relacionados com a prorrogagdo do prazo para exercicio da opgao de aquisicdo até 22 de
Marco de 2022.

Em termos do enquadramento contabilistico nas IFRS, as Unidades de Participacdo estdo
enquadradas como Activos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados, conforme descrito na politica contabilistica nota 2.5 a) iii). Os
contractos de venda a prazo estdo enquadrados como Activos financeiros ao justo valor por
contrapartida de resultados - Derivados de negociagdo, conforme descrito na politica
contabilistica nota 2.5 ¢).

Em 31 de Dezembro de 2018, as Unidades de Participagdo estdo valorizadas por Euros
4.114.093, que corresponde ao justo valor da unidade de participagio em 31 de Dezembro
de 2018. Os contractos de venda a prazo estdo valorizados por Euros 2.826.771 (que
corresponde a Euros 1.764.154 de justo valor e Euros 1.062.617 de juros).

Saldos com os Orgios Sociais

A data de 31 de Dezembro de 2018 o montante de Recursos de clientes de Orgdos sociais
ascende a 1.762.740 Euros.

Colaboradores pertencentes aos Orgios Sociais

A data de 31 de Dezembro de 2018 o montante de empréstimos concedidos a membros do
Conselho de Administragdo € de 684.318 Euros (31 de dezembro de 2017: 451.500 Euros),
tendo sido aplicadas as mesmas condi¢Ges que aos restantes colaboradores.

Politica de Remuneracédo
A Comissdo de Remuneragdes, constituida por trés representantes dos accionistas e eleita em

Assembleia Geral, determina a politica de remuneragées dos membros dos érgdos sociais do
Grupo, bem como os esquemas de seguranga social e de outras presta¢es suplementares.

v
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A politica de remuneragdes foi submetida a aprovagio da Assembleia Geral, ap6s proposta da
Comissdo de Remuneragdes, de acordo com as seguintes linhas de orientagdo:

a) Obtencdo do desejével alinhamento de interesses entre os membros dos 6rgdos sociais
e a sociedade;

b) Promogdo e coeréncia com uma gestio de riscos sd e prudente, que ndo incentive a
assungdo excessiva e imprudente de riscos incompativeis com os interesses a longo
prazo do Sociedade; e

¢) Compatibilidade com o perfil de risco, a apeténcia pelo risco, a estratégia empresarial,
os objectivos, os valores e interesses a longo prazo do Grupo.

A politica de remuneragdes traduz-se sumariamente no seguinte:

a) A remuneragdo fixa dos colaboradores identificados deve reflectir a sua experiéncia
profissional e responsabilidade organizacional, devendo representar entre 75% e 100%
da remuneracio global;

b) A componente fixa da remuneragdo deverd remunerar os membros executivos do érgéo
de administracdo pelas responsabilidades inerentes &s suas funcdes e pelas suas
competéncias especificas, devendo constituir entre 65% e 100% da remuneragdo
global;

©) A remuneragdo varidvel deve reagir adequadamente s variagbes de desempenho do
membro do pessoal em concreto no ano antecedente, da unidade de negécio e dos
resultados globais do Grupo;

d) A remuneragdo varidvel dos colaboradores identificados como tendo um impacto
significativo no perfil de risco e membros executivos do 6rgdo de administracdo estd
sujeita a:

1. Diferimento no tempo de pelo menos 40% da remuneragio varidvel por um
periodo minimo de 3 anos; e
2. Mecanismos de redugdo ou de reversdo até 100% da remuneragio varidvel total.

e) Os membros ndo executivos do 6rgdo de administragdo e os membros do érgio de
fiscalizacdo auferem uma remuneragio fixa, ndo relacionada, por qualquer forma, com
o desempenho ou os resultados do Grupo;

) Incumbe exclusivamente 4 Comissio de Remuneracdes avaliar o desempenho dos
membros do érgdo de administragdo < fiscalizacio, enquanto que compete ac Conselho
de Administragdo proceder 4 avaliagio de desempenho dos colaboradores identificados
e propor a Comissdo de Remuneragdes a sua remuneragio de cada ano.

Néo se encontrava vigente, no exercicio de 2018, qualquer plano de atribuigdo de acgdes ou
de opcdo para a sua aquisicdo que abrangesse membros dos érgios de administragdo ou de
fiscalizagdo.

A politica de remuneragdes foi aprovada em Assembleia Geral no dia 28 de Marco de 2018,
podendo a mesma ser consultada a qualquer momento no sitio da Internet do Banco Invest.
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44.

O montante anual da remuneragdo auferida pelos membros dos érgdos de administragdo e
fiscalizacdo foi o seguinte:

a) Conselho de Administracdo

A remuneragcdo auferida pelos membros executivos do Conselho de Administracio no
exercicio de 2018, designadamente o Presidente Afonso Ribeiro Pereira de Sousa, ascende a
347.335 Euros. A remuneragdo inclui a remuneragdo varidvel (caso existente, conforme
referido infra) e as remunerag6es fixas recebidas e pagas em 14 prestagdes.

De referir que os membros ndo executivos do Conselho de Administracdo ndo auferiram
qualquer remuneragdo no exercicio de 2018.

b) Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal ndo auferiram qualquer remuneragdo variavel em 2018.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade do Grupo

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados sdo definidos e aprovados pelo
Conselho de Administra¢do tendo em conta a estratégia geral do Grupo e a sua posigdo no
mercado.

O processo de gestdo dos riscos da instituicdo respeita a devida segregagdo de fungdes e a
complementaridade da actuagdo de cada uma das areas envolvidas. Existe a adequada
articulacio entre o Comité de Investimentos, a direccdo de Crédito e a direccdo de
Planeamento e Controlo que assegura o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho
de Administracdo.

De seguida, apresentam-se as divulgagbes requeridas pela IFRS 7 - Instrumentos financeiros:
Divulgagdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a actividade do Grupo.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo, em consequéncia
do incumprimento das obrigacdes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de
pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com 0 Grupo.

Da identificacdo, avaliacdo e acompanhamento e controlo permanente do risco de

crédito resulta uma monitorizacdo atempada, que permite antecipar possiveis situacdes de
incumprimento, estando abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades da
institui¢do, tanto a nivel de créditos individuais, como a nivel da carteira global do Grupo.
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Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a exposigdo mdxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro, pode ser resumida como segue:

2018
Valor Provisbes e Valor
bruto imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 3588 620 . 3588620
Disponibilidades em outras instituigies de crédito 11713 894 - 11713 884
Actives financeiros detidos para negociagéo:
- Titulos 43 485 244 - 48 485 244
- Instrumentos financeiros derivados 3395 296 - 3 395 296
Activos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 98 761 930 . 98 761 230
Acflivos financeiros ao custo amortizado:
Aplicagdes em instituicoes de crédito 2535337 - 2535337
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilisrios 323013783 (26 161 819) 296 851 964
= Outros créditos e valores a receber (titulados) 233339182 (460 732) 232 878 450
Qutros activos:
- Devedores e outras aplicagées 7848 175 . 7848 175
732 681 461 (26 622 551) 706 058 910
Exirapatrimoniais
Garantias prestadas 2906 621 - 2906 621
735 588 082 {26 622 551) 708 965 531
2017
valor Frovisfes e Valor
bruto imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 8014 553 - 8014 553
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 6424 253 - 6 424 253
Activos financeiros detidos para negociagdo:
- Thulos 34621235 34 621 235
- Instrumentos financeiros derivados 1874 128 - 1874128
Activos financeiros disponiveis para venda 76 381 202 (3 773 369) 72 607 833
Aplicagtes eminstituigGes de crédito 1 400 055 - 1 400 055
Crédito a clientes:
- Crédito néo representade por vakres mobilidrios 269 639 989 (28 324 785) 241 315 204
- Qutros créditos e valores a receber {fitulados) 72102 703 {299 347) 71 803 356
Investimentos detidos até 4 maturidade 101 802 862 - 101 902 862
Cutros aclives:
- Devederes e outras aplicacties 9 861 027 9861 027

582 222 007 {32 397 501} 549 824 506

Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 2373480 - 2373480

584 585 487 (32 397 501) 552 197 986
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Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

A carteira de crédito do Grupo, como resulta da informacdo contida nas Notas precedentes,
revela trés grandes grupos homogéneos:

. Um, mais significativo, constituido por operagées de financiamento imobilidrio a
aquisicio ou auto-construgdo, dirigidas ao universo empresarial, com maturidades de
longo prazo e tendo como colateral a propriedade juridica (nas operagdes de loca¢do
financeira imobilidria) ou a hipoteca em primeiro grau (no caso dos mituos
hipotecarios) dos iméveis financiados;

. O segundo grupo de créditos, formado por operag¢des de crédito automoével, dirigido a
um universo empresarial e particular, maturidades de médio prazo, sendo um negécio
com potencial de crescimento nos préximos anos;

. Terceiro, menos relevante, formado por operagbes de financiamento em contas
margem, com penhor de carteiras de valores mobilidrios, cotagdo em mercado oficial e
liquidez e, ainda, operagdes de muito curto prazo, com penhor de metais preciosos.

Este terceiro grupo de créditos, pela sua natureza de curto e muito curto prazo, tem uma
excelente rotacdo, permitindo uma rdpida revitalizacio da carteira. A politica de
monitorizagdo de risco rigorosa e de elegibilidade de colaterais, muito prudente,

condicionada & existéncia de mercado regulado e com fluidez, conduzem a niveis de
exposi¢do ao risco bastante reduzidos.

Outro tanto j4 ndo se pode, em rigor, concluir em relagdo ao crédito de natureza imobiliaria
que, pela sua maturidade de longo prazo, conduz a uma carteira matizada por operagbes com
origem em diferentes periodos de tempo e, por isso, diferentes graus de exposigdo ao risco.

Assim e se é certo que a politica de concessdo de novo crédito se adaptou aos sucessivos
cendrios do enquadramento econédmico, estando em linha com as politicas prudenciais mais
exigentes, em relagdo & carteira j4 em curso, o principal desafio colocado ao Grupo foi a
implementacdo de meios eficazes de gestdo da carteira, nas componentes de monitorizagao,
gestdo e avaliacdo do risco.

N&do obstante, o Grupo manterd e continuard a reforcar as medidas tendentes a preservagéo
da qualidade e integridade da sua carteira de crédito.

v
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1. Sobre a politica de gestado de risco:

Com uma Equipa experiente e com politicas consolidadas em mais de 21 anos de

operagdo, o Grupo dispde de uma bateria de meios que lhe permitem:

* A monitorizacdo, em tempo real, dos sinais de imparidade ou de risco;

* O controlo didrio, de situagdes de incumprimento (total ou parcia) das obrigagbes
contratuais, sejam de natureza pecunidria ou de qualquer outra natureza;

* O ajustamento automatico da notagdo de risco interna;

* A edicdo automdtica de alertas dirigidos aos Gestores de Clientes e Direc¢des de
Crédito, de Recuperagdo e Juridica;

* A emissdo e expedigdo de notificacdes relativas a incumprimento, com explicitacio da

sua origem, data de vencimento, encargos devidos, meios de regularizacio e

consequéncias do incumprimento, aos Titulares e seus Garantes;

O registo historico de todos os eventos, diligéncias realizadas e seus resultados.

Na gestdo do risco de crédito o Grupo atende, de acordo com Manual de Procedimentos

em vigor:

* & monitorizagdo permanente dos maiores riscos, em termos de valor;

* ao acompanhamento do risco de concentragdo sectorial, agindo dentro da salvaguarda
dos seus legitimos direitos e da integridade das garantias do crédito, no respeito da
legislagéo aplicdvel, e na procura de caminhos que privilegiem — sempre que possivel
solugdes negociais e de dmbito extra-judicial.

A aplicagao pritica de legislagGes especificas orientadas para a protecgdo dos Clientes
bancdrios em situagdo econdmica dificil, do regime PARI ou PERSI, sempre e quando
aplicavel, integra os procedimentos regulares do Grupo.

2. Politica de write off de créditos:

Na consideragio do risco de perda por incumprimento, o Grupo respeita integralmente, no
reconhecimento de imparidades, as orientagSes da carta-circular 02/2014/DSP, substituida
pela carta circular n.° CC/2018/00000062, de 14-11 do Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperagio de Crédito efetua a monitorizacio das exposicdes em
mora que cumpram os requisitos de classificagdo como incobréveis e elabora uma proposta
de classificagdo e prepara os dossiers correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito € classificada como incobravel, nas seguintes condigées:

i. Nos processos de Execu¢do, quando a acgdo for extinta, por inexisténcia de bens
penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes);

ii.  Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de bens do
insolvente), apos sentenca de verificagdo e graduagio de créditos; g [

i o
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Nos Planos de Insolvéncia ou Processos de Recuperagdo de Créditos quando, do
plano de reembolso aprovado, resultar perddo total ou parcial das dividas
reconhecidas.

Os créditos em mora hd mais de dois anos num cendrio de imparidade total, ou
seja, quando o Grupo, depois de ter efectuadas as diligéncias de cobranca
consideradas adequadas e reunir provas disponiveis concluir, fundamentadamente,
que jd ndo existem expectativas razoaveis de recuperacdo do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os seguintes:

A circunstancia de um Devedor ou Garantes, estarem ausentes para parte incerta;

O facto de as iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pelo Grupo, devidamente
confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas no sentido de se
obter um plano de reestruturagdo ou recuperagdo dos valores em risco;

A confirmagio que o Devedor ou Garantes, ndo dispde de rendimentos estiveis que
fundamentem a sua penhora;

A evidéncia, por suporte de registo predial ou automovel adequado, de que o
patriménio do Devedor e Garantes, a existir, tem 6énus ou encargos prévios que
levem a concluir (face ao seu provavel valor de realizagcdo) que a sua penhora, a ser
levada a cabo, ndo permitird a recuperagdo do crédito do Grupo.

A constatacdo de que o recurso a execugdo judicial da divida, sendo possivel, tem custos
de processo e tempos provaveis de realizagdo, que levam a determinar pela sua ineficécia
econdmica (relagdo custo beneficio desfavordvel).

3. Politica de reversdo de imparidades:

A reversdo de imparidades ja reconhecidas sobre a carteira de crédito sé ocorre, em
situacbes especificas e fundamentadas de redugdo do risco potencial de perda,
nomeadamente,

No pagamento total ou parcial dos valores em risco;

No reforco dos colaterais do crédito;

Na alteracdo justificada dos parametros de cdlculo da imparidade:

L ]

i)

reducdo da Probabilidade de Default, reducdo da Perda Esperada, no caso de célculo
de imparidade de forma colectiva;

ii) aumento do valor de mercado dos colaterais, reducio dos custos efectivos de

manutengdo e/ou realizagdo dos colaterais, redugdo das taxas de mercado aplicadas
na actualizacdo do provavel valor de realizagcdo dos colaterais, no caso de cilculo de
imparidades por andlise individual.

ol
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4. Descricio das medidas de reestruturagiio aplicadas ao crédito vencido, mecanismos de
controlo e monitorizacéo:

As medidas de reestruturacéo de crédito sdo definidas numa base casuistica, em funcgio da
andlise do risco em presenca. Suportam-se em dossier de crédito especifico a submeter a
despacho nos termos de Manual em vigor.

Podem engiobar: i) aumento do prazo de reembolso; ii) concessio de um periodo de
caréncia de capital; iii) diferimento do reembolso de parte do valor financiado para o final
do prazo ou, ainda, a iv) capitalizagdo do valor vencido.

Sempre que possivel o Grupo procura obter refor¢o das garantias do crédito e/ou o
pagamento dos juros vencidos.

O crédito reestruturado é marcado e monitorizado nos termos definidos pelo Banco de
Portugal e, resultando de dificuldades do Devedor, as correspondentes imparidades de
crédito passam a ser calculadas por anilise individual.

Em 2017, um dos critérios que o Grupo utilizava para andlise do risco de crédito da carteira
de crédito era a divisdo da carteira consoante o nimero de mensalidades em atraso. As
categorias de risco utilizadas eram as seguintes:

- [0,1] — Créditos com zero ou uma mensalidade em atraso;

- [2,3] - Créditos com duas ou trés mensalidades em atraso;

- [4,5] - Créditos com quatro ou cinco mensalidades em atraso;

- [6,+{ — Creditos com seis ou mais mensalidades em atraso;

Em 31 de Dezembro de 2017, a carteira de crédito do Grupo de acordo com as categorias de
risco acima definidas é a seguinte:

2017
Categoria de risco
Tipo de contrato [0.1 [2,3] [4,5] [6,4 Total

Contas Correntes 1162 854 . - 100 075 1262 929
Empréstimos a médio e longo prazo 64 617 382 907 189 450 624 12 340 698 78 315 893
Leasing Imobilidrio 42 439 613 989 121 1133100 4181 695 48 793 529
Leasing Mobiliério 354 477 - - 156 993 511470
Crédito ao Consumo e automével 92 444 306 688 290 314 923 146 777 93 594 296
Descobertos em D.O. 3039785 . - - 3039785
Outros Créditos 5 506 286 2088623 1183509 3166 320 11944 738

209 614 703 4673 223 3082156 20 092 558 237 462 640

Na elaboracio deste mapa ndo foram consideradas as comissbes associadas ao crédito.

w%,
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Em 31 de Dezembro de 2018, a carteira de crédito do Grupo de acordo com os stages
definidos na nota 2.5, é a seguinte:

2018
Categoria de risco
Tipo de contrato Stage 1 §rage 2 Stage 3 Total
Contas Correntes 1754181 - 77 681 1831862
Empréstimos a médio € kongo prazo 45 570 317 1873 800 14 736 274 62 180 391
Leasing Imobiliario 31672773 2873380 6570 751 41116 904
Leasing Mobilidrio 313 635 4415 176 421 494 371
Cutros Créditos 3 487 965 1808 460 5475048 10771 473
Crédito ag Consumo e automével 166 691 402 1473 649 1 405 360 169 570 411

Descobertos em D.O. 2 696 466 - - 2 696 468
252 186 639 B 033704 28 441 535 288 661 878

Na elaboracdo deste mapa ndo foram consideradas as comissdes associadas ao crédito e os

juros corridos.

Os principais colaterais recebidos pelo Grupo relativamente aos activos financeiros acima

identificados sédo os seguintes:

- No caso das operagdes de Jeasing imobiliario, a garantia efectiva é constituida pela
propriedade juridica do imovel.

- No caso dos empréstimos de médio e longo prazo, o colateral é geralmente constituido por
primeira hipoteca de imoéveis de natureza urbana, situacdo igualmente comum nos
financiamentos em regime de conta-corrente.

- Em situagbes pontuais, o Grupo obtém igualmente penhores mercantis sobre activos
financeiros, constituidos por liquidez ou valores mobilidrios cotados em mercados oficiais,
bem como, de activos intangiveis liquidos e subordinados a valorizagio corrente no
mercado como, por exemplo, direitos de trespasse sobre estabelecimentos de farmacia.

- Em geral e atendendo a maturidade das operagdes, independentemente da forma da sua
titulagdo, é usual a pritica de obtencdo de garantias de natureza pessoal (avales ou
fiangas).

Os activos adquiridos para opera¢des de locagdo financeira, ou recebidos em garantia
hipotecéria, tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito ou de
forca maior, por seguro de muliti-riscos com os correspondentes direitos a favor do Grupo.

A carteira de crédito do Grupo mostra-se segmentada em funcdo da sua natureza,

caracteristicas especificas e tipos de colaterais, de acordo com o supra referido.

autéonomos: i) os créditos de natureza e raiz imobilidria, ii) os créditos em conta margem,
garantidos por carteiras de valores mobilidrios e, ainda, iii) os créditos garantidos por

penhores de metais preciosos. I (
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No processo de cdlculo de imparidades, o Grupo integra os principios gerais definidos nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS 9 a partir de 1 de Janeiro de 2018 e 1AS 39
até 31 de dezembro de 2017) e respeita as determinacdes do Banco de Portugal contidas na
Carta-Circular CC/2018/00000062 ( que revoga a Carta-Circular CC/2018/00000006 e
02/2014/DSP).

A definicdo das exposigbes a analisar, colectiva e individuaimente, respeita os referidos
preceitos, sendo de realgar que o Grupo submete a andlise individual, para além das
determinadas pelo Banco de Portugal: i) todas as exposicdes consideradas relevantes (que, no
critério do Grupo, envolvern valores em risco superiores a 500.000 Euros); ii) as exposi¢oes a
alguns sectores em que a concentragio de risco & considerada relevante, {mesmo sem
incumprimento, sinais de imparidades ou de risco); iii} créditos reestruturados; iv) créditos
curados; e, também, v) a eventual exposicio a empresas do Grupo ou directa e
indirectamente relacionadas.

De salientar que no processo de célculo de imparidades, sdo considerados em risco nio s6 os
eventuais valores vencidos e ndo pagos, quando existam, como os valores de capital vincendo
e, ainda, os juros corridos mas ainda n3o vencidos.

Por outro lado, no apuramento do valor de execugio dos colaterais - isto &, do provével valor
de realizagdo dos créditos — sdo considerados, tal como determinado pelo Banco de Portugal,
0s custos inerentes a sua realizagdo. No caso particular dos iméveis, o referido valor de
realizacdo, expurgado das provéveis despesas de manutencio e venda, é actualizado a taxa de
juro do contrato associado, pelo tempo estimado para a sua recuperagao e venda.

Sendo relevantes, na carteira global de crédito do Grupo, as garantias de natureza imobilidria,
importa realcar que estd instituida e em prética efectiva, visando a integridade da garantia, a
subordinagdo dos iméveis a seguros de multi-riscos, com ressalva dos direitos em caso de
indemnizacéo, seguros estes que o Grupo preventivamente contrata por sua iniciativa, sempre
que os contratos de financiamento entram em situacdo de incumprimento continuado,
contencioso ou os imoveis sdo recuperados em regularizagio de crédito préprio.

A manutencdo dos iméveis recuperados em regularizacio de crédito préprio é, igualmente,
assegurada pelo Grupo visando preservar os seus valores de realizagio.

Ha uma prética bem definida de reavaliagdo regular — por critérios objectivos e independentes
— dos colaterais associados a operagdes de crédito com registo de incumprimento, ou
recuperados em regularizacio de crédito préprio, de forma a garantir que os registos do
Grupo reflectem, em cada momento, o potencial de realizacio que Ihes est4 associado.

Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, as
transacgbes em produtos derivados e cambiais, o Grupo mantém procedimentos instituidos
através do processo de aprovacdo de investimentos, do controlo do cumprimento das
estratégias definidas pela Administragio e pelo Comité de Investimento e do

s
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acompanhamento regular da composi¢do e evolugdo da carteira de titulos, que permitem a
monitorizagdo adequada do risco de crédito associado aos titulos em carteira.

A partir de Setembro de 2016 o Grupo passou a conceder crédito para aquisicdo de
automéveis. O crédito concedido neste segmento destina-se a aquisigdo de viaturas novas e
usadas, com prazos de financiamento até 120 meses.

O Grupo procede & reavaliagio mark-to-market, em cada momento, da sua exposicio em
produtos derivados, cambiais e mercado de capitais, permitindo assim avaliar a exposicdo
potencial e global em determinado momento e o cumprimento dos limites de exposi¢do
definidos por sector e por pais.
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Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o risco de crédito associado i carteira de titulos do
Grupo, pode ser demonstrado através da graduagdo de risco (rating), sendo apresentado da
seguinte forma:

Activos

Activos financeiros detidos para negociaglo
Activos finanosinos pejo jusi valor efravis te oufra rendmenta
Activos financeiros o custo amoriizeda - Thuos de divida

Activos

detiion para

Activos financeroa disponieis para vm;-
iventimentos datidas aié & meturidads

Activea finanaeiros a0 custo smorizadc - Thuos de divide

N.R. — Not Rated

2018
LT A =] ] — i B =9 [ NR Toral
2502044 8200785 EX 1T 4665345 519730 - - 535310 48485244
17852475 22108918 49337 3 4334312 5838211 - - - 56 761 930
15640 224 14267 714 13391342 57234290 5024620 - - 232878 450
ELE [TETH AFATE  oTmls | CEER L 15 = EEY T 380 128
e e e——— ————— —— —
217
LX) L) BEE B ] 5+ T RR Total
5591 B37 27327 062 1182188 414251 - %6200 34621238
1504364 7099 184 47316105 12305 %59 - paa2%e EEC T 72607833
- 4 58T 495 G 034 532 11280775 - - - 101 90z 662
- 12373 437 243861322 27850083 7043804 - - - 71 803558
—IEANA S —Tak 073 802 — ¥z ¥70 022 — T emElm . @i mihgan
= _— — —— — e ———

Na prepara¢do desta divulgacdo, relativamente aos anos de 2018 e 2017 foi considerado o
rating interno atribuido pelo Grupo, e rating atribuido por uma sociedade externa
especializada em avaliacio de risco.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a exposigdo por pais associada 4 carteira de titulos do
Grupo, pode ser demonstrada como segue:

Fortugal
Espanha
Holanda

Gré-Bretanha
EUA.
Alemanha
Sulga

Franga
Qutres

2018 2017
_ Bancos Divida Pliblica Outros Total Bancos Divida Piblica Qutros Telel

6714 005 23 402 838 99 490 148 126 606 062 6613788 28 405 144 73 565 280 108 584 820
6518713 55 236 886 3742 900 65 487 468 6084 808 57 475 896 5892 498 69 252 997

- 51582 605 51 682 695 - 41 090 967 41 080 987

7014 522 30 985 628 8 91 851 48 802 001 2141 514 21437785 3760 032 27 338 331
2517 251 - 12380 414 14 887 665 2622008 - 8 225 067 10 B4T 165
9788 213 9413794 081747 20 184 854 4435717 480 522 1018 357 5041 506
7696 841 - 5861017 13 567 958 2056 D18 3124 739 5180 757
6004 898 - - G 004 899 1028 561 - 1028 561
2002773 1005 640 1357 011 5365 424 - 1014 342 - 1014 842
7919962 § 398 384 13 607 202 26 525 638 2013434 997 392 7643 324 10 654 150
56 778 369 1256 442 080 197 905 176 3680 125 624 26 985733 108 620 581 144 118 972 280 835 286

Na elaboracdo deste mapa nio foram considerados os instrumentos de capital nem os
instrumentos financeiros derivados.

e
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Em 31 de Dezembro de 2018, os instrumentos financeiros sujeitos aos requisitos de
imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, encontra-se detalhado no seguinte

quadro:
2018
Categoria de risce
Categoria T Hege 1 Sage 2 Ttage 3 Total
Aclivas financeiros ao custo amortizado
Aplicagdes em Instituigles de crédio 2 400 040 2 400 D00
Crédito a clentes 252 186 629 8033 704 28 441 535 288 651 678
Tiulos da divida 229 544 224 - 229 544 224
Activas financeiros so justo valor através de resultades
Actives fl iros detidos para. iag 57 636 863 - - 57 836 982
Actives financeiros niio detides para negoclagio obrigatoriamente ac justo vakr através de resultados 22 505 718 - - 22505715
Aclivoa financeitcs ao justo valor através de outro rendimenie Integral 98 265 130 - - 98 255 130
662 538 571 8033 704 28 441 535 599 013 910

Na elaboragdo deste quadro ndo foram consideradas as comissdes associadas ao crédito e os

juros corridos.

Em 31 de Dezembro de 2018, os principais pardmetros utilizados nos modelos de perdas de
crédito de raiz imobilidria encontram-se detalhados no seguinte quadro:

Crédito de raiz imobiliaria

Prohbabilidade de passar de ... para ...

Stage 1 Stage 1/2 Stage 2
n® de anos Stage 3 Stage 3 Stage 3
1 1,72% " 5,55% " 24,86% PDa1ano
2 5,09% 9,35% 25,56%
3 8,68% 12,48% 27,52%
4 12,38% 15,13% 27,79%
5 15,15% 17,39% 30,59%
6 17,34% 20,07% 33,51% PDlifetime
7 20,22% 22,59% 34,69%
B 21,18% 23,19% 38,77%
a 35,14% 36,62% 46,30%
10 40,69% 42,25% 52,02%

5
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Em 31 de Dezembro de 2018, os principais parimetros utilizados nos modelos de perdas de
crédito econémico popular encontram-se detalhados no seguinte quadro:

Crédito Econdmico Popular

Probabllidade de passar de ... para ...

Stage 1 Stage 1/2 Stage 2
n°de meses Stage 3 Stage 3 Stage 3
12 18,21% 34,76% 42 45%
13 14,85% 29,39% 37,51%
14 21,60% 36,97% 44.57%
15 17,79% 31,31% 39,51%
16 18,13% 30,76% 38,67%
17 18,14% 30,92% 38,93% PDa1ano
18 19,13% 31,54% 39,26%
19 21,40% 33,54% 41,06%
20 20,77% 36,32% 43,78%
21 18,79% 32,85% 40,13%
22 21,10% 34,19% 41,32%

A Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD) para o crédito de raiz imobiliaria e
para o crédito econémico popular, a 31 de dezembro de 2018, & de 32,69% e 7%,

respectivamente.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de ndo poder satisfazer os
seus compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo

razodveis.

A politica de controlo do risco de liquidez est4 subordinada a estratégia gerai do Grupo e tem
como objectivo o financiamento adequado dos seus activos e do crescimento orcamentado
dos mesmos e a determinagdo da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez revéem
reguiarmente os limites das posicdes de liquidez para diferentes horizontes temporais,
analisando simulagGes com base em diversos cendrios, 0 que permite uma efectiva gestdo da

liquidez.

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma efectiva,
a estratégia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas pela Administracdo.

:
M
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Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais contratuais dos instrumentos

financeiros apresentam a seguinte composigéo:

N1

L) Ta Srmses m Tain Wi oo
A vista 3 munen a1sno 8 5anos Sance Outros (1) Total
Aative
‘Cabm @ dsponiviidedes em Bancos Cemirais 4233345 - 4233345
arnoytrem i B da pridio 11 713854 - - - - - 11713854
Activon financeiros datidon para negoclagiio 1 050303 S108 8 a7 32 W8 18350524 161 508 - 58042047
Actives Financeiros nlic detidos para neguciaglio obrigetoriaments sa st
velor atravie de resuliudos : - - 1apiz9ns emasi
Astivos financeins pujo justo valor airevés da outra rendimento intsgral 8970450 54 280 758 MBI0T4 - B3 781530
Actives financeron ao custe arrizads
Aplcagben onvineSiuicion de cridio 2000000 400 DOG - - 135337 25355y
Cridits w alerries. 2668 458 2858000 26 034 813 27 TED 380 225508 145 11 895 380 264 851 864
Thios de divida 38365 520 20793 757 50 117 260 82561512 232873 450
Devedores » oulras epicagies - - - - - 7 848 176 7 843175
105 307 1 166 460 854 360 357 8b6 41 7857 1% X7
Paaake
Recurasa de Bancos Contrale 17 500 000 39 180000 66 8840 00G:
Recursas da ouirsw instituig By oy onidiio 1775 880 - - 1 775 800
Recuraca de chariss s autas srpréstiocs 88 D85 525 105 207 784 283 450 764 82083915 24079998 3420287 583 318 384
Fassivea financeivs dstides pare negociagio - 35848 881 080 23008 - - 1010 He
Thulos de divide nka subordineda smitdes - 2135 - - - 1060 214 820
100 B41 215 122957 536 270 330 824 121 355 823 24 078 838 E 3421 458 842 867 390
Gap de llquikder 2197 510 432 B1)) 032 878 "Elﬂ 3 8T 7 41 HTE {3 248 188} 85 380 653
017
At Oo Armsena Cata Map ds
A viata 3 frosoa a14mo 4 5 ance 5 mnon Indeter minmdo Mnl!i) Total
Activa
Caixa 8 deponibiidades sm Bancos Centrais B 144 414 8144 414
Diaponiblidades am auiran krxtucSen do erddits 6424 253 - 8424 253
Actives financalros detidoa para negociagda 96200 1043 285 17 443 830 179227 11812080 - 48 307 442
Activos financeirce disponfve’s pars vanda 1437 310 1014842 47214551 2384¥123 TOB4483 - TRE2NE
Apfoagbes uminativicles de cridis 1000 000 400000 - - - &5 1400 055
Criidiio a ciunten:
Cridito niio representade por vakires mobilérios 0786 aed712? 82174 25 840 582 183 016 616 1010041 - 241 3115 204
Qutros orécitos w valores u recsber (ftuledas) 2225085 10528071 24 574 202 4 075 118 - - 71803356
Invasfimunion detidos uhé & meturidade - - 27209789 T91TI 093 - 101 502 BE2
Davedorss & outras aplcagiea = - - - - 8881027 - 8881027
TE 608 451 3606 603 T2 758 A2 138 002 714 317 117 132 36867 631
Pamakvo
Recursas da Bancos Cerrraly - 38 180 00O - - 39 180 Dot
Heoursas de ourae instiuigtes de cridio 2861 5% - - - - - 296 525
Resurson de tlentes o cUiros ermpréatiroa 85423 838 79899 327 20320 42 437 202 35 BB0 DOD - 2332352 453091 117
Pessivos financairos detidos para negociagdo - 112 18 204 834 1521 778 - - - 1838728
B2 204 181 20011843 200617 24 B3 138 8% 35 EBO D00 - 2332 352 X7 051 371
Gap de liquidez [F3772T05) 45 316 T41) {180 738 852) 54 183 733 281 437 132 3 567 131 [EEFF) 72 740 887

™_ A Coluna “Outros" inclui juros a receber e a pagar e valores j4 recebidos ou pagos que estio a ser diferidos.

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados séo os

seguintes:

ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros associados aos
activos e passivos financeiros;

a coluna "Outros" corresponde a valores jé recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos;

para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maturidade era indeterminada,
tendo sido incluidos na coluna “Indeterminado”;

nos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda foi considerado
que os instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua maturidade; e

nos créditos a clientes foi considerado que a amortizagéo do capital era efectuada na sua
totalidade na data da dltima prestacdo do crédito.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGFS, S.A.

ANEXC AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

O Gap de liquidez de curto prazo é financiado com recurso ao mercado interbancério, onde o
Grupo tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este Gap, e através de desconto
de titulos no ECB, que Ihe permite ter acesso a liquidez imediata.

O Gap de liquidez de curto prazo estd associado ao financiamento da carteira de obrigacdes
do Grupo. O valor total da carteira de titulos é superior ao Gap de curto prazo, podendo o
Grupo em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos no mercado. O referido
Gap, resulta assim de uma decisdo estratégica do Grupo de financiar a sua carteira de titulos
de um modo eficiente em termos econémicos e nio de uma deficiéncia estrutural de liquidez.
A carteira tem sido essencialmente financiada através de operagdes de reporte junto do Banco
Central Europeu, tendo no entanto o Grupo contratos de reporte com diferentes instituigdes
bancérias.

Risco de mercado

A actividade do Grupo realizada através de instrumentos financeiros pressupde a assuncdo ou
transferéncia de um ou vérios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode
ser afectado por variagSes em condices de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cimbio: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cimbio entre as
moedas:

b} Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagoes nas taxas de juro de mercado:

¢) Risco de prego: surge como consequéncia de alteragdes nos precos de mercado, quer por
factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam todos os
instrumentos negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda potencial
associada a alteracdes dos pregos dos activos do Grupo, da gestdo discriciondria de cartei ras, e
a consequente perda de resultados, inerentes a um movimento adverso dos valores de
mercado. Esta avaliagdo é efectuada pela definigio prévia de procedimentos e limites
relativamente as carteiras globais e por produto. Diariamente sio avaliadas as estratégias,
posicGes e limites, que permitem a geragdo de receitas através das suas actividades de trading
e gestdo de activos e passivos, gerindo simultaneamente a exposi¢o ao risco de mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio das moedas,
sempre que existem “posicdes abertas" nessas mesmas moedas.
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto guando expressamente indicado)
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A actividade cambial do Grupo é acesséria e residual. Os saldos diarios em divisas e as
transaccbes efectuadas em moeda estrangeira sdo diariamente controlados pelo
Departamento de Operagdes e pela Sala de Mercados.

Apenas as operacdes em ddélares norte-americanos e libras tém alguma relevdncia, sendo
praticamente inexistentes as transac¢oes efectuadas noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposi¢do por moeda:

2018
Moeds
Euros Délares
Bruto Norte Americanos Libra Outros Total
Activo
Caixa e disponibiidades em Bancos Centrais 4 233 345 - - - 4 233 345
Disponibilidades em outras nstiuipces de crédito 8426 159 1582 439 1 002 500 702 796 11 713 594
Activos financeiros detidos para negaciacéo 54 663 126 2 B25 532 334 112 168 277 58 042 047
Actives Financeiros nao detidos para negocia¢do 16012 918 N : _ 16012 916
cbrigatoriamente ao justo valor através de resultados
Acih{os fna.ncelrus pelo justo valor afravés de outro BG 348 135 9413 724 . R o8 761 930
rendimento integral
Activos financeiros pelo custo amortizado 519 866 830 8 798 343 3 600 483 35 532 265 751
Devedores e outras aplicacdes 7 492 540 315781 20 597 19 257 7 848 175
700 043 112 22 935 839 & 007 692 891 365 728 874 058
Passivo
Recursos de Bancos Centrals 56 680 000 ] - 56 680 000
Passivos financeiros detidos para negociagdo 1 036 884 (26 168) - 1010716
Recursos de outras Instituicées de crédito 1481874 2g3 818 - - 1775690
Recursos de clentes e outros ernpréstimos 570 872 697 11 647 299 806 025 45 275 583 371 298
Tiulos de divida ndo subordinada emitidos 214 5280 - - . 214 620
630 286 075 11 914 947 806 025 45 275 643 052 322
Exposicio liquida {Posigao Camblal) 69 767 037 11 020 942 4 201 667 846 030 86 825 736
2017
Moeda
~ Euros Dblares
Bruto Norte Armericanos Libra Qutros Total
Activo
Caixa ¢ disponibiidades em Bancos Centrals 9 144 414 - - - 9144 414
Disponibiidades em outras instituicoes de crédito 4108 374 2732321 (464 901) 48 453 8 424 253
Activos financeiros defidos para negociagfo 42 806 777 3 645 826 1533 590 321249 48 307 442
Activos financeiros disponivels para venda 79 202 793 489 522 ] - 79 692 315
AplicacGes em instituicGes de crédito 1400 055 . . - 1 400 055
Crédito a clientes 312844 445 (238 339) 168 394 344 060 313 118 560
Invastimsntos detidos até 4 maturidade 89 663 105 8 492 627 3747130 - 101 902 862
Devedores e oulras aplicagGes 81838 135 1 041 058 343 507 288 327 9 861 027
547 358 028 16 163 015 5327 720 1002 095 569 850 928
Passivo
Recursos de Bancos Centrais 3% 180 00D . - 39 180 000
Passivos financeiros detidos para negoclacsio 1 835 861 2868 - 1838 729
Recursos de outras instituigGes de crédito 530 441 2421084 - - 2951 525
Recurscs de clientes e outros empréstimos 442 402 940 10 144 464 374 681 168 032 453 081 117
Responsablidades representadas por tiulos - . . - -
Passivos financeiros associados a activos fransferidos . . - - -
483 849 242 12 568 416 74 681 168 032 497 061 371
Exposighio liquida (Posiglio Cam bial) 63 408 856 3 594 599 4953 039 833 053 72 789 557

O Grupo considera que o aumento de 5% nas taxas de cdmbio de mercado das principais
moedas a que o Grupo se encontra exposto ndo teria um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2018 e 2017.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos
resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de
vencimento ou de reapreciagdo dos activos, passivos e posicdes fora de balango da entidade,
face a alteragbes na inclinagdo da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro
corresponde ao risco do valor actual dos cash flows futuros de um instrumento financeiro
sofrer flutuac6es em virtude de alteragdes nas taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se & estratégia geral do Grupo e tem como
objectivo minimizar o impacto das variacées das taxas de juro nos resultados globais do
Grupo.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos
entre os passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o tipo de exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser
resumida como segue:

2018
" Néo sujefto a risco Taxa Taxa
de taxa de jure fixa varidvel Total
Activo
Gaixa e disponibifidades em Bancos Centrais 644 725 - 3 588 620 4 233 345
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1404 179 - 10 309 715 11713 894
Activos financeiros detidos para negociaggo:
Titulcs 6 161 507 43 846 742 4 638 502 54 646 751
Instrumentos financeiros derivados - - 3 385 298 3 385 206
Activos Financeiros néo detidos para negociagfo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 16012 518 16.092:916
Activos financeiros pele justo valor através de outro
rendimento integral - 81521332 17 240 598 98 761 830
Activos financeiros 2o custo amortizado:
Aplicacoes eminstituigdes de crédite - - 2535 337 2 535 337
Creédite a clientes 3 451 894 116 300 030 177 100 040 296 851 964
Titulos de divida 153 515 558 79 362 892 232 878 450
Devedores e outras aplicagdes - - 7 848 175 7848 175
27 675 221 385 183 682 306 019175 728 878 058
Passivo
Racursos de Bancos Centrais - 39 180 000 17 600 000 56 680 000
Passivos financeiros detidos para negociagao - 74 995 935 721 1010716
Recursos ds outras instituigdes de crédito - 1775 650 1775 690
Recursos de clientes e outros empréstimos - 106 108 391 477 208 973 583 316 364
Thulos de divida n&o subordinada emitidos - 214 620 214 620
- 145 364 386 497 633 004 842 987 390
27 675 221 249819276 (191 613 829) 85 880 668
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)
- Swaps - . 71734 115 71734115
- Opgbies 62 086 538 . . 62 086 536
= Futurcs 3 348 953 56 510 480 59 B59 442
65 435 489 - 128 244 604 193 680 093
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ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A,

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2017
" Nao sujeito a risco Taxa Taxa
de taxa de Juro fixa variavel Total
Activo
Caixa e disponibiidades em Bancos Centrais 1129 861 - B 014 553 9144 414
Disponiblidades em outras instituigbes de crédito 1330 501 - 5093 752 6424 253
Activos financeiros detidos para negociacéo:
Tiulos 11812 080 33 488685 1132549 46 433 314
Instrumentos financeiros derivados . - 1874128 1874128
Actives financeiros disponiveis para venda 7084 453 85 097 968 7 508 864 78 692 315
Aplicacdes eminstituiges de crédito - 1400 065 1400 055
Crédite a clientes:
Crédito nfo representado por valores mobllidrios - - 241 315 203 241 315 203
Outros créditos e valores a receber (fitulados) - 40 636 006 31 167 351 71803 357
Investimentos detides até & maturidade - 101 802 862 - 101 902 8682
Devedores e outras aplicagGes - 9 861 027 9 861 027
21 356 925 241125 521 307 368 482 569 850 928
Passive
Recursos de Bancos Centrais . . 39 180 000 30 180 000
Passives financeiros detidos para negeciagéo
- Instrumentos financeiros derivados - - 1838720 1838729
Recursos de outras insfituiges de crédito - - 2951525 2951525
Recursos de clientes e outros empréstimos - 77 836 745 375154 372 453 091 117
Responsabilidades representadas por titulos - - -
Passivos financeircs associados a activos transferidos . - -
. 77 936 745 419 124 626 497 061 371
21 356 925 163 188 776 {111 756 144) 72789 557
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeires derivados (valor nocional)
- Swaps - - 140 D65 531 140 068 531
- Opgoes 740 434 536 - - 740 434 536
- Futuros 4 798 236 - 20 009 255 94 807 491
745 232 772 - 230 075 786 975 308 558

No conceito de taxa varidvel estdo incluidas todas as operagdes com prazo de vencimento
residual inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em func¢éo
de indicadores de mercado, incluindo os swaps cuja remuneragio esteja indexada ao
comportamento de determinados activos subjacentes (acgdes, indices bolsistas, entre outros).
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ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser
decomposta nos seguintes intervalos temporais:

2018
Até Da 2 meses a Dela Mais de
A vista 3 meses 8 1ane a 5 anos £ anos Qutrog () Totel
Astivo
Caixa e disponibiidades em Bancos Centrais 422345 - 4233 345
Disp d: tras instituicBes de cradil 11713 384 - - 11713 804
Actvos financeiros detidos para negaciagdo:
Titulos 8181 507 35 080 4584 71 23374 628 20 487 564 54 B46 751
Instr ¥ iros darh 487 739 100 787 2 826 770 H 3395296
Activos Financeiros nfio defidoa para negocragdo
ebrigatoriamente ac justo valor atravss de resulados 16 012 916 . - 16 012 ¢16
Activos financeiros palo jusio valor através de outro
rendimento integral - 7270 138 8 970 460 43 130 367 36 380 865 88781 830
Activos financelres ao custo amortizado:
Aplicagdes aminstiuigdes de oridito 2 000 000 400 000 E 135 337 2535 337
Crédlio a clientas & 148 359 102 768 834 44 115 459 52342 228 79 269 333 12 207 891 296 851 964
Tiulos de divida 51728 972 27 633 920 75 002 166 78513 392 - 232 B78 450
Deved e outras aplicags - - - - 7 B48 175 7 848 175
44 270 021 164 2738 763 a6 895 597 188 878 180 215 661 314 20 191 203 728 878 056
Passivo
Recurses de Bances Cantrals 17 500 000 39 180 00D - 56 680 000
Passivos financsiros dafidos para negeciagio - 86 128 887 523 74995 - - 1010716
R de outras Instituicies de crédits 1775680 - - - 1776 600
Recursos de clientes e outros empréstimos 9B 065 075 105 205 947 289 458 T84 220828915 24 079 98¢ 3422684 583 318 364
Thulos de divida née subsrdinada emtidos - 213 524 - - - 1006 214 620
100 840 785 122 B&T 589 270 326 357 121 338 310 24 075 999 3 423 76D 842 957 390
(96 570 T44) 41 286 164 51 83 520 760) T5 337 250 192 581 M5 16 767 443 85 BaD BBB
2017
Até De 3 mwsas 8 Deta Mais de
A vist 3 mosea a1 ano a5 anos 5 anos Quiros () Tatal
Activo
Caixa e disponibilidades am Bancos Cenirais 9144 414 - 9144 414
Dispanibilkdades em outras insthulgdes de crédin 6424 253 - . . s 6 424 253
Activos financeiros detidos para negociagdo:
Thulos 11 832 079 86 200 1926 349 17 164 869 16 303 817 - 46 433 214
Instrumentos financelros derivados 1874 128 - - 1874 128
Activos financairos dsponivels para venda 7084 484 6485 023 1014 842 42 156 838 22941128 L 78692 315
Activos financeiros ao custe amortizado:
Apkcagies eminstiulgGes da crédio 1000 000 400 000 - 55 1400 055
Créditc a clientes 3039785 B837 127 9772174 25 640 560 183 016 51% 10910 042 241 315 203
Tulos da divida 31920545 26 346 099 7327 103 6209 610 - 71803 357
Investl detidos até &r i : - 22 729 768 76173 084 - 101 902 852
Devedores & outras apkcagies - - - - - g 861 027 @ 861 027
37 525 015 50323 023 38 5&5 454 115 018 138 07 643 184 20 771124 569 850 528
Passiva
Retursos de Bancos Centrais . - - 39 180 00D - = 39 180 DOG
Passivos financekros dofidos para negociagdo - 1838 729 - - - - 1838 720
Recurses de outras instituicbes de crédio 29515626 - - - - - 2951 525
Recursos de chentes e outros empréatimos B9 428 636 70 898 328 203 212 600 42 437 202 35 680 000 2332 351 453 091 117
92 381 181 81738 057 203 312 600 81 817 202 35 &80 000 2332351 497 061 3™
(54 858 148) {31415 034) {164 743 138) 33 401 93¢ 271 963 184 18 433 173 72 789 557

™ _ A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores ji recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos e
ainda crédito vencido.

De acordo com a metodologia descrita na instru¢do n° 34/2018 do Banco de Portugal, o
impacto nos fundos préprios decorrente de um choque de 200 p.b. na curva de taxa de juro,
ascende a 17.688.777 Euros.
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ALVES RIBEIRO — iNVESTIMENTOS FINANCEIRQS, 5GPS, 5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Justo valor

Na determinacdo do justo valor dos instrumentos financeiros o Grupo tem por base os precos
de mercado. Nos casos em que ndo existe prego de mercado, o justo valor é calculado com
recurso a modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os
instrumentos financeiros a valorizar. Em situagbes excepcionais, quando ndo é possivel
determinar de forma fidvel o justo valor, os activos sdo valorizados ao custo histérico.

As principais consideragbes na determinagdo do justo valor dos activos e passivos financeiros
sdo as seguintes:

- "Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras institui¢des
de crédito": Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico é
uma razodvel estimativa do seu justo valor;

- “Aplicagbes e recursos de outras instituicdes de crédito” e “Recursos de Bancos Centrais":
O apuramento do justo valor pressupde que as operacdes sdo liquidadas nas datas de
vencimento e sdo actualizados os “cash-flows", utilizando a curva de taxas formada nos
Ultimos dias do ano. Tendo em conta as maturidades das operagdes e o tipo de taxa de
juro, o Grupo estima que a diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja
significativa;

- “Crédito a clientes". O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a taxas
indexadas a taxa Euribor, tendo na sua maioria refixagio no curto prazo. No que se refere
aos spreads em vigor na carteira, o Grupo considera que actualmente a actividade de
crédito se desenrola a um ritmo e valores residuais face a dimensdo da carteira, e que as
operacdes realizadas, bem como os respectivos spreads atribuidos, estdo afectadas pelas
caracteristicas especificas de cada uma das operagbes, ndo sendo representativo da
restante carteira de crédito.

- De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor sdo superiores ao
spread médio da carteira de crédito, o Grupo calculou o justo valor da carteira
considerando um spread adicional de 1%. Desta andlise resultou que a aplicagio do justo
valor na rubrica de “Crédito a clientes” implica uma diminuicio da mesma em cerca de
2.439.461 Euros (31 de Dezembro de 2017: 4.056.647 Euros).

De real¢ar que nesta andlise ndo foram incluidas operagdes de crédito com penhores de
activos financeiros, e créditos atribuidos a colaboradores e a Empresas do Grupo.

- “Recursos de clientes e outros empréstimos": Para os depésitos com prazo inferior a um

ano, assume-se o valor contabilistico como uma razoavel estimativa do justo valor. Para os
restantes consideramos que os spreads contratualizados ndo diferem muito dos que estdo

a ser praticados nas operagdes mais recentes; /%{
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ALVES RIBEIRO -

INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSCLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

= "Activos e passivos financeiros detidos para negocia¢do” e “Activos financeiros ao custo
amortizado”: Tratam-se de instrumentos ji registados na contabilidade ao justo valor,
determinado de acordo com:

Precos de um mercado activo;
Pregos indicativos fornecidos por meios de difusdo financeira, nomeadamente a
Bloomberg, maioritariamente através do indice denominado Bloomberg Generic.
Métodos e técnicas de avaliagdo, nos casos em que ndo existe mercado activo, que
tenham subjacente:
- cdlculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas: ou,
precos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em
mercados  activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros métodos
quantitativos;
Precos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos em que
atendendo as caracteristicas especificas do titulo, ndo era possivel a utilizagio dos
métodos de avaliagdo descritos anteriormente; ou
Custo de aquisi¢do quando se considera que este se aproxima do justo valor.

Um mercado € considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a forma de apuramento do justo valor dos activos e
passivos financeiros da Sociedade pode ser resumida como se segue:

2018

Insir financeiros vakrizados ao juslo valor
Activos valorizados ao Cotagdes em -
cugte de Aquisiclio mercado active Tienioes de vekrzagho bassadas ent
Dades da mercada Cutros Total Valor
(Nival 1) {Nivel 2) (Nivel 3)
Activo
Aclives flnenceiros detides para negociagfio (Nota €)
= Thules 6 181 507 48 485 244 54 648 751 54 B46 751
- fi darivad: 3395 206 3385 296 33065286
Actives Fnancelros niio detidos para negoclaglio
obrigatoriamente ao Justo vafer através de resulados (Nota ) LR L polie iy
Activos flnanceires a0 justo valor através de suire rendimento
ntsgral (Nata 10} 28 781 830 B8 761 80 98 781 930
Thuios de divida (Nota B) a7 841 207 - 201 324 457 4 345 765 243 311 429 232 878 450
37 841 207 6 181 507 351 966 D27 20 358 681 418 128 322 406 D57 018
Passio
Passives financelros detldos para negoclagSo {Nota 24)
- f derivad = - 1010716 - 1010 716 1010 718
2017
valorizades ao Justo valbor
Actives valorizedos a0 Cotagdes om
custo de Aquisidie mrercado activo Técnicas de valorizaglo baseadas em
Dados de mercado Qutras Total Valor
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3} bl
Aclive
Actives financelros detidos para negoclagio (Nota 9)
- Thules 11 448 401 34 621 235 63678 46 433 316 46 432 315
- Instr fi d = 1874 128 - 1874128 1874128
Activas financelros disponivels para venda (Nota 11) - - 72 333 867 7 358 448 79692315 79692 316
nvestin letidos até & (Mota 12) - 114 595 97¢ 114 585 870 101 902 B62
Créditos a chentss - tRuloz de divida (Nota 8) 17 710 283 - 55 285 107 - 72 855 390 72 102 703
17 710 283 11 448 401 278 710 307 7722127 315591 118 302 005 323

Passio

Passivoe financeiros detldos para negociagso (Nota 24)

1 828 728 - 1838 728 1 838 728
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45.

Os principais pressupostos utilizados na constru¢do dos quadros acima apresentados sdo o0s
seguintes:

- Os valores relativos a cotagdes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital
cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por
contribuidores externos ao Grupo ou cotacgbes difundidas através de meios de difusdo de
informagdo financeira, nomeadamente Bloomberg, foram também considerados em
“Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado” (Nivel 2);

- Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo sdo apresentados em
“Técnicas de valorizacdo — Outros" (Nivel 3). Adicionalmente, os activos e passivos
financeiros sdo classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma proporgéo significativa do
seu valor de balan¢o resulta de inputs ndo observdveis em mercado, nomeadamente:

» Acgbes ndo cotadas, obriga¢bes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um
consensc geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; e

» Obriga¢bes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros,
baseados em modelos teéricos,

e Fundos de Investimento Imobilidrio Fechados valorizados com base no valor
patrimonial divulgado pela respectiva Sociedade Gestora;

e |nstrumentos financeiros derivados ndo valorizados pelo mercado.

Relativamente aos titulos valorizados através de Modelo interno foram utilizados os
pressupostos que o Grupo considerou serem adequados para reflectir o valor de mercado
desses activos financeiros a data de balango, incluindo a taxa de juro de base de mercado, um
spread reflectindo o risco de cada titulo determinado com base no rating e uma data esperada
de reembolso.

Os investimentos em papel comercial, de curto prazo, registados na carteira de negociagdo
encontram-se valorizados ao custo amortizado, o qual ndo difere significativamente do justo
valor.

RECLASSIFICACAO DE ACTIVOS FINANCEIROS

Em 13 de Outubro de 2008, foi aprovada pelo IASB a IAS 39 (Emenda) e IFRS 7 (Emenda) -
“Reclassificacio de activos financeiros”, com base nas quais passou a ser permitida a
reclassificagdo de alguns activos financeiros classificados como activos financeiros detidos para
negociagdo ou disponiveis para venda para outras categorias. As reclassificagbes de activos
financeiros efectuadas até 31 de Qutubro de 2008 beneficiaram de um regime transitério, no
ambito do qual foi permitida a sua aplicagido com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008.

Decorrente das alterages ao |AS 39 descritas acima, o Grupo procedeu a reclassificagdo de
obrigacbes, com referéncia a 1 de Julho de 2008 (data de reclassificacdo), de "Activos
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financeiros detidos para negociagio”, “Activos financeiros disponiveis para venda", “Crédito a
clientes” e "Investimentos detidos até a maturidade”, de acordo com o seguinte detalhe:

Valor de Valor de
Balango antes da Reclassificagfes Balango apds

reclassificago Aumentos Diminuigdes reclassificag&io
Activos financeiros detidos para negociagio 106.016.910 . {75.830.272) 30.186.638
Activos financeiros disponiveis para venda 206.991.461 18.822.059 {106.921.893) 118.891.628
Crédito a clientes - titulos de diida - 50.946.307 - 59,946,307
Investimentos detidos até a maturidade 10.278.861 103.983.798 - 114.262.659
323.287.233 182.752.165 {182.752.165) 323.287.233

Em 31 de Dezembro de 2017 o valor de Balango e justo valor dos activos financeiros
reclassificados com referéncia a 1 de Julho de 2008 apresentam o seguinte detathe:

2017
Vakor de Balango Valor de Balango Justo Valor
na data da em em

reclassificacfio 31-12-2017 31-12-2017
Activos financeiros disponiveis para venda - - -
Crédito a clientes - titulos de divida 327.701 328.303 330.371
Investimentos detidos até a maturidade - - -
327.701 328.303 330.371
Thulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 = n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 - n.a. n.a.
Titules alienados no exercicio de 2010 na data da n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2011 Valor de Balango n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2012 - n.a. n.a,
Tiulos alienados no exercicio de 2013 182.752.165 n.a. n.a.
Thulos alienadoes no exercicio de 2014 . n.a. n.a
Titulos alienados no exerclcio de 2015 12.585.879 n.a n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2016 1.029.264 n.a, n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2017 (13.842.844) n.a. n.a.
182.752.165 328.303 330.3M

O justo valor foi determinado com base nas metodologias descritas na Nota 44.

Apos a data de reclassificagdo realizada com referéncia a 1 de Julho de 2008, os ganhos /
(perdas) acumulados associados & variacdo no justo valor ndo reconhecidos em resultados e os
outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e em resultados dos exercicios de 2017,
apresentam o seguinte detalhe:

2017

Ganhos / {perdas) associados a variagao no justo valor néo Outros ganhos/ {perdas) reconhecides
Resultados Resultades do
transitades exerckeio Reservas Reservas Resultados
Activos financeiros disponiveis para venda {1.840.580) . - 99,236
Crédito a cliortes - thulos de divida (78.644)} - (76.644) - 6.182

Investimentos detidos &té a maturidade -

(1.916.224) - (78.644) - 105,418 [ [
7 157
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46.

47.

Os valores referentes a ganhos/ (perdas) associados a variagdo no justo valor ndo reconhecidos
em resultados do exercicio ou em reservas correspondem aos ganhos / (perdas) que
afectariam resultados ou reservas caso as obrigagbes se mantivessem na carteira de Activos
financeiros detidos para negociagio ou Activos financeiros disponiveis para venda,
respectivamente.

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e resultados
do exercicio incluem os montantes relativos a juros, prémios / descontos e outras despesas.
Os valores apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas referem-se a
variagdo no justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda apds a data de
reclassificagdo.

FUNDOS PROPRIOS

O Grupo na gestdo dos fundos préprios mantém uma politica conservadora, mantendo um
ricio de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. O Grupo
mantém a base de capital constituida exclusivamente por capital préprio, tendo ainda a
faculdade de emitir diversos instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Grupo sdo monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituicdo, sendo analisado as variagbes face a periodos anteriores e a
margem existente entre as posi¢des reais e os requisitos minimos de capital.

Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais do Grupo séo os
que resultam das disposi¢des emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se
verifica para todas as questdes que se insiram no &mbito das fun¢Ges de supervisdo do sistema
bancdrio. Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas
matérias de natureza prudencial.

De acordo com o método de apuramento acima indicado, e considerando o resultado liquido

do exercicio em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade apresenta um racio de
solvabilidade de 19,04% e 22,88%, respectivamente.

IFRS 9

Instrumentos Financeiros IFRS @

Em Julho de 2014, a 1ASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9
entra em vigor para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018, com
permissdo para adopgdo antecipada, e vem substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuragéo. ' [/)'[r
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Em Outubro de 2017, a IASB emitiu “Pagamentos Antecipados com Compensac¢do Negativa”
(modificagdes & IFRS 9). As modificagGes sio efectivas para periodos anuais que se iniciem em
1 de Janeiro de 2019, com adopgdo antecipada permitida.

A IFRS 9 estabelece novas regras para a contabilizagdo dos instrumentos financeiros
apresentando  significativas alterages sobretudo no que respeita aos requisitos de
imparidade.

A Sociedade aplicou a IFRS 9, como emitida a Julho de 2014, no periodo que se inicia em 1
de Janeiro de 2018, e adoptou antecipadamente as modificacbes da IFRS 9 efetuadas na
mesma data. O impacto total (liquido de impostos) da adop¢do da IFRS 9 nos resultados
transitados do Grupo com referéncia a 1 de Janeiro de 2018 foi negativo em
aproximadamente 208.000 Euros.

As politicas contabilisticas em vigor no Grupo ao nivel dos instrumentos financeiros apos a
adopgdo da IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018, encontram-se descritas na nota 2.5.

C!assificag&o — Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacdo e mensuragdo para activos financeiros
que reflecte o modelo de negécio utilizado na gestio do activo bem como as caracteristicas
dos seus cash flows.

A IFRS 9 inclui 3 categorias principais de classificacio de activos financeiros: mensurados ao
custo amortizado, mensurados ao justo valor com alteracdes no rendimento integral (FVOCI)
e mensurados ao justo valor com alteragbes em resultados (FVTPL). Como consequéncia as
categorias existentes na IAS 39 “Held to Maturity”, “Loans and Receivables” e “Available for
Sale", sdo eliminadas.

Um activo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir com as seguintes
caracteristicas, e ndo for designado ao FVTPL (utilizagio da Fair Value Option}):

- E detido num modelo de negdcio cujo objectivo principal é a detengdo de activos para
recolha dos seus cash flows contratuais; e

~ Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro (SPPI) do montante em divida.

Um activo financeiro é mensurado ao FVOCI apenas se cumpre com as seguintes
caracteristicas, e ndo € designado ao FVTPL (utilizagiio da Fair Value Option):

- E detido num modelo de negdcio em que o objectivo é a recolha dos seus cash flows
contratuais e a venda de activos financeiros; e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a

pagamentos de capital e juro (SPPI) do montante em divida. %’N

;
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No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo é detido para negociagio, o
Grupo pode irrevogavelmente designéa-lo ao FVOCI. Esta designagdo é efectuada instrumento
a instrumento.

Todos os activos financeiros ndo que sejam mensurados ao Custo Amortizado ou FVOCI sdo
mensurados ao FVTPL. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, o Grupo pode designar
irrevogavelmente um activo financeiro que de outra forma cumpre os requisitos para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI, como FVIPL se a designagdo eliminar
significativamente o mismatch contabilistico que de outra forma existiria (Fair Value Option).

No dmbito da IFRS 9, os derivados embutidos em activos financeiros ndo sdo separados para
efeitos de classificagdo, e o instrumento hibrido é avaliado como um todo.

Avaliacdo do Modelo de Negécio

O Grupo fez uma avaliagdo do modelo de negécio ao nivel de portfolio, o que reflecte a
forma como os activos sdo geridos e de como a informacdo é disponibilizada aos orgédos de
gestdo. A informacdo a considerar nesta avaliagdo inclui:

- As politicas e objectivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas
politicas, incluindo a forma como a estratégia da gestdo foca-se no recebimento de juros
contratualizados, na manutengdo de perfil especifico de taxa de juro, no match entre os
activos e os passivos que os financiam ou na realizacdo de cash flows através da venda de
activos;

- A forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada ao Conselho de
Administragédo;

- A avaliagdo dos riscos que afectam a performance do modelo de negécio (e dos activos
financeiros geridos no ambito desse modelo de negdcio) e a forma como estes riscos sdo
geridos; e

- A frequéncia, volume e timing das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as
referidas vendas, e as expectativas sobre vendas futuras. Contudo, a informagdo sobre as
vendas devera ser considerada isoladamente, mas como parte de uma avaliacdo global da
forma como o Grupo estabelece objectivos de gestdo dos activos financeiros € de como os
cash flows sdo obtidos.

Activos financeiros que sdo detidos para negociagdo, e aqueles que sdo geridos e avaliados ao
justo valor (Fair Value Option), serdo mensurados ao FVTPL, por ndo serem detidos nem para

a recolha de cash flows contractuais ou para recolha de cash flows contractuais e venda de
activos financeiros.

oA
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Avaliacdo dos cash flows contractuais no que respeita ao recebimento exclusivo de capital e

juros (SPPI)

Nesta avaliagdo, “capital” é definido como o justo valor do activo financeiro no
reconhecimento inicial. “Jurc" é definido como a contrapartida pelo valor temporal do
dinheiro, o risco de crédito associado a0 montante em divida, outros riscos e custos
associados a actividade (ex. risco de liquidez e custos administrativos), bem como uma
margem de lucro.

Aquando da avaliagdo dos cash flows contractuais no que respeita ao recebimento de capital e
juro, o Grupo considera os termos contractuais do instrumento, o que inclui a analise da
existéncia de situacdes em que estes podem modificar o timing e o montante dos cash flows
para que ndo cumpram esta condicio.

Na avaliagdo, o Grupo considera:

- Eventos contingentes que irdo modificar o timing e montante dos cash flows;
Caracteristicas que resultam em alavancagem;

- Cldusulas de pagamento antecipado e de extensio da maturidade;

- Cldusulas que possam limitar o direito de reclamar os cash flows em relagdo a activos

especificos — ex. contratos com cldusulas que impedem o acesso a activos em caso de default;

e

- Caracteristicas que podem modificar a compensacio pelo valor temporal do dinheiro - ex.

reinicializacdo periddica das taxas de juro.

Um contracto com possibilidade de pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI,

se 0 montante de pagamento antecipado representar montantes de principal e juro ndo pagos

do montante de capital em divida, que poderdo incluir uma compensacdo razodvel pela

antecipa¢do de pagamento.

Avaliacdo do Impacto

Foram analisados todos os titulos da carteira prépria quanto ao cumprimento do critério SPPI,
e realocados alguns titulos cujo critério ndo era cumprido para a carteira a justo valor. O
impacto apurado nédo foi materialmente relevante.
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Os impactos nos capitais proprios do Grupo decorrentes da implementagédo da IFRS 9 com

referéncia a 1 de janeiro de 2018 sdo os seguintes:

Outras rubricas

Total dos capitais

. Rasultados préprios atribuiveis
dar?':.:l Transitados aos accionistas do
Prop Banco
Capitals préprios em 31 de dezembro de 2017 - Antes da adopglio daIFRS 9 56131 770 48 652 436 104 784 206
Imparidade:
Crédito a clientes (105 610) (105610)
Thulos de divida (48 564) (48 584)
Activos financeiros ao justo valor através de outre rendimento integral (54 311) (54 311)
Aleragho da classiicacfo de thulos (358 584) 356 564
Impostes diferidos 40 850 (40 890
mpacte total {315 674) 107 189 {208 485)
Capltals proprios em 1 de janeiro de 2018 - Apds a adopgio daIFRS 9 55 816 096 48 759 625 104 575 721

Em 2018, o Grupo procedeu a adopcdo da IFRS 9, sendo que, relativamente a esta matéria
ndo existe um regime transitério em Portugal que estabelega o tratamento fiscal a conferir aos
ajustamentos de transicdo, pelo que o tratamento conferido resultou da interpretagdo do

Grupo da aplicagdo das regras gerais do Cédigo do IRC.
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Os impactos no balan¢o do Grupo decorrentes da implementagdo da IFRS 9 com referéncia a
1 de janeiro de 2018 sdo detalhados como segue:

(Montantes expressos em Euros)

lA5 39 IFRS 8
31 Dezembro 2017 Reclasdficagtes Remensuragiio 1 Janeirs 2018

ACTIVO
Caixa e disponlbilidades em Bancos Centrals 9 144 414 3144 414
Disponibllidades em outras instituigies de crédito 6424 614 6424614
Activos financeiros ae custo amortizado -

Aplicagies em instiulgses de crédito 1400 055 - 1400 055

Crédito a clientes 241 315 204 {105 610) 241 209 594

Thulos de diida 71 803 356 10t 502 B62 {48 564) 173 657 654
Activos finsncsiros ac justo valor atrawds de remiltados

Activos financeiros detidos para negodacio 48 307 443 48 207 443

Activos Flnanceiros nio detidos para negociagio obrigatorlamente ao Justo valor

através de resultados 7 084 483 7 084 483
Activos financeiros 20 justo valer através de outro rendimento integral - 72607 832 54 311) 72553 521
Activos financelros disponfveis para venda 79692315 {79 692 315)
Activos financeiros detidos até i maturidade 101 502 862 {101 502 862

tos emi fillals, iadas e empre. conj B 498 486 8 498 486

Activos nio correntes detides para venda, 19 934 793 19 934 793
Propriedades de Investimento 4306 819 4 306 219
Outros activos tangiveis 2381835 2331 835
Actlvos intanghveis MB 732 - 318732
Activos por impostos correntes 250 - 850
Activos por impostos diferidas 7 045 285 7 045 285
Qutros activos 14 679 568 - = 14 979 568
Total do Activo 617 456 631 {208 485) 617 248 146
PASSIVO
Fasivos financeiros a0 custo amortizade

Recursos de Bancos Cantrais 39 180 000 39 180 00D

Recursos de instituises de oédito 2951525 2951525

Recursos de dlientes e outros empréstimos 453 091 117 453 091 117

Thulos de divida nie subordinada emitlidos
Passivos financeircs ac Juste valor através de resultados

Passivos fl iros detides para negociaa 1838728 1838728
Provisdas -
Passivos por impostes correntes 162760 162 760
Passlvos por impostos diferidos 1084 470 1084 470
Qutros passivos 14 363825 - - 14 363 825
Total do Passivo 512672425 51267245
CAPITAL PROPRIO
Capital 35000 000 38 000 00D
Reservas de reavaliagio 1647 520 Q15 674) 1331846
Uutras reservas e resultados transitados 58 416 956 107 189 58 524 145
Remitado liquide do exercleio atribufvel ass accionlstas do Banco e 6982872 - . - 6982873
Total dos Capitais Préprios atribuiveis a0s aodlonistas do Bames 103 047 349 (208 485) 102 838 B64
Interesses que nio controlam 1736 857 - - 1736 857
Totel do Capital Propric 104 784 206 - (208 485) 104 575721
Total do Passivo & do Capital Prépric 617 456 631 (208 485) 617 248 146

O quadro seguinte apresenta a movimentagio das perdas por imparidade ocorridas durante o
ano de 2018 e 2017:

2018 2017
Stage 1 Stapge 2 Stage 3 Total Total
Crédito a clientes
Saldo iniclal £ 089 650 3317 652 19917 483 28324 785 28 412728
Ajustamento de transicao IFRS @ - 105810 105610 -
Imparidade para perdas de risco de crédito
Alterages ne risco de crédite (2 494 906) {1894 018) 4126 385 {262 539) -
Créditos criginados ou adquiridos 1349 899 161325 477 122 1988 346 531 453
Reembolsos e maturidade de créditos (1221 143) {130 502) (2 642 738) (3 954 383) (819 395)
Transferéncias para -
Bucket 1 4 345 097 4223777 (121 320} - n.a.
Bucket 2 (2 216 994) 3329 500 (1112 508) n.a.
Bucket 3 {7 756 250) (13 121 580) 20877 830 - na.
Imparidade para crédio (2 904 647) (12 561 400) 41 627 866 26 161 819 28 324784

P
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Il — Imparidade — Activos Financeiros, Empréstimos e Contractos de Garantias Financeiras

O IFRS 9 substitui o0 modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo de antecipagéo
“perda esperada”.

Isto ird requerer decisBes considerdveis na forma como as alterages nos factores econémicos
irdo afectar os “ECLs", que irdo ser determinados numa base de ponderagdo de probabilidade.

O novo modelo de imparidade aplica-se ao seguinte conjunto de instrumentos financeiros
que ndo se encontra mensurado ao FVTPL:

- Instrumentos Financeiros que sdo Instrumentos de Divida;

- Empréstimos e Contractos com Garantias Financeiras emitidos (anteriormente,
imparidade era estabelecida de acordo com a IAS 37 - Provisbes, Passivos e Activos
Contingentes).

No ambito da IFRS 9, nenhuma imparidade é reconhecida em investimentos de capital.

A IFRS 9 requer que as perdas sejam reconhecidas num montante de "ECLs" de 12 meses ou
“ECLs" para a totalidade da duracdo do contracto. ECLs para a totalidade do contracto, séo os
“ECLs" que resultam de todos os possiveis incumprimentos (defaults) durante a vida esperada
de um instrumento financeiro, enquanto “ECLs" de 12 meses sdo a porgdo de "ECLs" que
resultam dos eventos de incumprimento que sdo possiveis dentro dos 12 meses apds a data
de reporte.

Os requisitos para imparidade da IFRS 9 sdo complexos e requerem julgamento pela gestéo,
estimativas e assungdes, particularmente nas seguintes areas, que sdo discutidas em detalhe
mais abaixo:

- Verificagdo de quando o risco de crédito de um instrumento aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial; e
- Incorporacdo de informagdo prospectiva na mensuracdo dos ECLs.
Mensuracgdo dos ECLs
Os ECLs sdo uma estimativa de probabilidade das perdas de crédito e serio mensuradas da
seguinte forma:
- Activos financeiros que ndo detém imparidade de crédito na data de reporte: o valor
actual (present value) de todos os fluxos ndo cumpridos — isto é a diferenca entre os cash flows
devidos a entidade de acordo com o contracto e os cash flows que o Grupo espera receber;
Activos financeiros que detém imparidade de crédito a data de reporte: a diferenga entre
o valor bruto detido e o valor actual (present value) dos cash flows estimados futuros;
Disponibilidades de crédito ndo utilizadas: o valor actual (present value) da diferen¢a
entre os cash flows contractuais que sdo devidos ao Grupo se o empréstimo for pago na sua
totalidade, e os cash flows que o Grupo espera efectivamente receber.
oré-
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Definicdo de Default.

No dmbito da IFRS 9, o Grupo ird considerar os seus activos financeiros como estando em
default quando:

- O devedor ndo ird ser capaz de pagar as suas obrigacdes de crédito na totalidade, sem
recurso pelo Grupo ao accionar das garantias detidas (no caso de existéncia das mesmas); ou

- O devedor encontra-se em incumprimento de pelo menos 90 dias de alguma obrigacdo
material do contracto a realizar junto do Grupo. Descobertos bancarios sio considerados em
incumprimento assim que o cliente se encontre em quebra de um limite comunicado, ou se
foi comunicado de um limite que é inferior que o actual montante detido.

Na verificagdo de quando o devedor se encontra em incumprimento (default), o Grupo ird
considerar indicadores que sdo:

- Qualitativos: ex. quebras de cldusulas ou covenants contractuais;

- Quantitativos: ex. estado de incumprimento e o ndo pagamento de outra obrigacdo do
mesmo emissor ao Grupo;

- Baseados nos dados desenvolvidos internamente e obtido de recursos externos.

Os inputs da avaliagdo de quando um instrumento financeiro se encontra em default, e da sua
significincia, podem variar ao longo do tempo para reflectir modifica¢Ges nas circunstincias.

Aumento significativo do Risco de Crédito

No ambito da IFRS 9, na determinacio de que o risco de crédito (isto é risco de
incumprimento) aumentou consideravelmente num instrumento financeiro desde o seu
reconhecimento inicial, o Grupo ird considerar informacio razodvel e suportavel que é
reievante e disponivel sem grande custo ou esforco, incluindo tanto informagdo qualitativa
como quantitativa, e a andlise baseada na experiéncia histérica do Grupo, andlise técnica do
crédito e informagdo prospectiva.

O Grupo ird primeiramente identificar de que forma um aumento significativo do risco de
crédito ocorreu para uma exposicdo comparando:

- A probabilidade de incumprimento (PD) para a restante vida do contracto 4 data de reporte;

com
- A PD da restante vida do contracto para este ponto no tempo que foi estimado re

reconhecimento inicial da exposicio.

Avaliar se o risco de crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial de
um instrumento financeiro requer a identificagio da data de reconhecimento inicial do
instrumento. Para certos instrumentos de crédito de cardcter renovével (exemplo cartbes de
crédito e descobertos bancérios), a data em que o crédito foi concedido pode ter sido hd
muito tempo atrds. A modificagdo dos termos contractuais de instrumento financeiro pode yJ

também afectar a avaliagdo, que é discutida abaixo.
22 i}{
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Determinacdo de aumento significativo de risco de crédito

O Grupo estabeleceu uma estrutura de abordagem que incorpora informagdo qualitativa e
quantitativa para determinar quando o risco de crédito do instrumento financeiro particular
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial. A estruturacéo é alinhada com a
gestdo do risco de crédito interno do Grupo. O critério para determinar quando o risco de
crédito aumentou significativamente variard entre portfolios e incluird uma barreira baseada
na delinquéncia do mesmo.

Em certas circunstancias, utilizando o julgamento de especialistas e, quando possivel,
experiéncia histérica relevante, o Grupo deverd determinar que uma exposicdo terd sofrido
um aumento significativo do risco de crédito se os factores qualitativos particulares assim o
indicarem e se esses indicadores ndo puderem ser totalmente abrangidos pela andlise
quantitativa realizada numa base periédica. Como barreira, e de acordo com o requerido pela
IFRS 9, o Grupo ird presumivelmente considerar que um aumento significativo no risco de
crédito ocorre no maximo quando um activo se encontra em incumprimento apés 30 dias de
atraso. A Sociedade determinard os dias de atraso contando o nimero de dias decorridos
desde a data de vencimento, em respeito da qual o pagamento total ndo se encontra
recebido:

- O critério é capaz de identificar aumentos significativos no risco de crédito antes que uma
exposi¢do se encontre em incumprimento;

-O critério ndo se encontra alinhado com o momento do tempo em que o activo se verifica
em atraso 4 30 dias;

- O tempo médio entre a identificagdo e o aumento significativo no risco de crédito e
incumprimento parece razodvel;

- As exposicbes ndo sdo geralmente transferidas de forma directa da mensuragdo de ECL de
12 meses para imparidade de crédito;

- Ndo existem volatilidades indesejadas no ajustamento de perda, nas transferéncias de ECL
de 12 meses para ECLs pela remanescente vida util.

Inputs na mensuracdo dos ECLs

Os inputs chave para a mensuragédo dos ECLs sdo previsivelmente as seguintes variaveis:
-  PD;
- Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e

- Exposi¢do em Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes pardmetros derivaram de modelos internos desenvolvidos, e outros dados histdricos que
derivam de modelos regulatérios. Serdo ajustados para reflectir informagdo prospectiva como

descrito abaixo.
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Informacdo Prospectiva

No ambito da IFRS 9, o Grupo incorpora informagio prospectiva tanto na avaliagdo de se o
risco de crédito de um instrumento aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial, como na mensuragio dos ECLs.

O cendrio base representard o resultado mais provével e serd alinhado com a informagéo
utilizada pelo Grupo para outros efeitos, tais como planeamento estratégico e orcamentagio.
Os restantes cendrios representario cendrios de resultados mais optimistas ou pessimistas. O
Grupo ira levar a cabo testes de stress periédicos com choques mais extremos para calibrar e
determinar outros cendrios representativos.

Existem trés cendrios possiveis, Adverse, Favorable e Baseline. Para créditos de raiz imobilidria
e crédito prestamista é aplicado a seguinte economic probability para cada cendrio:

- Baseline: 60%;

- Adverse: 10%; e

- Favorable: 30%.

No que se refere aos descobertos bancérios, crédito bancirio e outros créditos & aplicado o
Javorable cenario, com uma economic probability de 100%.

Modificacio e Desreconhecimento de contractos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de activos e passivos
financeiros sem alteraces significativas.

No entanto, contém orientagio especifica para a contabilizacdo quando a modificacdo de um
instrumento financeiro ndo mensurado ao FVTPL ndo resulta em desreconhecimento. No
dmbito da IFRS 9, o Grupo recalculou o valor bruto contabilistico do activo financeiro (ou o
custo amortizado do passivo financeiro), descontando os cash flows contratuais modificados a
taxa de juro efectiva original, e reconhecer qualquer ajustamento como ganho ou perda em
resultados resultante da modificagio. De acordo com a IAS 39, o Grupo ndo reconhecia
qualquer ganho ou perda em resultados na modificagio de passivos financeiros e de activos
financeiros sem sinais de incumprimento que ndo resultassem desreconhecimento.

A adopgdo destes requisitos teve um impacto imaterial no Grupo.

by

Durante o ano de 2017, o Grupo constituiu grupos de trabalho transversais 2 instituicdo,
contando também com a envolvéncia de consultores externos, para desenvolvimento de
novas metodologias de célculo, implementagio de novos procedimentos, e andlise de
impactos nas duas grandes vertentes da IFRS 9: Reclassificagio de Carteiras e Imparidades de Dl
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Reclassificacdo de Carteiras

Desenvolveram-se as seguintes actividades ao nivel da carteira prépria:

¢ Impacto nas demonstracdes financeiras da reclassificacdo de titulos para a carteira de
custo amortizado, tanto no momento da reclassificagdo como ao nivel do impacto nas
imparidades;

« Desenvolvimento de metodologia para calculo de imparidades ao nivel da carteira
contabilizada ao custo amortizado e justo valor através de reservas.

Foram analisados todos os titulos da carteira prépria quanto ao cumprimento do critéric SPPI,
e realocados alguns titulos cujo critério ndo era cumprido para a carteira a justo valor. O
impacto apurado nédo foi materialmente relevante.

Imparidades de Crédito

Face as altera¢Ges profundas decorrentes da IFRS9, decidiu-se desenvolver de raiz um novo
modelo para calcular a imparidade de crédito. Para tal, foi constituido um grupo de trabalho,
para desenvolverem as seguintes tarefas:

+ Novo algoritmo de calculo de probabilidades lifetime;

« Aplicagdo automdtica de PD lifetime a classes de risco sujeitos a analise colectiva com
atrasos superiores a 30 dias;

e Determinagdo automatica de aumento significativo de risco;

¢ Defini¢do de cendrios econémicos para estimativa de perda esperada numa perspectiva
forward looking (ao nivel de PD's e LGD's).

48. NOTAS RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e
que o Grupo aplicou na elaboragédo das suas demonstragdes financeiras, sdo as seguintes:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2067/2016, de 22 de
Novembro de 2016 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do
primeiro exercicio financeiro que comega em ou apés de 1 de Janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdio e mensuragdo de activos
financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos
financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu
a alteragdes limitadas a classificacdo e mensuragdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para

lidar com a imparidade de activos financeiros. ! l
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Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos actuais requisitos
previstos na 1AS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias
de mensuragdo de activos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em
outro rendimento integral (OCl) e justo valor por contrapartida em resuitados. Um activo
financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no dmbito do modelo de
negdcio cujo objectivo é deter o activo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os
termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas,
relacionadas apenas com o montante nominal € juro em vigor. Se o instrumento de divida for
detido no dmbito de um modelo de negécio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do
instrumento como capte por vendas, a mensuragdo serd ao justo valor com a contrapartida em
outro rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de juros a afectar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para
negociacdo, a norma permite uma eleigéo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base
individual por cada activo, de apresentacdo das altera¢des de justo valor em OCI. Nenhuma
desta quantia reconhecida em OCI ser4 reclassificada para resultados em qualquer data futura.
No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em
vez de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperacdo parcial do custo do
investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os activos financeiros sejam detidos no dmbito
de um modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o
propésito de receber juro ¢ amortizacio de capital, sdo mensurados ao justo valor por
contrapartida de resultados.

Nesta situacdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio, os
quais a entidade ndo designe a apresentacio das alteracdes do justo valor em OCI, sendo
assim mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo
financeiro, abrangido pelo dmbito de aplicacio da norma, nio sejam separados; ao invés, o
instrumento financeiro hibrido é aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos,
terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias actualmente existentes na IAS 39 de "detido até & maturidade”,
“disponivel para venda" e “contas a receber e pagar".

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao
Justo valor, por opgdo, passando a impor a separagdo da componente de alteragio de justo
valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao
invés de resultados. Com excepgdo desta alteragdio, a IFRS 9 na sua generalidade transpbe as
orientacdes de classificagdo e mensuracio, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem
altera¢Ges substanciais. //}(

o
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A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta
de forma mais préxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior
abordagem de principios a4 contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos
contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em "“perdas esperadas”
que substituird o actual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma
imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de
imparidade aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuracdo seja ao custo
amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro ndo tenha aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerard uma
imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos proximos
12 meses.

No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerard
uma imparidade acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a
respectiva maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actualmente se designa por “prova objectiva
de imparidade"), a imparidade acumulada é afecta directamente ao instrumento em causa,
ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento
do respectivo juro.

A IFRS 9 serd aplicdvel em ou apéds 1 de Janeiro de 2018.
IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

O |ASB, emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes.
A IFRS 15 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1905/2016, de 22 de
Setembro de 2016. Com aplicacdo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apéds, 1 de
Janeiro de 2018.

A sua adopgdo antecipada é permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de
construgdo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 -
Acordos para a Construgdo de Imoveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Activos Provenientes de
Clientes e SIC 31 Rédito - TransacgGes de Troca Directa Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar
quando o rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito

per- <)
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deve ser reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado
pelo montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de
alguns critérios, o rédito é reconhecido:

i) No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servicos é transferido para o
cliente; ou
il) Ao longo do perfodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

Nao foram apurados impactos significativos nas demonstragdes financeiras consolidadas
relativos & adopgio da IFRS 15.

IFRIC 22 -- Transac¢des em moeda estrangeira e contraprestacdo de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretagdo IFRIC 22, com data de aplicacio
obrigatéria para periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para
efeitos de aquisicdo de activos, suporte de gastos ou geracdo de rendimentos, ao aplicar os
paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data considerada de transaccdo para efeitos da determinagio
da taxa de cambio a utilizar no reconhecimento do activo, gasto ou rendimento (ou parte
dele) inerente é a data em que a entidade reconhece inicialmente o activo ou passivo ndo
monetdrio resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeira
(ou havendo miiltiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

O Grupo nao registou altera¢es significativas na adopgdo da presente interpretacio.

Outras alteraces

. Em 20 de Junho de 2016 e aplicivel aos exercicios que se iniciam em, ou
apés, 1 de Janeiro de 2018, alteragdes & IFRS 2 — Classificacdo e Mensuragio de
transac¢bes com pagamentos baseados em acgoes.

. Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicéve! aos exercicios que se iniciam em, ou
apds 1 de Janeiro de 2018, alteracbes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de
investimento clarificando o momento em que a entidade deve transferir
propriedades em construgdo ou desenvolvimento de, ou para, propriedades de
investimento quando ocorra alteracio no uso de tais propriedades que seja
suportado por evidéncia (além do listado no parédgrafo 57 da IAS 40)

° Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de

Dezembro de 2016 introduzem alteracGes, com data efectiva de aplicacdo para
exercicios que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Julho de 2018 as normas IFRS 1
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(eliminagdo da excepgdo de curto prazo para aplicantes das IFRS pela primeira vez)
e 1AS 28 (mensuragdo de uma associada ou joint venture ao justo valor).

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto na aplicacio destas alteracdes nas suas
demonstragées financeiras.

O Grupo decidiu optar pela ndo aplicagdo antecipada das seguintes normas e/ou
interpretacdes, adoptadas pela Unido Europeia

IFRS 16 - Locacdes

O IASB, emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagdo
obrigatéria em exercicios que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019. A norma foi
endossada na Unido Europeia pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.c 1986/2017, de 31
de Outubro. A sua adopgdo antecipada é permitida desde que adoptada igualmente a IFRS
15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes.

A IFRS 16 retira a classificagdo das locagbes como operacionais ou financeiras {para o locador
— o cliente do leasing), tratando todas as locagées como financeiras.

Locagbes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locacdes de activos de baixo valor {como
computadores pessoais) sdo isentos de aplicacdo dos requisitos da norma.

O Grupo ird adoptar o novo normativo com efeitos a 1 de janeiro de 2019. Foi realizado um
levantamento a todos os contratos de locagdo e estimado o impacto da adopgdo do novo
normativo nas suas contas consolidadas e individuais. O Grupo ird aplicar a IFRS 16 de acordo
com a opgdo de transi¢do modified retrospective approach.

Tipo de Locagdes
O Grupo realizou um levantamento de todos os contratos de locagdes e de servicos que
possam incluir direitos de uso de activos, identificando dois grandes grupos de locagdes:

a) Locagdes de imoveis

Contratos de arrendamento de imdveis que constituem a luz da IFRS 16 um direito de uso,
tendo sido considerado como periodo de locagdo os periodos de duragdo iniciais dos
contratos e os periodos de renovagdo que dependam exclusivamente da decisdo do Grupo e
que o Grupo tenha razoavel certeza de vir a exercer.

b) Outras locagbes
Foram identificados contratos de locagdo, como por exemplo, impressoras utilizadas. (},,

=
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Foram assumidos os periodos de duragdo iniciais dos contratos e os periodos de renovagdo
que dependam exclusivamente da decisdo do Grupo e que o Grupo tenha razodvel certeza de
vir a exercer.

Modelo de Transi¢io
O Grupo ird optar por adoptar a opgido de transicio modified restropective approach.
Apresenta-se abaixo o intervalo esperado dos impactos, liquidos de impostos, no Grupo:

Banco Invest
Activo [6.700.000 ; 7.700.000[
Passive [6.700.000 ; 7.700.000]

IERIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretacéo sobre como lidar, contabilisticamente,
com incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente
quando a legislagdo fiscal imp&e que seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de
uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do entendimento em questdo que levou a
fazer tal pagamento.

A interpretagdo veio definir que o pagamento pode ser considerado um activo de imposto,
caso seja relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o
critério da probabilidade definido pela norma quanto ao desfecho favorivel em favor da
entidade sobre a matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a
resolugdo possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.

A IFRIC 23 foi aplicada pelo Regulamento EU 2018/1595 da Comissdo de 23 de Outubro,
sendo de aplicacdo obrigatdria, para os exercicios que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de
2019 podendo ser adoptada antecipadamente.

O Grupo ndo espera que ocorra alteragbes significativas na adopgdo da presente
interpretagdo.

Caracteristicas de pré-pagamento com compensacdo negativa (alteragiio & IFRS 9).

Activos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensacio
negativa podem agora ser mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de
rendimento integral (OCI) se cumprirem os critérios relevantes da IFRS 9. O IASB clarificou
igualmente que a IFRS 9 exige aos preparadores o recélculo do custo amortizado da
modificagdo de passivos financeiros pelo desconto dos fluxos de caixa contratuais usando a
taxa de juro efectiva original (EIR) sendo reconhecida quaiquer ajustamento por via de
resultados do exercicio (alinhando o procedimento j4 exigido para os activos financeiros). Esta
alteragio foi adoptada pelo Regulamento EU 2018/498 da Comissio sendo de implementagédo l’)(?’

w«f}m;}’




ALVES RIBEIRO — INVESTIMENTOS rFINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

obrigatéria para os exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019, com
adoptacgdo antecipada permitida.

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteracdo nas suas demonstracoes
financeiras.

Normas, alteragoes e interpretagdes emitidas mas ainda nédo efectivas para o Grupo

Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017
introduzem alteragdes, com data efectiva para exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2019, as normas |IFRS 3 (remensuracgdo da participagdo anteriormente detida como
operagdo conjunta quando obtém controlo sobre o negdcio), IFRS 11 (ndo remensuragdo da
participagdo anteriormente detida na operagdo conjunta quando obtém controlo conjunto
sobre o negocio), 1AS 12 (contabilizacdo de todas as consequéncias fiscais do pagamento de
dividendos de forma consistente), 1AS 23 (tratamento como empréstimos geral qualquer
empréstimo originalmente efectuado para desenvolver um activo quando este se torna apto
para utilizagdo ou venda).

Outras alteragdes efectuadas pelo IASB cuja entrada em vigor se espera venha a ser em, ou

apods 1 de Janeiro de 2019:

¢ Interesses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteracdo & IAS
28 emitida em 12 de Outubro de 2017) clarificando a interac¢do com a aplicagdo do
modelo de imparidade previsto na IFRS 9;

» Alteragbes, cortes ou liquidagbes do Plano (alteragdes a IAS 19, emitidas em 7 de
Fevereiro de 2018) onde é clarificado que na contabilizacdo de alteragbes, cortes ou
liquidagbes de um plano de beneficios definidos a empresa deve usar pressupostos
actuariais actualizados para determinar os custos dos servicos passados e a taxa de juro
liquida do exercicio. C efeito do asset ceiling ndo é tomado em consideragdo para o
célculo do ganho e perda na liquidacdo do plano e é lidado separadamente no outro
rendimento integral (OCI);

o Alteragdes 2 definicio de Negdcio (alteragdo a IFRS 3, emitida em 22 de Outubro de
2018);

o Alteracoes a definicio de Materialidade (Alteragbes a IAS 1 e a 1AS 8, emitidas em 31 de
Outubro de 2018)

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto na aplica¢do desta alteragdo nas suas demonstracdes
financeiras.
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49.

50.

DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

De acordo com a informagdo requerida pelo Art.e 66-A e pelo Art.> 508-F do Cédigo das
Sociedades Comerciais:

a) Ndo existem operagdes nio incluidas no balango, pelo que ndo haverio impactos
financeiros a reportar;

b) Os honorérios totais facturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 pelo
Revisor Oficial de Contas ascenderam a 214.475 Euros, relacionados com a Revisdo legal das
contas anuais (94.630 Euros) e servicos adicionais (119.845 Euros), conforme mencionado na
Nota 42.

De acordo com a informagio requerida pelo Art.c 21° do Decreto-Lei n.c 411/91 e pelo
Decreto-Lei n.c 534/80:

a) A Sociedade ndo tem contribuicdes em divida & Seguranca Social;
b} A Sociedade ndo tem impostos em mora ao Estado.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Até a presente data ndo ocorreu qualquer facto relevante, considerado material, para a
actividade do Grupo que nido tenha sido divulgado no anexo &s demonstracdes financeiras.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Alves Ribeiro —
Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, S.A. (0
Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2018 (que
evidencia um total de 771.231.687 euros e um total de capital préprio de 111.499.688
euros, incluindo interesses que nao controlam de 1.383.423 euros e um resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas de 8.811.376 euros), a demonstrag&o dos
resultados consolidados, a demonstragéo do outro rendimento integral consolidado, a
demonstracao das alteracdes no capital préprio consolidado e a demonstracéo dos
fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢cao financeira
consolidada da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o0 seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo
descritas na secc¢ao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem
o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
cbdigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras consolidadas
do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagéo da opinido, e
nao emitimos uma opini&o separada sobre essas matérias.

Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado

Em 31 de dezembro de 2018, as perdas por imparidade dos ativos financeiros ao custo
amortizado (incluindo titulos e outros ativos registados ao custo amortizado) e as provisdes para
garantias e compromissos assumidos ascendem a 26.621.551 euros, tal como referido nas notas

7 e 8 anexas as demonstragdes financeiras.

O Risco

Para efeitos da determinagéo da
imparidade, os ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado s&o
classificados em trés categorias (Stage
1, 2 ou 3) tendo em consideracao a
identificacdo ou ndo de uma
deterioragéo significativa do risco de
crédito desde o seu reconhecimento
inicial ou se se tratam de ativos com
imparidade. Para o Grupo a
determinacao deste efeito € um
processo relevante dado que a mesma
influencia os niveis de Expected Credit
Loss (‘ECL’) associados.

A imparidade é calculada com base na
perda esperada que é estimada pelo
Grupo em base individual e coletiva,
conforme referido na nota 2.5 a) anexa
as demonstragdes financeiras.

A andlise individual é baseada na
avaliagdo da existéncia de perdas por
imparidade por andlise caso a caso,
considerando a exposi¢ao total de um
determinado cliente e expectativa sobre
a evolugao da performance da
actividade e o valor de mercado dos
colaterais associados e a expetativa da
evolugdo das condig¢des
macroecondmicas futuras.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

Avaliagéo do desenho e
implementac&o dos principais
controlos definidos pelo Grupo ao
nivel do processo de identificagéo
e apuramento de perdas por
imparidade;

Andlise do alinhamento das
politicas contabilisticas com o
definido na IFRS 9;

Analise do processo de
classificagéo dos ativos financeiros
com base no seu risco de crédito
(Stage 1,2 e 3);

Avaliagao do processo de
estimacao da ECL;

Analise dos créditos individuais,
para um conjunto de créditos
selecionados sendo avaliados os
pressupostos subjacentes a
identificac&do e quantificacdo de
imparidade, incluindo (i) a
avaliagdo de colaterais existentes
e, (ii) as estimativas de
recuperacdo em caso de
incumprimento;




Imparidade para ativos financeiros ao custo amortizado (continuacéo)

O Risco

A andlise coletiva € baseada em
estimativas e pressupostos para
determinacéo da ECL que tém em
consideragao (i) a experiéncia histérica
de perdas em carteiras de crédito com
risco semelhante determinadas tendo
em consideracado a categoria a que
estio alocadas, e (ii) 0 conhecimento
das envolventes econémica e crediticia
e da sua influéncia sobre o nivel de
perdas historicas e futura (forward
looking)

O processo de avaliagdo da imparidade
apresenta elevada complexidade no seu
desenho e implementacéo e inclui
diversas estimativas e julgamentos por
parte do Grupo. Este processo tem em
consideracgao fatores como a
probabilidade de incumprimento, as
notagdes de risco, o valor dos colaterais
associado a cada operacgao, as taxas de
recuperacéo e as estimativas quer dos
fluxos de caixa futuros, quer do
momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas
e de outros pressupostos e estimativas
poderia resultar em niveis diferentes de
perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos
resultados do Grupo.

A nossa resposta ao risco

identificado

Para os créditos cujas perdas por
imparidade sdo determinadas em
base coletiva, teste, com o apoio
dos nossos especialistas nesta area,
dos modelos subjacentes, incluindo
0 processo de aprovacao e
validagdo dos mesmos.
Adicionalmente, teste da adequacao
e da precis&o dos pressupostos
significativos utilizados pelo modelo
incluindo os atributos chave para a
sua classificagao;

Reviséo das divulgacbes efetuadas
pelo Grupo, de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel,
incluindo as relacionadas com a
transicao.




Classificagdo e mensuracédo de ativos financeiros ao justo valor através de
resultados e através de outro rendimento integral

Em 31 de dezembro de 2018, as carteiras de ativos financeiros detidos para negociagéo, ndo
detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados e ao justo valor
através de outro rendimento integral totalizam 58.042.047 euros, 16.012.916 euros e 98.761.930
euros, respetivamente, conforme notas 9 e 10 anexas as demonstragdes financeiras

consolidadas.

O Risco

A classificagio e mensuracgao inicial dos
instrumentos financeiros (ativos
financeiros e derivados) pode implicar a
necessidade de um elevado nivel de
julgamento e estimativas complexas e
determina o critério aplicavel para a sua
mensuragao futura.

A mensurag&o dos ativos registados nas
carteiras de ativos financeiros detidos
para recolha de cash-flows ou venda e
detidos para negociag&o encontra-se ao
justo valor de acordo com as respetivas
politicas contabilisticas conforme
referido nas alineas i) e iii) da nota 2.5
a) anexa as demonstragdes financeiras
consolidadas com base em técnicas de
valorizag&o que incluem precos de
mercado ou modelos internos (sendo
classificadas para efeitos de
mensuragéo como nivel 1, 2 ou 3). O
justo valor para a maioria dos ativos que
compdem as carteiras é determinado
directamente com referéncia a um
mercado oficial ativo ou através de price
providers. Conforme referido na nota 2.5
anexa as demonstracdes financeiras
consolidadas as avaliagdes s&o obtidas
através de pregos de mercado ou de
modelos de avaliagao os quais
requerem a utilizacao de determinados
pressupostos ou julgamento no
estabelecimento de estimativas de justo
valor. Para as carteiras de ativos
financeiros disponiveis para venda, o
Grupo determina que existe imparidade
da mesma forma que a aplicavel aos
ativos financeiros ao custo amortizado
conforme paragrafo d) da nota 2.5
anexa as demonstracgdes financeiras
consolidadas.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

= Avaliagio do desenho e
implementacéo dos principais
controlos efetuados pelo Grupo ao
nivel da mensuracao dos ativos
financeiros. Foi também avaliada
para um conjunto de controlos-
chave a sua eficacia operacional;

= Analise do processo de classificacdo
e mensuragao dos ativos financeiros
nomeadamente no que diz respeito
a seleg&o dos modelos de negécio e
analise das caracteristicas
contratuais dos produtos (‘teste de
SPPI’);

= Analise do alinhamento das politicas
contabilisticas com o definido na
IFRS 9;

= Teste, com base em amostragem, a
razoabilidade da classificagdo e do
critério de mensuracgao aplicado;

= Teste, com base em amostragem, a
valorizagc&o da carteira, com vista a
aferir da razoabilidade do justo valor
reconhecido pelo Grupo;

= Revisdo das divulgacgdes efetuadas
pelo Grupo, de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel.




Mensuracéo de ativos n&o correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos n&o correntes detidos para venda liquidos de imparidade
ascendem a 14.984.133 euros, tal como referido na nota 14 anexa as demonstracdes financeiras

consolidadas.

O Risco

Os ativos n&o correntes detidos para
venda sao assim classificados quando
existe a intencio de alienagao, esses
ativos est&o disponiveis para venda
imediata e a sua venda é muito
provavel.

De acordo com a politica contabilistica
referida na nota 2.7 anexa as
demonstragdes financeiras, os ativos
nao correntes detidos para venda séao
mensurados ao menor entre o seu custo
€ o seu justo valor deduzido dos custos
de venda.

O justo valor é baseado no valor de
mercado, sendo este determinado com
base no preco expectavel de venda
obtido através de avaliagdes periddicas
efetuadas por peritos avaliadores
independentes e incorporando diversos
pressupostos sobre a evolug&o do
mercado imobiliario e as orientagbes
estratégicas do Grupo para esses
ativos.

Esta area envolve um grau de
julgamento significativo por parte do
Conselho de Administragdo do Grupo.

A utilizag&o de metodologias alternativas
e de outros pressupostos e estimativas
poderia resultar em avaliagdes distintas
e consequentemente na sua
mensuragao e niveis diferentes das
perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos
resultados e capitais proprios do Grupo.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

= Analise do desenho e
implementac&o dos controlos chave
definidos pelo Grupo associados ao
processo de mensuragao dos ativos
nao correntes detidos para venda.
Foi também avaliada para um
conjunto de controlos-chave a sua
eficacia operacional;

= Verificagdo, para um conjunto de
itens selecionados, da razoabilidade
da valorizacao atribuida aos ativos
nao correntes detidos para venda
com base nas avaliacdes efetuadas
incluindo pressupostos utilizados por
peritos independentes, e andlise da
respectiva perda por imparidade
reconhecida;

= Confirmagao, para um conjunto de
itens selecionados, da titularidade
dos ativos nao correntes detidos
para venda;

= Revisdo das divulgacdes efetuadas
pelo Grupo, de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel.




Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos

Em 31 de dezembro de 2018, o valor liquido contabilistico da rubrica "Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos” ascende a 8.474.116 euros, tal como referido na nota
15 anexa as demonstragdes financeiras consolidadas.

O Risco

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica
"Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos"” inclui uma
participagéo financeira registada por
8.461.616 euros. Nessa data, existem
ainda financiamentos concedidos a
mesma no montante de 5.830.244
euros, registados na rubrica "Outros
activos".

Esta participacéo é classificada como
empreendimento conjunto, sendo
registada nas contas consolidadas pelo
método da equivaléncia patrimonial e
sujeita a testes de imparidade numa
base anual.

O Grupo preparou testes de imparidade
em 31 de Dezembro de 2018 com base
numa avaliagio realizada por perito
avaliador independente e tendo em
consideragao as expectativas do Orgédo
de Gestéo quanto a evolugao futura da
atividade desenvolvida por esta
participada, as quais incorporam
diversos pressupostos.

Os pressupostos utilizados nas
projecdes e na avaliagdo tém impacto
na valorizagio da participagao e
consequentemente na determinagéo de
uma eventual imparidade.

Tendo em consideragdo a componente

de julgamento incorporada na analise de

imparidade deste activo, esta area foi

definida como uma matéria relevante de

auditoria.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

Andlise do desenho e
implementacao dos controlos chave
definidos pela Entidade na analise
de imparidade das participacdes
financeiras;

Analise do processo de avaliacéo e
independéncia dos avaliadores
selecionados;

Revis&o da razoabilidade das
metodologias e pressupostos
considerados nas avaliagdes que
serviram de base aos testes de
imparidade efetuados pela Entidade,
tendo em consideracéo a
informacao financeira sobre a
actividade da participada;
Discuss&o com a gestado sobre os
seus planos de negécio e
capacidade de cumprir com os
pressupostos definidos para
evolugéo do negécio e
concretizagcdo de determinados
investimentos;

Obtencao e analise das
demonstracdes financeiras da
participada com referéncia a 31 de
dezembro de 2018 e do respectivo
Relatério de auditoria;

Revisado das divulgacbes efetuadas
pelo Grupo, de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.




KPMG

Fundo de Resolugao

Em 31 de dezembro de 2018 o Grupo esta exposto aos riscos resultantes da sua participagédo no

Fundo de Resolugéo (‘FR’).

O Risco

Em 2012 e no ambito de um conjunto de
alteragdes legislativas foi criado o Fundo
de Resolucgéo (‘FR).

Em resultado das medidas de resolugao
aprovadas em 3 de agosto de 2014 e 19
de dezembro de 2015 relativamente ao
Banco Espirito Santo, S.A. (‘BES’) e ao
Banco Internacional do Funchal, S.A:
(‘BANIF’), respetivamente, o FR passou
a ser o detentor de 100% do capital
social das entidades que resultaram das
referidas medidas (Novo Banco, S.A. e
Oitante, S.A.).

O FR além de financiamentos obtidos
tem fontes de rendimento limitadas,
estando as mesmas restritas as
contribui¢cdes periddicas dos
participantes e contribui¢cdo para o
sector bancario, as quais séo
igualmente utilizadas para fazer face a
quaisquer outras responsabilidades que
o FR possa assumir.

No final de 2017, o FR alienou a Lone
Star 75% da participacdo no Novo
Banco, S.A. Apds essa data e face a
evolucao da performance do
Novobanco, o FR teve em 2018 de
efectuar pagamentos ao abrigo do
mecanismo de capitalizagio contingente
no montante de 791 milhdées de euros,
dos quais 430 milhdes de euros com
recurso a um empréstimo do Estado.
Face a performance em 2018 serédo
necessarios pagamentos em 2019 no
valor global de 1.149 milh&es de euros
nao existindo ainda informacgéo sobre o
montante de empréstimo adicional a
contrair do Estado.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

= Andlise das comunicagdes publicas
do Fundo de Resolucéo e Gabinete
do Ministro das Financas relativa as
alteragbes ocorridas em 2018 e
2019 na situagcado do FR
nomeadamente em resultado da
venda do Novo Banco;

= Leitura do Relatério e Contas do FR
relativo ao exercicio de 2017;

= Revisdo do enquadramento

contabilistico das contribui¢cdes para

o FR;

Revisado das divulgacbes efetuadas

pelo Grupo, de acordo com o

normativo contabilistico aplicavel.




Fundo de Resolugdo (continuacao)

O Risco

Com base na informacgao disponivel e
nos entendimentos existentes, para
efeitos da preparagéo das
demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2018 foi considerado que
nao serado exigidas ao Grupo quaisquer
outras contribuicées extraordinarias para
este efeito, para financiar as respectivas
responsabilidades, para além daquelas
que resultam das contribuicées
ordinarias contabilizadas nos termos do
normativo aplicavel (IFRIC 21).

A nossa resposta ao risco
identificado

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas
demonstra¢ées financeiras consolidadas

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

= preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

= elaboragao do relatorio de gestao, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutenc&o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacao de demonstracgdes financeiras consolidadas isentas de distor¢do

material devido a fraude ou erro;

= adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,
= avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a

continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagéo € responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e
divulgagéo da informag&o financeira do Grupo.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢cdes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opiniao.
Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgcéo
material quando exista. As distor¢bes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas n&ao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;

avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;
concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestado, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengéo no nosso relatoério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes s&o baseadas
na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condi¢cdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;



= avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstracdes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transag¢des e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentagéo apropriada;

= obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagéo financeira
das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao,
supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais
pela nossa opinido de auditoria;

= comunicamos com 0s encarregados da governagao, incluindo o érg&o de
fiscalizacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o
orgéo de fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente e que sdo
as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgag&o publica; e,

= declaramos ao 6rgédo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestado foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante
& concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagao sobre o Grupo, nado identificamos incorre¢des
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 18 de dezembro de 2017 para um mandato de um ano.
Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 18 de outubro
de 2018 para um segundo mandato compreendido entre 2018-2020.



= O 6rgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execucéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorcdo material das demonstragées
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos
qualquer distorcdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o
relatério adicional que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagdo do

Grupo em 27 de maio de 2019.

= Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagdo da
auditoria.

= Informamos (I) que, para além da auditoria, fomos contratados para prestar ao

Grupo os seguintes servigos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

- Emisséo do parecer definido nos termos da alinea b) do n.° 5 do artigo 25.° do
Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, relativamente ao sistema de controlo
interno do Grupo;

- Emissé&o dos relatérios sobre a imparidade da carteira de crédito nos termos a
Instrucdo n.° 18/2018 do Banco de Portugal;

- Auditoria especial ao reporte regulatério conforme solicitagdo do Banco de
Portugal.

28 de maio de 2019

'C\Jz ‘O‘vl" MV‘W/

KPMG\& Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Miguel Pinto Douradinha Afonso (ROC n.° 1454)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Aos acionistas da ‘

Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagiio em vigor € o mandato que nos foi confiado, vimos submeter
4 Vossa apreciagio o nosso Relatério e Parecer, que abrange a atividade por nés desenvolvida e
os documentos de prestacéo de contas consolidadas da Alves Ribeiro — Investimentos
Financeiros, SGPS, S.A. (Sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
os quais s3o da responsabilidade do Conselho de Administragdo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdo da
actividade da Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidagéo, os atos de
gestio do Conselho de Administragdo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor e das instru¢Ses emanadas pelo Banco
de Portugal, tendo recebido do Conselho de Administragfo e dos diversos servigos da Sociedade
as informagdes e os esclarecimentos solicitados. Aprecidmos ainda a eficacia dos sistemas de
gestdo de risco, de confrolo interno e de auditoria interna em vigor.

No dmbito das nossas fungdes, apreciamos as demonstra¢des financeiras consolidadas da
Sociedade em 31 de dezembro de 2018, que incluem o balango consolidado, as demonstragdes
de resultados consolidados, dos resultados e outro rendimento integral, dos fluxos de caixa
consolidados e das alteragdes no capital proprio consolidado para o exercicio findo naquela data
e os correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adotados. Adicionalmente, procedemos a uma andlise do Relatério de Gestdo do exercicio de
2018 preparado pelo Conselho de Administraggio e da proposta de aplicagdo de resultados nele
incluida, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os principais aspetos da atividade
consolidada da Sociedade no exercicio de 2018.

Acompanhimos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas ao longo do ano ¢
apreciamos igualmente o contetido da Certificag@o Legal das Contas sobre as contas
consolidadas, com data de 28 de Maio de 2019, a qual mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinifio que as demonstra¢des financeiras consolidadas supra
referidas € o Relatério de Gestdio, bem como a proposta de aplicagfo de resultados nele
expressa, estdo de acordo com as disposi¢cdes contabilisticas, legais e estatutérias aplicaveis,
pelo que poderdo ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.
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Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Sociedade e das
empresas participadas o nosso apreco pela colaboragédo prestada.

Lisboa, 28 de Maio de 2019

O Conselho Fiscal

(Presidente)

(Vogal)



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2018

(Mentantes expresses em Euras)
NOTAS 31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017 ()

ACTIVO
Caixa ¢ disponibilidades em Bancos Centrais 4 4233 345 9144 414
Disponibilidades em outras institulgdes de crédito "5 11714186 6424 614
Actives financelros ao custo amortizado
Aplicagdes em institulgbes de crédito & 2535337 1 400 055
Crédito a clientes ‘ 7 296 851 964 241315 204
Titulos de divida 8 232878 450 71 803 356
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financelros detidos para negoclagiio 58 042 047 48 307 443
Activos Financeiros ndo detidos para negociagiio cbrigatoriamente ao justo valor através g
de resultados 16012 916
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento Integral 10 98 761 930 -
Activos financeiros disponivels para venda 11 79 692 315
Investimentos detidos até & maturidade 12 - 101 902 862
Investimentos em filials, assocladas e empre. conjuntos 13 8474116 8498 486
Actives nic comentes detidos para venda, 14 14 984 133 18934 793
Propriedades de investimento 15 4241 158 4306 819
Outros activos tangfvels 16 2277 253 2381835
Activas Intang(vels 17 305 096 318732
Activas por Impostos correntes 18 678 552 850
Activos por impastos diferidoy 7 306 891 7045 285
Qutros activos 19 11934313 14 979 568
Total do Activo 771 231 687 617 456 631
PASSIVO
Passivos financeiros ao custo amortizado
Recurscs de Bancos Centrals 20 56 680 000 39 180 000
Retursos de InstituigSes de crédite 21 . 1775690 2954 525
Recursos de clientes ¢ outros empréstimos 22 583 316 364 453 031 117
Titulos de divida néio subordinada emitidos 23 214 620
Passivos financelros ao justo valor através de resultados
Passives financelras detidos para negociagic ‘ 24 1010716 1838 728
Provises 25 24723
Passivos por impostos comrentes 18 103 315 162 760
Passivos por Impostos diferidos 740 500 1084 470
Outros passivos 26 15 866 067 14 363 825
Total do Passive ‘ 659 731 999 512 672 425
CAPITAL PROPRIO )
Capital ‘ 27 36 000 000 36 000 000
Reservas de reavallacio 28 (181 417) 1647 520
Outras reservas e resultadas transitados 65 486 306 58 416 956
Resultado liquido do exercleio atribufvel aos acclonistas do Banco 8811376 G 982 873
Total dos Capitais Proprios atribuivels aos acclonistas do Banco 110 116 265 103.047 349
Interesses que n3o controlam 29 1383 423 1736 857
Total dos Capitals Préprios 111 499 688 104 784 206
Total do Passivo e do Capital Préprio 771 231 687 617 456 631
(*) Os saldos relativos & 31 de d bro de 2017, pondem s contes estatutirias nessa data, Estes saldes sio spresentad Just te para ofeitds comparativos, ne
tendo sido efectuada s respectl pressdo na sequénela da sdopghio de IFRS 9, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, tal como permitide na [FRS 9 (Nota 47)
© Contabilista Centificado O Conselho de Administragio



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
Demonstracio dos resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018

{Montantes expressos em Euros)

NOTAS 2018 2017 (%

Juros e proveltos similares 31 27 231135 21 224 966
Juros e encargos similaras 32 (6 917 176) (4 B8B 154)
Margem Financeira 20 313 959 16 336 812
Rendimentos de instrumentos de capital 33 70 917
Resultados de servigos e comissdes 34 6 985 266 5392503
Ganhos / {perdas) em operagBes financeiras ao justo valor através de resultados 35 (2151 212} 1152 508
Ganhos / (perdas) cambiais ) 36 331092 (472 573)
Resultados em activos financeiros ao Justo valor através de outro rendimento Integral 37 1130145
Resultados em actlvos financeiros disponiveis para venda 38 3 641942
Resultados de altenagdes de outros activos 39 1080775 (27 988)
Outros proveitos / {custos) de exploragio 40 994 776 91 944
Total de Proveitos Operacionais ’ 8 441 759 9778 756
Custos com o pessoal - 4 {10 153 8O4) (8 386 236)
Outros gastos administrativos 42 (7 737 042) {6 329 626)
Depreciagdes e amortizagSes 16e17 {989 578) (1122 456)
Total de Custos Operacionals {18 880 424) (15 838 318)
Resultado operacional antes de provisties @ Imparidades 9 875 294 10277 250
Imparldade de activos financeiros ao custo amortizado 327 262 (477 229)
Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de cutro rendimento integral 25 (173 909) (668 928)
Imparidade de outros actives (839 595) {1676 983)
Outras provisbes (24 723} 229 239
Resultado Operacional 9164329 7 683 349
Resultados por Equivaléncia Patrimonial {24 370) 1441 166
Resultado antes de impostos . 2139859 9124 515
Impostos

Correntes . 18 (289 206) (1 327 425)

Diferidos . 73 933 (716 914)
Resultado apds impostos 8 924 686 7078 776
Resultado liquido do exerciclo atribulvel a; '

Accionistas do Banco 8811376 £ 982 873

Interesses gue ndo controlam 113310 96 903
Resultado liquide do exercicio 8 924 686 7079776

(%) Os saldos relativos ao exercicio findo a 31 de dezembro de 2017, correspondem s contas estatutdrias nessa data. Estes saldos sdo apresentados exclusivamente
para efeitos comparatives, néio tendo side efectuads a respectiva reexpress3s na sequéncla da adopgo da IFRS 9, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, tal como
permitido na IFRS 9 (Nota 44)

O Contabilista Certificado O Canselho de Administragio
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