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2. Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Quem somos e o que fazemos

A Alves Ribeiro ~ Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.
(“Sociedade”} é uma sociedade andnima, com sede em Lisboa, que resultou da alteracdo
ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominac3o social da Victo Silva Ribeiro e Irmaos, Lda.

A Sociedade é uma das holdings do Grupo Alves Ribeiro e tem por objecto exclusivo a gestdo
de participag6es sociais noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades

econdmicas.

Em 31 de Dezembro de 2019 a Sociedade detém as seguintes participagfes directa e
indirectamente:

- Participacdo de 99,68% do capital do Banco Invest, S.A. (“Banco” ou “Banco Invest”), o qual
por sua vez é detentor das seguintes participacdes sociais:

- Participagdo de 100% do capital da Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. {“Invest Gestdo de Activos”).

- Participagdo de 100% do capital da Sociedade Saldanha Holdings Limited {“Saldanha
Holdings”}, que por sua vez detém 99,9% da participa¢do da sociedade Saldanha Finance
(“Saldanha Finance”), ambas com sede em Malta (o0 restante capital social da Saldanha
Finance (0,1%) é detido directamente pelo Banco). Estas sociedades sdo detidas na sua
totalidade pelo Banco Invest, 5.A. A Saldanha Holdings foi adquirida para a concretizagdo
da operagdo de aquisicdo das “Variable Funding Notes” (VFN), divida emitida pela Invest
Finance 1 BV, no dmbito da operagdo de titularizacdo de créditos Invest Finance 1. A
aquisicdo das VFN foi concretizada através da Sociedade Saldanha Finance.

- Participac8o de 86,49% do Fundo Especial Investimento !mobilidrio Fechade Tejo (“Fundc
Tejo”), gerido pela Invest Gestdo de Activos, tem como objecto social a gestdo de

patriménio imobiliario.

0O Banco Invest é um banco especializado, vocacionado para a realizacdo de operagbes
sofisticadas relacionadas com o investimento e a poupanga. Num mundo global e sofisticado,
as oportunidades de investimento sdo cada vez mais complexas, exigindo uma maior
especializagdo e acompanhamento, que ndo se coadunam com a oferia padronizada tipica dos

bancos de retalho.

No final de 2019, o rdcio de solvabilidade do Banco situava-se nos 16,91% e os Recursos de
Clientes totalizavam 645 milhGes de euros, registando um crescimento médio anual de 18,5%
desde 2008. No ultimo ano, o produto bancério subiu 11,3 milhdes de euros (39,4%) para os 40

mithdes de euros.
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O Banco tem actualmente seis grandes areas de negoécio: Gestdo de Activos, Corretagem,
Crédito Especializado, Custédia Institucional, Corporate Finance e Tesouraria e Mercado de

Capitais.

O Banco tem a seguinte estrutura:

Organizagdo do Banco

: Gestlio de Activos Cometagem ! rédito Especializado | Custédiainstnucional  Corporate Finance "Tm"de"'"e’-“"“""

ps— ]

Dpt. auridico Compliance . Auditoris Interma Gestlo de Riscos

- Participagcdo de 100% do capital da Motor Park — Comércio de Velculos Automdveis, S.A.
{“Motor Park”). No exercicio de 2011. a Motor Park efectuou o trespasse da sua actividade
para outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional. Esta entidade
encontra-se em fase de liguidagdo e tinha como objecto social a comercializagdo e reparacdo

de veiculos automaveis;

- Participacdo de 100% do capital da US Gestar — Gestdo de Imdveis, S.A. {“US Gestar”}, a qual
foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006. Esta soccedade tem como objecto
social a gestdo e promogdo imobilidria, sendo proprietaria de um imdvel na Avenida Elias
Garcia, em Lishoa, que se encontra arrendado ao Fitness Hut, S.A. desde 2016.

- Participagdo de 50% na AR France Invest (“AR france”), esta sociedade est3 localizada em
Paris e tem como objecto social o desenvolvimento de um espago comercial nessa cidade.
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3. Enquadramento da actividade

Economia global

Em 2019, a economia mundial registou a menor taxa de crescimento da Gltima década, desde
a crise financeira global. Entre as economias avangadas, o enfraquecimento foi generalizado,
afectando as principais economias (Estados Unidos e especiaimente a drea do euro). A
desaceleragdo da actividade foi ainda mais acentuada nos mercados emergentes e nas
economias em desenvolvimento, incluindo Brasil, China, India, México e Rissia, € em algumas
economias em dificuldades financeiras e sociais especificas, como a Argentina.

Na base do abrandamento registado estiveram, sobretudo, o aumento das barreiras
comerciais e a consequente incerteza gerada, que pesaram no sentimento empresarial
penalizando o investimento e, em particular, o sector industrial a nivel global. Neste contexto
de desaceleracdio, os principais Bancos Centrais retomaram (aumentaram) preventivamente
politicas monetérias mais expansionistas, contribuindo para a melhoria do sentimento dos
investidores e empresdrios na segunda metade de 2019, tal como medido pelos indices PM!

(Purchasing Managers’ index).

Giobal PMI
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Fonte: Bloomberg. PMI — Purchasing Managers’ Index.

Nos Estados Unidos, o PIB é esperado crescer 2,3% em 2019, menos 0,6 pontos percentuais
{pp) que no ano anterior. A actual expans3o econémica dos Estados Unidos é j& a mais longa
desde que hd registo, mas estd a abrandar, em larga medida, devido as tensdes comerciais
com a China e aumento das tarifas sobre as importagGes de vérios produtos, e a diminuicio da
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actividade industrial. Porém, o sector dos servigos e o emprego mantiveram-se ac longo do
ano relativamente resilientes, suportando o consumo privado, um importante motor da
economia norte-americana. A taxa de desemprego terminou o ano nos 3,5%, no valor minimo
desde 1969 e muito abaixo da média de 5,7% desde 1948. A taxa de participacdo no mercado
de trabalho mantém-se estivel nos 63,2% e ligeiramente acima da média de longo prazo
{62,9%). Reflectindo o bom momento do mercado de trabalho, incluindo um crescimento dos
saldrios de 5,2% em termos anuais, a taxa de inflagdo registou uma ligeira subida durante o
tltimo trimestre, encerrando o ano nos 2,3%.

O crescimento da Zona Euro deverd ficar-se pelos 1,2% em 2019, menos 0,7 pp relativamente
ao ano anterior. A fraca procura externa, as tensfes comerciais e a incerteza politica (eg,
Brexit) continuaram a pesar no investimento e na actividade industrial, apesar das condicbes
monetdrias manterem-se acomodaticias. Com efeito, @ manutengfio da taxa de inflagio em
torno dos 1% levou o Banco Central Europeu (BCE) a cortar novamente as taxas de juro em
2019, embora ndo deixando de chamar a atencio para a necessidade de os governos
aumentarem o investimento publico, no sentido de revitalizar a actividade econémica e os

precos.

Entre as principais economias emergentes, destaque para o abrandamento registado na China
e na india. No primeiro pais, segundo o0 FMI, a economia tera crescido 6,1% em 2019, o valor
mais baixo desde 1992, penalizada pelas tensdes comerciais com os Estados-Unidos,
diminuicdo da procura global e aumento do endividamento dos governos locais. Na india, a
economia cresceu 4,8% em 2019, registando, assim, um abrandamento significativo face ao
ano anterior e abaixo do inicialmente esperado pelos analistas.

Crescimento da economia mundial
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Covid-19

A crise de saude publica provocada pela répida propagacdo do novo Coronavirus (Covid-19),
durante o primeiro trimestre de 2020, terd consequéncias econdmicas significativas,
reflectindo os fortes choques tanto na oferta como na procura globais. A medida que a doenga
se alastra e os custos humanos aumentam, as economias mundiais estdo, em larga medida,
paradas. Na falta de uma vacina para conter o virus, os paises tém tentado limitar a sua
propagacdo, com restricbes das viagens, encerramento de escolas e quarentenas de milhdes
de pessoas, procurando ganhar tempo e diminuir a sobrecarga dos respectivos sistemas de

salude.

A incerteza é ainda muito elevada, mas o impacto econdémico desta pandemia ja é visivel nos
paises mais afectados pelo surto. Na China e Alemanha, por exemplo, a indistria e os servicos
registaram quedas abruptas de actividade, em Fevereiro e Margo. Embora a queda na inddstria
seja comparavel a verificada no inicio da crise financeira mundial, o declinio no sector dos
servigos € maior agora, reflectindo o grande impacto do necessério distanciamento social.

Esta crise, que comegou com um virus cuja taxa de mortalidade nio é muito elevada mas que
se propaga de forma exponencial, provoca uma pressdo enorme sobre os sistemas de salude
mundiais e origina uma elevada incerteza sob os agentes econdmicos, com consequéncias
ainda dificeis de quantificar.

Do lado da procura, a reacgdo das pessoas a incerteza é o distanciamento social, alids
fortemente recomendado (e, em alguns casos imposto) pelas autoridades. Tal significa que,
por exemplo, a procura por servigos como viagens e lazer esta a sofrer uma forte queda. Mas a
diminuigdo da procura ndo se confina a estes sectores, com o adiamento de vérias decises de
consumo, sobretudo, discriciondrio, porgue simplesmente as pessoas estdo fechadas em suas
casas. Neste sentido, a menor mobilidade significa também que o consumo de petréleo regista
uma forte diminui¢do, espethada na queda abrupta do preco do barril do petréleo (que,
entretanto, a falta de acordo entre a OPEC e a Riissia apenas veio agravar).

Do lade da oferta, o choque é igualmente elevado, na medida em que as pessoas ndao podem ir
trabalhar como habitualmente. Muitas estdo a trabalhar a partir de casa e outras continuam a
deslocar-se aos locais de trabalho, mas tomando medidas de precaucdo. A contracgdo da
actividade industrial na China teve repercussées por todo o mundo, refletindo o peso actual da
economia chinesa nas cadeias de producio e distribuicdo mundiais, assim como nos mercados
das matérias-primas. A propagagédo do virus para as economias europeias e americana esté a
ter efeitos idénticos em varias inddstrias e sectores, embora em menor escala.

Deste modo, as perspectivas econdmicas para 2020 sdo, neste momento, extremamente
incertas. No inicioc do més de Marco, a OCDE reviu em baixa o crescimento da economia
mundial dos 2,9% para os 2,4%. Neste cendrio, o crescimento previsto para os PIB dos Estados-
Unidos e da Zona Euro eram 1,9% e 0,8%, menos 0,1 e 0,3 pontos percentuais relativamente as
estimativas de Novembro de 2019, respectivamente. Para a China, esta instituicdo baixou de
5,7% para 4,9% a previséo de crescimento em 2020. Porém, no final do trimestre estas
estimativas encontram-se jé desactualizadas, sendc consensual que 3 economia mundial muito
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dificilmente evitara uma recessdo este ano, mesmo considerando a pronta reaccdo dos Bancos
Centrais e dos Governos, anunciando medidas nunca antes vistas para suportar as respectivas
economias. A rapidez da recuperagéo serd, contudo, inversamente proporcional & duragio da
lockdown das economias mundiais: quanto mais tempo as empresas e as pessoas demorarem
a voltar ao trabalho, mais lenta sera depois a recuperagio para os niveis pré-crise.

Economia nacional

De acordo com as estimativas da Comissdo Europeia, o crescimento da economia nacional é
esperado ter desacelerado de 2,4%, em 2018, para 2,0% em 2019, tendo-se mantido a procura
interna como um importante contribuidor para o crescimento, gragas & recuperagio do
investimento e do consumo privado. A nivel externo, em 2019 observou-se uma aceleragio
das importacdes, que aumentaram mais do que as exportacdes pelo segundo ano consecutivo.
Deste modo, o saldo da balanca externa regista uma deterioragdo, e o saldo da balanga
corrente é estimado diminuir de 0,1% do PIB, em 2018, para -1,0%, em 2021.

Em termos de inflacdio, de acordo com o INE, o [ndice de Pregos no Consumidor (IPC) registou
uma taxa de variagdo homéioga de apenas 0,4% em Dezembro de 2019, colocando a média
anual nos 0,3% (1,0% no ano anterior). Excluindo do IPC a energia e os bens alimentares nio
transformados, a taxa de variacdo média situou-se em 0,5% em 2019 (0,7% no ano anterior).

Crescimento do PIB nacional
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Porém, tal como nas restantes economias mundiais, © ano de 2020 serd bastante mais
desafiante em virtude dos recentes desenvoivimentos relacionados com o Covid-19.
Considerando o peso do turismo na economia nacional, na ordem dos 15%, a retragdo da
procura e a necessidade de distanciamento social terdo certamente um impacto fortemente
negativo na economia. De acordo com as ultimas estimativas do Banco de Portugal, no cendric
base a economia nacional devera contrair 3,7% em 2020, e crescer 0,7% e 3,1% em 2021 e
2022, respectivamente. Neste cendrio, a taxa de desemprego aumenta dos 6,5%, no final de
2019, para 10,1% este ano. Num cenario mais adverso, o PIB caird 5,7% este ano, subindo
depois 1,4% e 3,4% em 2021 e 2022, Por sua vez, a taxa de desemprego dispara para os 11,7%
em 2020, recuperando lentamente para os 8,3%, em 2022.

Em resposta a esta situagdo, o governo anunciou igualmente um pacote de apoios 3 economia,
nomeadamente ao crédito as empresas e reforgo das prestagdes sociais. No total, o montante
de apoios ultrapassa os 9 mil milhdes de euros, quase 5% do PIB, embora uma parte nio
corresponda a despesa efectiva do Estado, mas garantias a empréstimos ds empresas.

Mercados financeiros

2019 foi um ano de forte recuperagio face as perdas registadas no ano anterior nas diferentes
classes de activos. Se em 2018 ndo existiu praticamente nenhuma classe de activos em terreno
positivo, devido principalmente a um dltimo trimestre bastante negativo, em 2019 a narrativa
mudou por completo, com ganhos na generalidade das classes de activos analisadas e, nalguns
casos, com vaiorizacdes muito expressivas.

Num contexto de abrandamento econémico global, os ganhos nos mercados financeiros foram
catapultados, sobretudo, pela acgdo proactiva dos Bancos Centrais, em particular da Reserva
Federal (FED), e pelo desanuviamento de alguns factores de risco, como por exempio a guerra
comerciai entre os Estados Unidos e a China e o acordo entre o Reino Unido e a Unido
Europeia, no sentido de um Brexit ordenado.
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Mercados Financeiros em 2019
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Fonte: Bloomberg, Moeda local.

Do ponto de vista fundamental, nos mercados accionistas os ganhos foram obtidos a custa da
expansdo dos mdltiplos de avaliagdo, considerando o fraco crescimento de resultados
esperado para 2019, e suportados pela descida das yields das obrigagdes da divida publica.
Nos mercados de divida privada, o ano foi igualmente de ganhos assinaldveis, tanto no
segmento de Investment Grade como High Yield, num contexto de forte diminuicio dos
spreads de crédito ¢ suporte dos Bancos Centrais.

Face ao exposto, o MSCI World, o indice accionista global, ganhou cerca de 27% no ano {em
USD), o melhor resultado desde 2009. Nas outras classes de activos os ganhos foram
igualmente expressivos: nas obrigagbes o High Yield Global valorizou 13% (em USD) e o
segmento Investment Grade global valorizou 7% (em USD). Entre as commodities, destaque
para a recuperagdo da cotacdo do petréleo WTI {35%), aproximando-se do preco médio dos
Gltimos anos e reflectindo também o aumento da instabilidade no Médio Oriente. Por sua vez,
a cotacéo do Ouro subiu 18% {em USD), suportada pela maior procura por activos ‘risk-off’
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Yield a 10 anos de Portugal
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Relativamente a divida europeia periférica, 2019 foi um ano igualmente de recuperacio. Os
spreads dos palses periféricos baixaram face a Alemanha, o que aconteceu apesar das yields
alem3s terem diminuido. Num contexto de descida das yields e procura por alternativas com
maior rendibilidade, a divida dos paises periféricos registou uma forte procura, ao que nio
terd sido alheia a diminui¢do do risco politico, nomeadamente em ltdlia e na Grécia, com
governos mais pré-europeus. Em Portugal, a recuperag¢do recente da economia e a percepgéo
de um baixo risco politico permitiram reduzir o prémio de risco face a Alemanha dos 160 bp
para os 64 bp, e o diferencial face 3 Espanha, dos 33 bp para os -3 bp, na maturidade de 10
anos, ano longo de 2019.

4. Actividade desenvolvida

Evolugdo do Balanco e dos Resultados
As entidades com maior relevancia ao nivel do desempenho da Alves Ribeiro — Investimentos

Financeiros, SGPS, S.A. sdo a propria Entidade e o Banco, cuja evolugdo ocorrida durante o ano
de 2019 é descrita seguidamente.

Ao longo do exercfcio de 2019, a Alves Ribeiro ~ Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.,
continuou a acompanhar o desenvolvimento da actividade das suas participadas.

Os rendimentos reconhecidos no exercicio correspondem a juros dos suprimentos concedidos
a participada AR France Invest, e 3 remuneragdo das ac¢es preferenciais do Banco Invest.

No decorrer do exercicio de 2019 a Entidade adquiriu unidades de participagdo do Fundo
IBERIS BLUETECH FUND, no valor de 2.999.430 Euros.
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Por sua vez, o Banco Invest manteve uma rendibilidade acima da média do sector, com o ROE
a perfazer 9,6% e o ROA 1,4%, tendo o produto bancario aumentado 39,4% para 40 milhGes de

euros.

A Margem financeira aumentou 4,9 milhdes de euros (23,9%) para 25,3 milhdes de euros. A
dindmica explica-se pelo aumento da carteira de crédito concedido, que cresceu 74,4 milhbes

de euros para 611 milhbes de euros.

Evolugdo da margem financeira
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As comissdes liquidas aumentaram 1,9 milhGes de euros (27,4%) para 8,9 milhdes de euros,
em resuitado do incremento verificado nas comissoes por servigos prestados que cresceram

2,3 mithdes de euros (61,5%).
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Os resultados de operagdes financeiras apresentaram um crescimento assinaldvel, de -690 mil
euros em 2018 para 4,5 milhGes de euros em 2019. Este desempenho foi sustentado
sobretudo pelo os ganhos registados na valorizagdo de activos registados na carteira a justo
valor, que perfizeram 2,7 milhdes de euros, face a -2,2 milhSes de euros no exercicio anterior.

As imparidades do exercicio totalizaram 5 milhGes de euros, face a 577 mil euros registados no
ano anterior. O incremento ficou a dever-se ao aumento da imparidade de crédito resultante,
por um lado, do crescimento da carteira e, por outro, da implementagio de uma poiitica mais
agressiva de abatimento (writte-offs) de crédito classificado como NPUs (non performing
loans). As provisdes de 1,6 milhdes de euros correspondem a compromissos assumidos
perante parceiros de actividades que no futuro se pretendem segregar, passando a
participadas do Banco.

O Activo Liquido aumentou 68,6 milhGes de euros {8,9%) para 841 milhdes de euros. Os
activos financefros ao custo amortizado registaram um aumento liquide de 73 milhdes de
euros (13,3%), dos quais 80,4 milhSes de euros correspondem ao aumento do crédito a

clientes.

O Passivo cresceu 54,7 milhdes de euros (8,3%) para 713,9 milhdes de euros, destacando-se o
aumento dos Recursos de Clientes em 61,6 milhdes de euros {10,6%) para 644,9 milhdes de
euros e a reducio dos recursos de Bancos Centrais em -17,5 milhGes de euros para 39,2
milhges de euros. Verificou-se crescimento tanto nos Clientes Empresas como nos
Particulares, com aumentos de 7,7 milhGes de euros e 47,7 milhdes de euros respectivamente,
excluindo juros a pagar. No final de 2019, o segmento de Particulares representava cerca de
82,0% dos Recursos de Clientes.

Q¢ Recurses de Bancos Centrais diminuiram 17,5 milhdes de eurcs para os 39,2 milhdes de
euros. A carteira de activos elegiveis liquidos para financiamento junto do Eurosistema
aumentou 14,7% para os 199,0 milhGes de euros {liquidos de valorizagbes e haircuts), dos
quais 113,7 milhGes de euros ndo estavam utilizados e, portanto, susceptiveis de serem

convertidos em liguidez.
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Evolugdo da Estrutura Recursos
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O récio de transformagdo aumentou 7,4 p.p. para os 60,9%, um valor que tem vindo &
aumentar e que reflecte a estratégia do Banco de incrementar a sua carteira de crédito.

O rdcio total de capital, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal é de 16,3%,
sendo que o racio Common Equity Tier | fixou-se nos 16,3%, 0 que compara respectivamente
com 18,1% e 17,3% do ano anterior.
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Gestdo de Activos
Fundos de Investimento da Invest Gest3o de Activos — SGFIM, S.A.

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanca Reforma encerrou o ano de 2019 com uma
valorizagdo de 15,1%. O ano foi de forte recuperagio para a generalidade das classes de
activos, num contexto de incertezas vdrias contrabalancadas pela ac¢do pré-activa dos bancos
centrais, com destaque para a Reserva Federal norte-americana. A perspectiva de
desanuviamento das tensdes comerciais entre os Estados-Unidos e a China, a diminuicdo dos
receios quanto a um Brexit desordenado e, sobretudo, a manutengdo de taxas de juro reais
muito baixas (e mesmo negativas) catapultaram os activos com mais risco. Deste modo, ©
Fundo beneficiou da boa performance das AcgBes e das obrigagies High Yield e Hibridas, trés
classes de activos com um peso importante na carteira do fundo. Desde o inicio da actividade,
em Novembro de 2001, a rendibilidade anualizada situa-se nos 7,2%.

Por sua vez, o Fundo Invest Ibéria terminou 0 ano com uma valorizagdo de 8,0%. Em termos
gerais, o desempenho relativo do Fundo foi penalizado pelo mau comportamento dos sectores
Financeiro, Telecomunicagdes e Materiais. Os mercados ibéricos registaram uma valorizagio
abaixo da média dos congéneres europeus, penalizados pela instabilidade politica em Espanha
e fraca liquidez no mercado nacional. Desde o inicio da nova estratégia ibérica, em Dezembro
de 2016, o Fundo regista uma ganho de 7,5%, o que compara com 3,6% e 13,3% dos indices
IBEX-35 e PSI-20, respectivamente, no mesmo periodo.

No (ltimo ano, os Fundos de investimento geridos pela Invest Gestio de Activos aumentaram
38,6 milhdes de euros (62,2%} para 100,5 milhSes de euros. Tal como no ano anterior, o
principal contribuidor para este crescimento foi o Fundo Alves Ribeiro — PPR, com um aumento
de 83,1% dos activos sob gestdo, enquanto os Fundos de Investimento Imobilidrio cresceram

5,2%, para os 17,5 milh&es de euros.

Fundos de Investimento Préprios sob gest3o
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Fundos de Investimento de Terceiros

Em 2019, o montante distribuido de fundos de investimento geridos por terceircs registou um
crescimento de 131%, para os 109,3 milh8es de euros. Este crescimento reflectiu a aposta no
aumento da rede comercial do Banco e a crescente procura, pelos investidores, por
alternativas de investimento, num contexto de taxas de juro muito baixas dos tradicionais
depdsitos a prazo. Do montante colocado, cerca de 43% correspondia a fundos de acgdes, 34%
a fundos de obrigacGes e 18% a fundos multi-activos.

Distribuicao dos Fundos de Investimento de Terceiros

Fonte: Banco Invest.

Durante o ano, 0 Banco aumentou a sua oferta de fundos multi-activos, com a inclusdo de
mais uma sociedade gestora, utilizando-os como uma ferramenta estratégica para a
diversificacdo das carteiras dos Clientes, com uma gest@o activa e profissional a custe baixo.
No final do ano, o total de fundos multi-activos estratégicos ascendiam a cerca 9% do total de

fundos de terceiros.

Ainda no dmbito dos fundos de terceiros, o Banco continuou a desenvolver novas carteiras
temadticas - Invest Trends - que representavam ho final do ano aproximadamente 13% do total
de fundos, espelhando a aceitaco muito positiva por parte dos Clientes relativamente ao
investimento tematico enquanto forma de diversificacdo das carteiras de investimento, num
cendrio de fortes valorizacGes nos principais indices accionistas mundiais.

Gestdo Discriciondria

Ap6s um ano muito dificil em 2018, com perdas generalizadas nas varias classes de activos, o
ano de 2019 foi de forte recuperagdo, com rendibilidades muito positivas, suportadas pela
diminui¢do das tensdes comerciais entre os Estados-Unidos e a China e pelos cortes de taxas
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de juro pelos principais bancos centrais, entre outros factores. Neste contexto, as carteiras sob
gestdo discricionaria registaram ganhos significativos em 2019, compreendidos entre os 8,7%
{Perfil Conservador) e os 19,0% (Perfil Dindmico), bem acima dos respectivos benchmarks. Para
0 bom desempenho relativo contribuiram, sobretudo, nas accdes, a exposicdo aos sectores
tecnolégico, incluindo a seguranca, e, na componente obrigacionista, as posicbes nos
segmentos high yield, corporate hybrids, divida emergente e divida plblica norte-americana

{treasuries).

Rendibilidade e Risco
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Fonte: Banco Invest. Mediana das rendibilidades liquidas e volatilidades por perfil de risco, desde o inicie de actividade {excepto
para o Perfil Dindmico, iltimos 10 anos),

Produtos Estruturados

Durante o ano de 2019, o Banco prosseguiu com a actividade de emissdo de produtos
estruturados para Clientes Particulares e derivados financeiros para Clientes Institucionais.

No segmento de Clientes Particulares, num contexto de recuperacdo dos mercados accionistas
€ taxas de jurc muito baixas nos depdsitos a prazo, os montantes emitidos registaram um
crescimento de 27,4%, em 2019. Os depésitos indexados mantiveram-se como o formato mais
utilizado, reflectindo o perfil conservador dos clientes-alvo, tendo o montante emitido
aumentado 19,3%, relativamente & 2018. No decurso do ano foram reembolsados 13
depdsitos indexados, com uma rendibilidade média anual de 1,06% (capital garantido), e 5
produtos financeiros complexos, com uma rendibilidade média anual de 2,82% (risco até 2,5%
do capital investido). Entre as emissées realizadas destacam-se as seguintes:
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Fev-2019
Invest Saiide

Indexantes; Sanofi, Glaxosmithkline, Bayer,
Rocha, Abbvie

Prazo: 18 meses

CapHal Garantido: 100%

Estrutusa: Depdsito Indexado

Moeda: EUR

TANE Méx: 2,469%

TANS Min: 0,230%

»

Abr-2018
Irrast Lifestyles

Indexantes: Daimler, Glaxosmithkline,
Vodafane, tufthansa, Danone

Prazo: 18 mesas

Capita! Garantido: 100%
Estrutura: Depdsito Indexadn
Moeia: EUR

TAMNB Max: 1,942%

TANE Min; 0,065%

-/
&

Mai-2019
Invest Climate Change

Indexantes: Iberdrela, Enel, Renault, vValeo,
SSE

Prazo: 18 meses
Capital Garantido: 100%
Estrutura: Depdsito Indexado

Maoeda: EUR
TANB Mix: 1,942%
TANB Min: 0,065%

»/
N

indexantes: Adides, Glaxosmithkline, Nestls,
Danaone, Novartis

Praza: 12 mesas

Capitat Garantido: 97,5%
Estrutura; PFC

Mpeda: EUR

TANB Mdx: 4,633%
Perda Mdx.: -2,5%

X

BANCO
INVEST

BANCO BANCOG BANCO
INVEST INVEST INVLST
Age-2019 Set-2019 Dez-2019
Invest PFC Fitness invest Leisvre Invest PFC infrasstruturas

Indexantes: BMW, Accor, Lufthansa, Las Vegas
Sands, Kimco

Prazo: 24 meses

Capital Garantido: 100%
Esbiutura: Participation
Moede: EUR

TANB Méx: 1,561%
TANB Min: 0,045%

v/
T

BANCO
INVEST

Indexantes: Royal Dutch Sheli, Telefonica,
Veolia Envirennement, Enel, Vinci

Prazo: 12 meses

Capital Barantido: 97,5%
Estrutura; PFC

Moeds: EUR

TANB Max: 4,620%
Perda M#x.: -2,5%

.

BANCO
[NVEST

No que respeita aos Clientes Institucionais, o Banco continuou a servir bancos nacionais com
coberturas de risco para as suas préprias emissdes. No final de 2019, a carteira sob gestdo
ascendia a 47,5 milhdes de euros, maioritariamente composta por equity option swaps.

Corretagem

Em 2019, as comissdes de corretagem aumentaram 34% relativamente ao ano anterior, para
cerca de 1,6 milhdes de euros. A actividade online manteve a preferéncia dos Clientes, com um
peso relativo no volume total de negécios na ordem dos 84%.

0 valor das ordens recebidas em ac¢bes pelos intermediirios em Portugal diminuiu 33,9% em
2019, segundo a CMVM. Na base desta queda do volume de transaccdes terd estado a
correcciio dos mercados accionistas internacionais no Ultimo trimestre de 2018, afastando
muitos investidores do mercado, apesar da forte recuperacio registada ao longo do ano.
Neste contexto, o Banco registou uma subida da sua quota de mercado de 0,5 pontos
percentuais em 20195, para os 2,8%, decorrente da diminuigdo do valor das ordens recebidas
significativamente inferior a registada pela concorréncia (-19,9% e -33,9%, respectivamente).



Quotas de mercado do Banco Invest — Recepgdo de ordens
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Fonte: CMVM. Valores acumulados no ano.

Por tipo de cliente, o segmento de Particulares registou um crescimento de 11%, em 2019,
representando cerca de 69% do total das comissées de corretagem de Clientes, No segmento
de clientes Institucionais o crescimento ascendeu a 143% face a 2018, devido ao
desenvolvimento da actividade de Corporate Finance, em particular com a intermediacio de

obrigagBes e pape! comercial.
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Servigos Financeiros e Custédia Institucional

De acordo com a CMVM, em Dezembro de 2019 os activos sob gestdo dos organismos de
investimento colectivo em valores mobiligrios (OICVM) e dos organismos de investimento
alternativos (OIA) ascendiam a 12.998 milhdes de euros, mais 1.777 milhdes de euros (+15,8%)
relativamente ao final do ano anterior. Entre estes fundos, a categoria de Acgbes cresceu
40,3% durante o ano e representava 13,7% do total (1.781 milhdes de euros). Os activos scb
gestdo dos fundos poupanga reforma (FPR) cresceram 19,7%, para os 2.572 milhdes de euros
(19,8%). Por fim, os activos dos fundos de Obrigages ascendiam a 1.618 milhdes de euros,
cerca de 12% do total, tendo crescido 25,3%, em 2019,

Por sua vez, o valor sob gestdo dos fundos de investimento imobiligrio (Fll), dos fundos
especiais de investimento imobiliaric (FEIl) e dos fundos de gestdo de patriménio imobilidrio
(FUNGEPI) atingiu 0s 10.511 milhdes de euros no final de 2013, menos 124 milhdes de euros {-

1,2%) relativamente ao ano anterior.

Fundo Mobilidrios e Imebilidrios, valor sob gestdo em Poriugal

25 000
20000
g
Ei 15 000
[
a
]
£ 10 000
P2 -
ity S
! 5000 < oS
: = " - — [ =
" M Fi
Py
0
dez/15 dez/16 dez/17 dezf18 dez/19

E FIHFEI+FUNGEP! B QICVIVH+FIA

Fonte: CMVM

Neste contexto, o Banco reforcou mais uma vez a sua posi¢do de referéncia enquanto banco
depositério para as sociedades gestoras independentes de fundos de investimento a actuar no

mercado nacional.

No final de 2019, o Banco prestava servicos de banco depositirio a 41 Organismos de
investimento Colectivo (“OIC”), geridos por 8 Entidades Gestoras, com predominancia de
fundos de investimento Imobitidrios e Sicafis (56%). Os Fundos de Capital de Risco
representam aproximadamente 30% dos fundos sob custédia e os fundos de investimento

mobilidrio 15%.
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No final de 2019, o total de activos dos OIC a quem o Banco presta o servico de custédia
ascendia a aproximadamente €1.141M, um crescimento muito expressivo face ao valor no
final de 2018 e que reflecte, ndo apenas o reconhecimento pelo mercado da qualidade dos
servicos prestados, mas iguaimente o crescimento e sucesso dos Clientes do Banco.

1000 A

MilhGes de Euros

@ Imobilidrio & Mobilisrio

Corporate Finance

Activos sob Custédia

dezf16
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dezf18
Capital de Risco m SICAF

Fonte: Banco hvest

dez/19

Ao longo do ano, a Invest Corporate Finance atuou como Arranger e Lead Manager em 25
operagdes de emissdo de Papel Comercial, no montante total de 82,3 milhGes de euros. No
segmento obrigacionista, foram realizadas 6 operacdes, num total de 363,5 milhSes de euros.

Foram ainda realizados vérios trabalhos de Advisory e emissdes de Euro Commercial Paper,
tanto para empresas privadas como entidades publicas.

invest Corporate Finance
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Activos Financeiros ao Custo Amortizade

De acordo com o Banco de Portugal, 0 montante de crédito ac consumo ascendeu a 7,6 mil
milhdes de euros em 2019, o que representa um crescimento de 2,7% relativamente a ano
anterior. Deste total, o crédito para aquisicdo de automoéveis usados representou 2,0 mil
milhSes de euros (26,7%), com um crescimento anual de 0,1%. Neste contexto, o Banco, sob a
marca Bl Credit, concedeu crédito para aquisicdo de viaturas usadas no montante de 119,5
milhdes de euros (nova produgdo), mais 15,7% face ac ano anterior, e cerca de 5,9% do total
da produgdo nacional, em 2019. No final do ano, a carteira de crédito vincendo da Bl Credit
totalizava 242 milhGes de euros, cerca de 63,8% da carteira total de crédito vincendo a

clientes.

Por sua vez, o crédito Hipotecdrio ascendia a 116,4 milhdes de euros no final de 2019. Esta
carteira é constituida, na sua maioria, por crédito garantido por activos imobilidrios a
empresas de pequena e média dimensdo. Adicionalmente, o Banco dispde, na larga maioria
das operacfes, de garantias pessoais dos respectivos devedores ou garantes. As garantias
imobilidrias sdo objecto de reavaliagdo periédica, por Técnicos Avaliadores credenciados e
independentes, seguindo critérios que reflectem a evoluciio dos correspondentes mercados
imobilidrios regionals, natureza dos iméveis, potencial de utilizagio e liquidez.

Com menor expressdo, os montantes de crédito vincendo do CEP, crédito com garantia de
metais preciosos, e das Conta-Margem, terminaram o ano nos 8,5 e 8,3 milhdes de euros,
respectivamente.

Crédito vincendo a Clientes

B Qutros ¥ Hipotecdrio m Bl Credit ® Contas Margem & CEP

Fonte: Banco Invest
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Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Titulos de Divida

No final de 2019, o total de crédito bruto vincendo ascendia a 606,8 milhSes de euros, dos
quais 37,5% eram crédito titulado. Com efeito, o Banco tem privilegiado a concessio de
crédito as empresas de média e grande dimensdo através de crédito titulado, considerando a
sua maior liquidez e menores custos de angariacéo e captacdo. Deste montante, cerca de 40%
estavam investidos em titulos de divida piblica e os restantes em titulos de empresas. As
maiores exposi¢des sectoriais eram aos sectores de electricidade, gas, dgua (11,9%), fabricacio
de combustiveis e produtos petroliferos 3,5% e actividades financeiras e de seguros (3,1%).

Tesouraria e Mercado de Capitais

No decorrer do ano 2019, os depésitos de clientes aumentaram 61,6 milhdes de euros
{excluindo juros a pagar), um crescimento assinaldvel que permitiu continuar a financiar de
forma confortdvel o crescimento da carteira de crédito. No mercado de capitais, o ano ficou
marcado pela forte valorizagdo dos mercados accionistas e descida dos spreads de crédito,
tanto no segmente de Investment Grade como de High Yield.

Liquidez e Funding

Desde a entrada em vigor das normas de Basileia 1ll, em 2015, o Banco Invest vem
apresentando um Récio de Cobertura de Liquidez (Liquidity Coverage Ratio) claramente acima
do minimo exigivel. O Rdcio de Cobertura de Liquidez do Banco Invest diminuiu de 220,4% em
Dezembro de 2018 para 166,6% em Dezembro de 2019, um valor bastante acima do minimo
legal {100%).

Récio de Cobertura de Liquidez (LCR)
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Em Dezembro de 2019, o Banco Invest detinha 199,5 milhdes de euros de activos liquidos
elegiveis para operacdes de refinanciamento junto do Banco Central Europeu, estando por
esta via assegurada a capacidade do Bance obter liquidez junto daquela instituicdo. Nesta
data, estavam sacados 39,2 milthGes de euros, existindo assim uma folga disponivel de 146,4
milhGes de euros de financiamento junto do Eurosistema. Para a liquidez do Banco, acrescem
ainda 78,7 milhdes de euros de titulos liquidos passiveis de serem alienados, a qualquer
momento, em mercado secunddrio. Estes meios liquidos disponiveis, que correspondem a
28,4% do activo total do Banco, e o elevado récio de capital apresentado (16,9%), posicionam
o Banco Invest como uma das instituicGes financeiras mais solidas a operar em Portugal.

Activos elegiveis e financiamento do BCE
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Fonte: Banco Invest

Em 2019, o crédiio concedido pelo BCE {39,2 milhGes de euros) correspondia na totalidade a
fundos obtidos no ambito das TLTRO | e 1l, operagdes a quatro anos a taxa fixa, em condigbes
especiais, langadas pelo BCE com o intuito de promover o financiamento da economia.




Excluindo juros a pagar, os Recursos de Clientes aumentaram 10,5% para 641,1 milhdes de
euros. Verificou-se crescimento tanto nos Clientes Empresas como nos Particulares, com
aumentos de 7,1% e 10%, respectivamente. No final de 2019, o segmento de Particulares
representava cerca de 82% dos Recursos de Clientes.

Recursos de Clientes {excluindo juros a pagar)
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Fonte: Banco Invest

Mercado de Capitais

O Banco intervém de forma activa na gestdo dos diversos riscos de mercado: acgdes,
obrigagdes, taxas de juro, taxas de cdmbio e respectivos derivados.

* Risco Acches

O Banco intervém nos mercados accionistas através da Carteira ao lusto Valor através de
Resultados {JVR), de acordo com duas principais abordagens ou estratégias.

Pela primeira, numa perspectiva de médio prazo, as aplicagdes efeciuadas sio definidas e
aprovadas pelo Comité de Investimentos do Banco, depois de fundamentadas na conjugagdo
de uma andlise fundamental dos sectores e das empresas. Além de uma bateria de indicadores
macroeconomicos e sectoriais, sdo seguidos modelos de avaliagio de acgbes e de comparacdo

entre o retorno esperado de ac¢bes e obrigacdes.

Por sua vez, a segunda abordagem assenta numa perspectiva de curto prazo, com vista &
atingir um objectivo pré-estabelecido. Em 2019, na gestdo desta estratégia privilegiaram-se
empresas europeias dos principais indices accionistas com elevada capitalizagdo bolsista e alta
liquidez. No final do ano, a alocagdo sectorial da carteira de negociagdo, excluindo as posicGes
de cobertura dos produtos estruturados emitidos pelo Banco, era a seguinte:




Alocagdo sectorial da Carteira de Acgbes

B TelecomunicacGes 2 Consumo nio-ciclico W Consume-ciciico
W Energia W Industrial E5eguros
E Automdvel ¥ InstiuicBes Financeiras

Fonte: 8anco Invest

As estratégias, os limites de risco e o orgamento das carteiras sdo aprovados antes do inicio do
ano pelo Comité de Investimento do Banco, podendo o gestor intervir no mercado, ao longo

do ano, dentro dos parametros estabelecidos.

Em 2019, o VaR anual (99,9%) da carteira de acgdes do Banco oscilou entre os 668 e os 83 mil
euros, fechando o exercicio no valor minimo do ano. A diminuicdo do VaR médio
relativamente ao ano anterior reflecte, em larga medida, a diminuigdo progressiva da carteira

ao longo do ano,
valorizando.
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Fonte: Banco Invest. Valores em Milhares de Euros.



e Risco de Taxa de juro da Carteira de Titulos

Num contexto de taxas de juro e yields das obrigagdes muito baixas, ou mesmo negativas no
caso da divida publica europeia, ao longo de 2019 a duration média da carteira de titulos do
Banco aumentou dos 4,2 para os 5,5 anos. Como tal, o risco de taxa de juro da carteira de
titulos, medido pelo basis point value (BPV), aumentou dos 149 mil euros no final de 2018 para
0s 162 mil euros no final de 2019. Ainda assim, este valor terminou abaixo da média anual, que

se situou nos 167mil euros.

Evolugdo BPV Taxa de Juro
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Fonte: Banco Invest

o Risco ObrigacBes

No final de 2019, a carteira de obrigacbes do Banco ascendia a 307 milhdes de euros,
caracterizada por uma elevada diversificagdo geogréfica e sectorial. O peso da divida soberana
rondava os 33,6% do total da carteira, dos quais 17,8% estavam alocados a divida espanhola e
8,3% alocados & divida italiana. A divida piblica portuguesa, gue em 2019 voitou a registar um
comportamento positivo, viu o seu peso diminuir para 3,3% do total da carteira. Por sua vez,
os Treasuries norte-americanos representavam 3,5% da carteira.
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Decomposicdo da Carteira de ObrigacSes

B Negociagdo M Custo Amortizado ¥ Justo Valor através de reservas

Fonte: Banco Invest

Em termos geograficos, os emitentes europeus representavam 91,8% da carteira de
obriga¢bes. O peso dos emitentes emergentes era de 3,4%, 4,3% estavam investidos em
emitentes americanos, 0,3% em emitentes da Ocednia (Austrdlia) e 0,2% em emitentes

asidticos.

Sectorialmente, exciuindo a divida pubiica, as maiores exposicdes eram aos sectores de
Energia (14,3%), Utilities (12,0%), e Bancos (8,5%, divida sénior).

Alocago sectorial da Carteira de Obrigacgbes
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No que respeita a avaliagdo dos riscos da carteira de titulos de divida, o Banco recorre,
sobretudo, a ratings externos. No final do ano, 78,1% da carteira total apresentava um rating
igual ou superior a BBB, sendo a distribuicio dos ratings de crédito relativamente semelhante
entre as vdrias sub-carteiras.

Distribui¢do da Carteira de Obrigagc8es por rating de crédito
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Fonte: Banco Invest

Distribuicio da Carteira de Obrigagdes por rating de crédito e por tipo de carteira

Rating Carteir
I Outro Rendimento Acumulado
i ObrigacBes | Negocaclo | Custo Amostizado Intagral Total
. A 0.00% 0,00% 0,00% oouk | o.00%
. M 12,30% 0,00% 14,49% 528% | 528%
A 16,76% 35,21% 17,79% w2% | aaso%
B 56,19% 37,55% 55,14% “pl% [ mu%
BB 14,91% 9% 12,59% 8% | 9792%
B 000% | 325% 0,00% 197% | 99.89%
oo 0,00% 0,00% 0.00% 000% | 99,89%
o 0,00% 0,00% 0,00% o0% | 99,89%
C | NR 0,84% 0,00% 0,00% 0,11% 100,00%
Total 100,00% 100,00% 100,009% 100,00%

Fonte: Banco Invest

A carteira de obrigagdes do Banco terminou com um VaR anual, com um intervalo de
confianca de 99,9%, de 23,9 milhdes de euros. Durante o ano, o VaR oscilou entre um minimo
de 17,2 milhGes de euros e um méximo de 33,7 milhdes de euros.
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VaR Anual da Carteira de Obrigacdes
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Fonte: Banco Invest.

e Risco Cambial

A gestdo cambial centra-se, essencialmente, na cobertura das posicbes em délares, libras
esterlinas e francos suigos. Em termos de exposi¢io do Balanco do Banco, a actividade em
moeda estrangeira continuou a ser muito reduzida.

» Risco de Volatilidade

A “Carteira de Volatilidade” enquadra-se na politica de investimentos da carteira prépria do
Banco Invest e tem por objectivo a gestdo dos riscos de mercado resultantes da emissio de
produtos estruturados e outros derivados financeiros para terceiros. Estes produtos podem
assumir trés formas principais: Depdsitos Estruturados {depésitos a prazo emitidos pelo Banco,
com capital garantido e remuneragdo indexada a um ou mais activos financeiros), Notes
(titulos de divida emitidos pelo Banco Invest, com ou sem capital garantido, e com
remuneracdo indexada a um ou mais activos financeiros) e Derivados financeiros (swaps e

options).

Por norma, os produtos emitidos pelo Banco sdo geridos internamente, no 4mbito da carteira
prépria. Isto significa que o Banco assume o risco da remuneragdc a pagar pelos produtos,
pelo que a correcta cobertura deste risco se revela de extrema importincia no sentido de
preservar a margem estimada para os produtos. Ou seja, o objectivo de gestdo da Carteira é a
cobertura de risco, assegurando que a margem esperada dos produtos ndo é prejudicada.

Os limites de exposi¢do séo definidos em termos do montante utilizado como cobertura dos
produtos estruturados e derivados emitidos pelo Banco, no processo dindmico de gestdo de
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risco designado por Delta Hedging. Estes limites sdo definidos pelo Comité de Investimentos
do Bance e revistos anuaimente.

No final de 2019, o VaR a 10 dias da Carteira, com um intervalo de confianca de 99,9%,
ascendia a 107 mil euros, para um Notional de 120 milh8es de euros. O delta rondava os 6,0

milhdes de euros.

Carteira de Volatilidade

dezf19 dezf18

VaR10diss | 99,9% | 106 976' 184 314
Delta ! 6034472 5129 660°
Vega 9308, 5290
Notional .\ 120187106 129 025 827.

Fonte: Banco Invest. Valores em Euros.

5. Transac¢des com Administradores

O Regime Geral das Instituicdes de Crédito e das Sociedades Financeiras proibe, como regra
geral, 0 Grupo de conceder crédito, sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestacio
de garantias, quer direta quer indiretamente, a Partes Relacionadas.

Pelo contrério, o disposto acima ndo é aplicivel as operacbes de cardcter ou finalidade social
ou decorrentes da politica de pessoal, bem como o crédito concedido em resultado da
utilizacdo de cartdes de crédito associados 3 conta de depdsito, em condigBes similares as
praticadas com outros clientes de perfil e risco andlogos.

0 Grupo concedeu financiamentos, ao abrigo da politica de pessoal, a dois administradores.

Os membros do Conselho de Administra¢do, diretores, e outros empregados, os consultores e
os mandatérios do Banco ndo podem intervir na apreciagéo e decisdo de operagdes em que
sejam, direta ou indiretamente, interessados os proprios, seus cOnjuges, ou pessoas com guem
vivam em unido de facto, parentes ou afins em primeiro grau, ou sociedades ou outros entes
coletivos que uns ou outros direta ou indiretamente dominem.

Principios relativos a transacgbes com partes relacionadas
O Grupo aplica as seguintes regras nas transac¢des com partes relacionadas:
{a) As operagbes em questdo sdo sempre realizadas em condicbes de mercado;

(b) Os procedimentos de controlo interno estabelecidos pelo Banco a respeito da
fungdo de controlo do cumprimento (compliance) e de gestio do risco sdo
integralmente  observados, particularmente  estes  departamentos
acompanhardo com especial cuidado e proximidade este tipo de operagdes,
emitindo parecer escrito sobre as mesmas, quando tal se justifique; e
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(c) O parecer prévio do Conselho Fiscal, estabelecido como condi¢io para a
realizagdo subsequente 3 realizagdo da operacdio ou este 6rgfo poders tomar
apenas conhecimento dos termos e condigbes da operagdo, caso tal operagio
ndo seja material, isto é, tenha um valor reduzido.

6. Controlo de Riscos

O controlo de riscos no Grupo ¢ assumido ao mais aito nivel, sendo todos os limites de risco —
de mercado, de crédito, de liquidez e operacional — definidos e aprovados em Conselho de
Administragdo do Grupo. Paralelamente, existem 6rgdos funcionais — Comité de
investimentos, Direccdo de Crédito, Direcgdo de Contabilidade e Controlo e Direcgio de
Auditoria interna — que se articulam de forma a controlar os processos de aprovacio,
procedimentos e circuitos de informagdo previamente definidos, garantindo o cumprimento
dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

Autonomamente, de acordo com os requisitos previstos no aviso n? 5/2008 do Banco de
Portugal, existe ainda a fungdo de controlo de riscos cujo responsavel reporta directamente ao
Conselho de Administragio, centrando a sua actuagdo entre outras, na elaboracdo de
auditorias sobre o cumprimento dos modelos de risco utilizados pelo Grupo em diferentes
dreas de negécio e na verificagdo da adequacdo dos mesmos modelos na valorizagdo e
mitigacdo dos riscos, de acordo com as politicas de risco emanadas da Administra¢do.

O sistema de controlo de riscos desenvolvido no Grupo permite monitorizar e avaliar
continuamente o risco de cada drea funcional através de matrizes de risco que asseguram, de
forma tempestiva, a prevencdo de situagdes indesejiveis para o Grupo ou, caso sejam
detectadas numa fase posterior, que permitem a adop¢iio imediata de medidas correctivas.

O sistema implantado pretende abranger todos os produtos, actividades, processos e sistemas
do Banco de modo a permitir a identificag3o e hierarquiza¢do de todos os riscos materiais e a
documentagdio dos processos de avaliagdo, acompanhamento e controlo que lhes estio

associados.

O processo de Gestdo de Riscos envolve também o controlo sistematico da dimensdo e da
composicdo dos activos e passivos do Grupo, visto que estes podem alterar-se em fungdo das
actividades dos clientes e das condices de mercado.

Risco de Mercado

O controlo do risco de mercado destina-se a avaliar e monitorizar a desvalorizagdo potencial
dos activos do Grupo, e consequente perda de resultados, causada pela ocorréncia de um
movimento adverso nos valores de mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro e

/ ou das taxas de cimbio.

As carteiras de titulos do Grupo estdo segmentadas de acordo com os objectivos de
investimento e respectivo tratamento contabilistico. O Grupo calcula e monitoriza o risco de
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mercado de todas as carteiras gue detém, definindo limites de risco por carteira, considerando
os impactos potenciais de cada uma, quer nos resultados quer nos capitais proprios.

As regras de gestdo sujeitam cada carteira a restricbes quanto a sua dimens&o, composicgio, e
niveis de risco. Os limites de risco sdo definidos tanto para a exposicio de crédito -
concentracdo por pais, sector de actividade e rating — como de mercado e de liquidez.

Para avaliagdo e quantificagdo do risco de mercado ¢ banco utiliza os seguintes indicadores:

— Value-at-Risk, estimando para cada carteira, com um intervalo de confianca de 99,9%, a
perda potencial mdxima didria proveniente de variagdes adversas nos activos subjacentes. O
Value-at-Risk tem em conta ndo s6 a volatilidade dos activos financeiros, mas também a
correlagdo entre eles, e a distribuicdo das taxas de rentabilidade de cada um, determinando-se
diariamente o risco assumido, por tipo de activo financeiro e pela carteira global do Grupo;

~ Present Value of Basis Point (BPV), que consiste em determinar a perda potencial nos
resultados do Banco coriginada por uma variagdc de um ponto base nas taxas de juro.

Suplementarmente, o Grupo recorre 2 realizacdo periddica de stress tests e reverse stress
tests, que consistem na simulacdo de cendrios, histdricos e ou hipotéticos, adversos a carteira
detida, e na andlise de sensibilidade decorrente da alteracio de diversos factores de forma a
medir o seu impacto no valor dos activos, nos resultados e na solvabilidade. Os stress tests séo
também parte integrante da avaliacdo anual que é efectuada ao processo de auto avaliagdo do
capital interno (ICAAP), no sentido de aferir a adequacio do mesmo ao desenvolvimento da

actividade econémica.

O risco global da actividade de trading ¢ minorado através da utilizacdo de estratégias de
diversificacdo por classe de activos, tendo em conta as correlagGes entre os varios mercados e

activos.

Os limites de VaR mensais, bem como os limites de concentracdo por mercado, por activo, por
sector e por notagdo de rating, propostos pelo Comité de Investimentos e aprovados pelo
Conselho de Administragdo, sdo diariamente monitorizados pela Direc¢do de Contabilidade e
Controlo. Também numa base diaria, o Comité de investimentos acompanha o mark to market
de cada carteira, bem como a evolugdo do seu Value-at-Risk.

Risco de Crédito

O controlo do risco de crédito consiste na avaliacdo dos graus de incerteza e monitorizacdo de
eventuais perdas quanto a capacidade de um cliente/contraparte cumprir as suas obrigagdes
contratuais. O risco de crédito assume na actividade bancaria um cardcter especial, ndo sé pela
sua materfalidade mas também pela sua interligacdo com os outros riscos.

Na actividade de concessdao de crédito, com vista a garantir uma correcta determinacio do
perfil de risco das opera¢bes, o processo de andlise e deliberagdo perpassa, com pareceres
autébnomos, a drea de analise de risco, a Direcgdo de Crédito e a Administragdo do Grupo,
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sendo suportada numa bateria de elementos de informac¢io externa e interna considerados
pertinentes a fundamentada deliberacdo de quaiguer proposta de crédito.

A consisténcia dos colaterais é determinada por avaliacdes sistemdticas conduzidas por
técnicos externos devidamente credenciados, sendo sujeitas a reavaliagdes periddicas
regulares. A integridade dos referidos colaterais é salvaguardada em apélices de seguro,
cobrindo os riscos comuns, cuja suficiéncia em termos de capital e validade o Grupo
monitoriza em permanéncia.

As imparidades da carteira de crédito sdo apuradas mensalmente, com base numa anélise
colectiva da carteira de crédito, e na andlise individual dos créditos de maior dimensdo e
daqueles que se encontram em situagdo de defaul. A imparidade nos créditos sujeitos &
andlise colectiva é apurada com base num modelo proprietdrio, devidamente validado pelos
auditores externos, que estima as probabilidades de defauit e o montante das perdas
esperadas, com base na informagdo relativa ao comportamento da carteira no passado.

Periodicamente, sdo também elaborados, nos termos instituidos pelo Banco de Portugal,
testes de esforco a carteira de crédito, visando analisar o impacto nas contas do Grupo do
movimento adverso de algumas varidveis consideradas sensiveis, nomeadamente guanto &
taxa de incumprimento, taxa de juro e pregos do mercado imobilidrio.

O risco de crédito da carteira de titulos é calculado e monitorizado com base na metodologia
Credit Value-at-Risk. Através deste modelo, é calculada a perda méaxima esperada, com um
determinado nivel de confianga, resultante da ocorréncia de defaults na carteira. A perda
maxima é calculada com base nas probabilidades de default e recovery rate (loss given defauit)
historicas obtidas junto das principais agéncias de rating em titulos com notaco de risco de
crédito semethante aos detidos em carteira.

No dmbito do risco de concentragdo de crédito, sdo efectuadas analises globais da carteira
(crédito titulado e ndo titulado) mensurando-se a exposic8o por sectores de actividade e as
maiores exposi¢des individuais.

Risco de Liquidez

O controlo do risco de liquidez destina-se a avaliar e monitorizar a possibilidade da ocorréncia
de uma perda resultante da incapacidade do Grupc, num determinado momento, financiar os
seus activos de forma a satisfazer os seus compromissos financeiros nas datas previstas.

O risco de liquidez é avaliado com base nos mapas de activos e passivos, que permitem
monitorizar a evelugdo da tesouraria do Grupo e determinar as necessidades de caixa ao longo
de um periodo previsional de cinco anos. Sdo efectuadas anélises de mismatch e realizados
stress tests para determinagdo de niveis de liquidez de seguranga para enfrentar eventos

inesperados.

Para financiar a sua actividade de curto prazo, e de forma a garantir uma gestdo de liguidez
com niveis de seguranca adequados, o Grupo tem linhas de mercado monetério interbancério
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e linhas de reporte de titulos negociadas com diversos bancos, para além da captagdo
permanente de recursos de clientes, existindo também uma definicdo da lista de contrapartes
autorizadas e respectivos limites de exposi¢&o aprovados.

Risco Operacional

O controlo do risco operacional tem por objectivo evitar possiveis falhas nos sistemas de
controlo interno que possam dar origem a ocorréncia de fraudes ou 3 realizacdo de operages
ndo autorizadas, assim como evitar que o resultado do Grupo possa ser prejudicado pela
ocorréncia de um evento ndo inerente a sua actividade.

A actividade do Grupo estd sujeita a diversos mecanismos de prevencdo e controlo que Ihe
permitem mitigar o risco da ocorréncia de perdas de natureza operacional, entre os quais se
destacam:

* Codigo de Conduta e Regulamento Interno do Grupo;
= Manuais de Procedimentos;

= Controlos de acessos, fisicos e légicos;

= Relatérios de excepcio;

=  Planeamento de contingéncias.

O Grupo dispSe de procedimentos que definem o d&mbito de responsabilidade de cada uma
das dreas envolvidas no funcionamento didrio da instituigio, os circuitos de informacio e
prazos a cumprir, mitigando a possibilidade de ocorréncia de prejuizos operacionais.

Periodicamente, realizam-se auditorias internas com vista a avaliar os sistemas de controlo
implementados, de forma a garantir o cumprimento dos Manuais de Procedimentos, e reduzir
a probabilidade da ocorréncia de erros no registo e contabilizagiio das diversas operagdes.

Numa base didria, a Direccdo de Contabilidade e Controlo avalia as responsabilidades de cada
drea funcional para com as respectivas contrapartes, e confirma o cumprimento dos limites
estabelecidos, e os niveis de autorizagdo utilizados na aprovagdo das operages.

7. Perspectivas Futuras

Ao longo do exercicio de 2020, o Grupo continuard empenhado em melhorar os niveis de
eficiéncia e qualidade dos servicos prestados, mantendo sempre a proximidade com os
clientes e o cumprimento de todas as normas regulamentares.

Em marco de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Satide uma pandemia resultante
da disseminagdo do novo coronavirus (“COVID-19”). Em consequéncia do Estado de
Emergéncia decretado pelas principais economias mundiais e das medidas de confinamento da
populagéo implementadas pela maioria dos paises afectados, é previsivel uma quebra
generalizada do PIB mundial e nomeadamente do PIB portugués.
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Considerando, por um lado, as medidas tomadas pelos Bancos Centrais de injeccdo de liquidez
e de estabilizacdo de pregos, as politicas de apoio as empresas e aos particulares
implementadas pelos governos dos diferentes paises quanto 4 protecgdo de emprego, garantia
de rendimentos e acesso ao crédito, e por outro lado, a diversificagdo de actividades, a elevada
liquidez e solvabilidade do Grupo, prevé-se uma quebra de resultados para 2020, estado
porém assegurado o normal desenvolvimento da sua actividade.

8. Eventos subsequentes

Até a presente data, ndo ocorreu gualquer facto relevante, considerado material, para a
actividade da Sociedade que ndo tenha sido divulgado no anexo as demonstragBes financeiras.




9. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragéo da Alves Ribeiro entende deixar registada uma palavra de aprego

e agradecimento;

" Atodos os Clientes, pela preferéncia e confianca demonstradas, que constituem o maior

estimulo da Sociedade para enfrentar os desafios que se lhe deparam;

® Ao Banco de Portugal e & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, pela atengdo

dispensada a Sociedade e &s suas participadas;

* A Mesa da Assembleia Geral, em especial ao seu Presidente, pela disponibilidade

demonstrada no desempenho de tdo importantes fungdes;

= Ao Conselho Fiscal e & Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragdo e apoio

a condugdo das actividades do Grupo;

* Aos colaboradores que se entregaram, com sentido de responsabilidade e espirito de
dedicacdo, ao cumprimento dos objectivos delineados e ao respeito pelos valores éticos,

humanos e empresariais internamente assumidos e partilhados.

Lisboa, 28 de Maio de 2020

G Conselho de Administracio

Afonso Ribeiro Pereira de Sousa

José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais

Doine Ahes oo

Diana Penaguido Silva Alves Ribeiro

Jodo Carlos Ribeiro Pereira de Sousa

Rita Maria de Matos Silva Alves Ribeiro Fontio de Carvalho

o e
Nuno Miguel Ribeito Pereira de Sousa
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRDS, SGPS, S.A.

Balango Consolidade em 31 de dezembro de 2019

ACTIVO

Calxa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros ao custo amortizado
AplicagSes em InstituigSes de crédito
Crédito a clientes
Titulos de divida
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para negociagio
Activos Financeiros ndo detidos para negociaciio obrigatoriamente ao justo valor através
de resultados
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Investimentos em filiais, associadas e empre. conjuntos
Activos ndo correntes detldos para venda
Propriedades de Investimento
Outros activos tangfveis
Activos intangiveis
Activos por impostos correntes
Activos por impestos diferides
Outros activos
Total do Activo
PASSIVO
Passivos financelros ac custo amoertizado
Recursos de Bancos Centrais
Recursos de instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Titulos de dfivida ndo subordinada emitidos
Passivos financelros ao Justo valor através de resultados
Passivos financeiros detidos para negociagao
Provisdes
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferides
Qutros passivos

Total do Passivo

CAPITAL PROPRIO

Capital

Reservas de reavallagio

Ourtras reservas e resultados transitados

Resultado Ifquida do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco
Total dos Capitals Préprios atribuivels aos aceionistas do Banco
Interesses que ndo contralam

Total dos Capltals Prdprios

Total do Passivo e do Capital Préprio

{Montantes expressos em Euros)

NOTAS 31 Dezembro 2019

[ -

0~ B

10
1
12
13
14
15

16
17

25
26

27

31 Dezembro 2018

24 689 525 4233 345
17 633 947 11714 186
751920 2 535 337
374 555 138 296 851 964
227 233 417 232 878 450
44767 031 58 042 047
19022 778 16012916
80 789 349 98 761 930
7577 979 B474 116
11 604 282 14 984 133
3 958 227 4241158
7890879 2277 253
449 037 305096
317769 678 552
7415628 7 306 891
13 015 070 11 934 313
841 671970 771231 687
39 180 000 56 680 000
206 895 1775 690
644 914 580 583 316 364
214 620

888 277 1010 716

1 605 670 24723
121073 103 319
1314 637 740 500
26 333 087 15 866 067
714564 219 659 731 999
36 000 000 36 000 000
2 360 980 (181 417)
73 697 688 65 486 306
13 589 548 B 811376
125 648 216 110 116 265
1459 535 1383 423
127 107 751 111 499 688
841 671 970 771231 687

O Anexo faz parte integrante do Balango consolidado para o exerciclo findo em 31 de Dezembro de 2019

O Contabilista Certificado

0O Conselho de Administragio
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

Demonstracio dos resuitados consolidades para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

Juros e proveitos similares
Jurps e encargos simlilares

Margem Financeira

RendImentos de instrumentos de capital

Resultados de servigos e comlsses

Ganhos / (perdas) em operagGes financeiras ao justo valor através de resultados
Ganhos / {perdas) camblais

Resultados em activos financeiros ao Justo valor através de outre rendimento integral
Resultados de alienagbes de outros activos

Qutros proveitos / (custos) de exploracio

Total de Proveitos Operacionais

Custos com o pessoal

Outros gastos administrativos

DepreciagGes e amortizagbes

Total de Custes Operacionais

Resultado operaclonal antes de provisbes e Imparidades
Imparidade de activos financeiros ao custo amortizado
Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Imparidade de outros actives

QOutras provisbes

Resultado Operaclonal

Resultados por Equivaléncia Patrimonial

Resultado antes de impostos

Impostos
Coirentes
Diferidos

Resultado apds impostos

Resultade liquide do exercicio atibuivel a:
Accionistas do Banco
Interesses que ndo controlam

Resultado llquido do exercicio

NOTAS

29
3C

23

16

27

(Montantes expressos em Euros)

2019 2018
34 043337 27 231135
(8 864 755) (6917 176)
25178 582 20313 959
. 7097

8 896 104 6 985 266
2 550 459 2151 212)
468 418 331092
1305268 1130145
997 089 1080775
606 483 994 776
14823 821 8441759
(11381855 (10153 804)
(7 044 453) 7 737 042)
(1998 945) (989 578)
(20425253) (18880 424)
19 577 150 2875294
(2594 114) 327 262
104 568 (173 909)
(961 506) (839 595)
(1580 947) (24 723)
14 545 151 9164 329
(896 137) 24370
13649014 9139959
(342 966) (289 206)
359 612 73933

13 665 660 8924 686
13 589 548 8811376
76112 113 310

73 665 660 8 524 686

O Anexo faz parte integrante da demonstragiio dos resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019

O Contabilista Certificado

v

t

O Conselho de Administragio
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa consolidado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS;
Recebimentos de [uros e comisses
Pagamentos de juros e comlsstes
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores
Pagamentos de locagfio a curto prazo e baixo valor
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento
Qutros (pagamentos)/recebimentos relativos 2 actividade operacional

Resultados operacionals antes das alteragBes nos activos operacionais

(Aumentos) / dimlnuicdes de activos operacionalis;
Activos financeires ao justo valor através de resultados
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
AplicacBies em institulgBes de crédito
Actives financeiros ao custo amortizado
Investimentos detidos até 3 maturidade
Activos nio correntes detidos para venda
Qutros activos

Aumentos / {diminulgdes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrals
Recursos de outras institul¢es de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionals

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisicbes e alienagbes de activos tangiveis e intangivels
Dividendes de participagdes financeiras

Caixa liquida das actividades de Investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Investimentos em fillais e associadas
Distribuigio de reservas acs accionistas
Pagamentos referentes a passivos de locagio

Caixa liquida das actividades de financiamento
Aumento / (diminulciio) liquido de calxa e seus equivalentes

Calxa e seus equivalentes no inicio do exerciclo
Caixa e seus equivalentes no fim do exercleio

{Montantes expressos em Euros)

2019 2018
45 485 699 35552 170
(15021 932) (11 749 659)
(17 965 618) (17 467 900)
{14 667)
{54 005) {1026 349)
2500911 758 B48
14 930 388 6067 110
9959 726 (28 558 260)
22 074 571 (14 508 026)
2 000 000 (1 000 000)
(70295644} (110173 537)
- 681 035
2 986 596 5621 458
194 634 3321 558
(33 080 117) (144 615 772)
(17 500 000} 17 500 000
{1568 794) (1175 835)
67220 49 128 137 202
(213 524) 213524
5049214 (5 506 259)
46 987 745 139 768 632
28 838 016 1219970
(753 322) (841 457}
(753 322) (841 467)
(600 000)
(1106 764)
(1706 764 -
26 377 930 378503
15 947 531 15 569 028
42 325 461 15 947 531
26 377 930 378 503

O Anexo faz parte Integrante da demonstracio dos fluxos de caixa para o exercfcio findo em 31 de Dezembro de 2019

O Contabllista Certificado

;Q\Q )
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O Conselho de Administragao
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NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais, S.A. (Grupo ou Sociedade) é uma sociedade anénima, com sede social em
Lisboa, que resultou da alteragdo, ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominagio
social da Victor Silva Ribeiro e [rmdos, Lda..

A Sociedade tem por objecto social a gestio de participagbes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas, e em 31 de
Dezembro de 2019 detém as seguintes participagdes directas e indirectamente:

Uma participagdo de 99,68% do capital do Banco Invest, S.A. (“Banco” ou “Banco
Invest"), o qual por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest
Cestdo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio,
S.A. (“Invest Gestdo de Activos"). Esta sociedade foi constituida em 11 de
Fevereiro de 1998 e tem como objecto social a administragio e gestio, em
representa¢do dos participantes, de fundos de investimento mobilirio.

O Banco Invest tem por objecto social a realizagio das operagdes e a prestacdo de
servicos financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se
essencialmente & actividade de gestdo de activos, mercado de capitais, crédito e
capital de desenvolvimento. Para a realizagdo das suas operacbes o Banco dispde
de seis balcdes, localizados em Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento
Imobilidrio Fechado Tejo (“Fundo Tejo"), gerido pela Invest Gestdo de Activos,
que tem como actividade principal a compra de iméveis para posterior alienagio
ou arrendamento. O Banco Invest detém 86,5% das unidades de participacdo
deste Fundo.

No exercicio de 2013, foi adquirida a sociedade Saldanha Holdings Limited
("Saldanha Holdings"), detida integralmente pelo Banco. Esta sociedade, com sede
em Malta, foi adquirida para a concretizacdo da operacdo de aquisicio das
“Variable Funding Notes” (VFN), divida emitida pela Invest Finance 1 BV, no
ambito da operagdo de titularizagdo de créditos Invest Finance 1. A aquisicdo da
VFN foi concretizada através da sociedade Saldanha Finance Limited (“Saldanha
Finance”), sediada igualmente em Malta, e detida em 99,9% pela Saldanha
Holdings Limited. O restante capital social da Saldanha Finance (0,1%) é detido
directamente pelo Banco.

- Uma participagdo de 100% do capital da Motor Park - Comércio de Veiculos
Automoveis, S.A. ("Motor Park").

- Uma participagdo de 100% do capital da US Gestar — Gestdo de Iméveis, S.A. (“US
Gestar"), a qual foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006.

;> %\‘fi\m




- Uma participagdo de 50% do capital da AR France Invest (“AR France") entidade
de direito Francés, anteriormente denominada Paris- Asia Sociedade Anénima.

A 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu por 3.000.000 Euros uma
participagdo de 30% na Paris-Asia — Sociedade Anénim, representada por 43
acgbes com o valor nominal de 10 Euros cada. Através de dois aumentos de capital
ocorridos em Agosto de 2015 e Outubro de 2016, a Sociedade passou a deter
uma participagdo de 50%, representada por 434 acc¢bes. Esta sociedade estd
localizada em Paris e tem como objecto social o desenvolvimento de um espago
comercial nessa cidade. Durante o exercicio de 2017, esta sociedade alterou a sua
denominagdo social para AR France Invest.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2019 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo em 28 de Maio 2020.

As demonstragGes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2019 encontram-
se pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de

Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras virio a ser aprovadas sem
alteragdes significativas.

Ml‘u



2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.

2.2,

Bases de apresentacdo

As demonstragBes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operages.

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2019 foram
preparadas com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas na Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n.o
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto
para a legislagdo nacional pelo Decreto-Lei n.c 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Em 1 de Janeiro de 2018 o Grupo adoptou a IFRS 9 — Instrumentos financeiros
que vem substituir a IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
mensuracdo e estabelece novas regras para a contabilizacdo dos instrumentos
financeiros apresentando significativas alteragdes sobretudo ao nivel da
classificacio e mensuragdo, incluindo requisitos de imparidade para activos
financeiros. Na mesma data o Grupo adoptou igualmente a IFRS 15 -
Reconhecimento do rédito.

Em 1 de Janeiro de 2019 o Grupo adoptou a IFRS 16 — Locagdes. A IFRS 16
revoga a IAS 17 - LocagGes e estabelece novas regras para a contabilizagdo das
locacbes apresentando significativas alteragdes sobretudo ao nivel da
classificagdo e reconhecimento.

Principios de consolidacdc

As demonstracbes financeiras consolidadas incluem as contas da Sociedade e as
das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3) incluindo
entidades com finalidade especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce
controlo quando se encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos
varldveis gerados por uma determinada entidade (designada como “filial") e
possa, através da aplicagdo do poder que retém e da capacidade de orientar as
suas actividades relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder de facto). O Grupo
inclui no seu perimetro de consolidagdo as entidades com finalidade especial
criadas no dmbito das operagbes de titularizagio acima referidas, uma vez que
sobre estas entidades é exercido controlo.

A consolidagdo das contas das filiais foi efectuada pelo método da integragio
global, tendo sido eliminadas as transac¢des e os saidos significativos entre as

entidades objecto de consolidagio. Adicionalmente, quando aplicdvel, foram
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2.3.

efectuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicago dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam”, do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregagio dos resultados liquidos do Banco Invest
e das filiais, na proporcio da respectiva participacio efectiva, apés os
ajustamentos de consolidagio, designadamente a eliminagdo de dividendos
recebidos e de mais e menos-valias geradas em transaccbes entre entidades
incluidas no perimetro de consolidagio.

Comparabilidade da informacdo

O Grupo adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicacio obrigatéria para os
exercicios que se iniciaram em ou apés 1 de Janeiro de 2019. As politicas
contabilisticas foram aplicadas no Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na
preparagio das demonstragdes financeiras do exercicio anterior, excepto no que
se refere as alteragbes decorrentes da adopgdo das seguintes normas com
referéncia a 1 de Janeiro de 2019: IFRS 16 — Locagdes. A IFRS 16 revoga a IAS 17
— LocagGes e estabelece novas regras para a contabilizacdo das locagdes.

A 1 de Janeiro de 2012, o Grupo efectucu um levantamento dos contratos
existentes a esta data e aplicou a norma a contratos que foram previamente
identificados como locagées.

O Grupo aplicou a IFRS 16, nomeadamente pela abordagem Retrospetiva
Modificada, e, por isso, a informagdo comparativa ndo foi reciassificada,
continuando a ser reportada de acordo com a IAS 7 e a IFRIC 4. Os exercicios
comparativos ndo foram reexpressos, os impactos da transicio foram
reconhecidos a 1 de janeiro de 2019.

Os impactos decorrentes da aplicagdo da IFRS 16 com referéncia a 1 de Janeiro,
assim como a reconciliagio entre os saldos de balanco em 31 de Dezembro de
2018 e os saldos de balango em 1 de janeiro de 2019, de acordo com a IFRS 16,
encontram-se detalhados na nota 45.

Os saldos incluidos nas demonstra¢ées financeiras relativos a 31 de Dezembro de
2018, sdo apresentados exclusivamente para fins comparativos.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, modificado pela aplicagio do juste valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao
justo valor através de resultados e activos ac justo valor através de outro

rendimento integral.
7 }/ 451179 A,




2.4, Conversdo de saldos e transaccbes em moeda estrangeira

As contas do Grupo sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econémico em que opera (denominada “moeda funcional"), nomeadamente o
Euro.

As transaccBes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de
cambio em vigor na data da transac¢do. Em cada data de balanco, os activos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
Euros com base na taxa de cimbio em vigor.

As diferencas cambiais apuradas na conversio cambial sio reflectidas em
resultados do exercicio, com excepgdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetdrios, tal como acgbes, classificados como ao justo valor
através de outro rendimento integral, que sdo registadas em capital préprio até a
sua alienagdo.

2.5, Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

1. Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragédo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo
classificados numa das seguintes categorias:

)] Activos financeiros ao custo amortizado;
i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral; e
iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Desde 1 de Janeiro de 2018, a classificagdo é efectuada tendo em
consideragdo os seguintes aspectos:

- 0 modelo de negacio definido para a gestdo do activo financeiro; e
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.

Avaliacdo do Modelo de Negécio

de negdcio no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio,

va ;»»»L/

O Grupo procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliagdo ‘ f



dado que esta abordagem reflecte da melhor forma como & que os activos
sdo geridos e como é que a informagdo é disponibilizada aos érgéios de

gestao.

Os activos financeiros detidos para negociagdo e os activos financeiros
designados ao justo valor através de resultados sio mensurados ao justo valor
através de resultados em virtude de nio serem detidos nemn para a recolha de
cash flows contratuais nem para a recolha de cash flows contratuais e venda
desses activos financeiros.

Avaliacdo dos cash-flows contratuais

Para efeitos desta avaliacfo:

“capital” é definido como o justo valor do activo financeiro no seu
reconhecimento inicial;
- "juro” € definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro,
pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um
determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados &
actividade (ex.: risco de liquidez e custos administrativos), bem como um
margem de lucro (“spread").

Na avaliacdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais
se referem exclusivamente ao recebimento de capital e juros, o Grupo
considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliacdo
inclui a andlise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais
possam modificar 2 periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma
a que ndo cumpram a condicdo de SPP! — Solely Payments of Principal and
Interest. No processo de avaliagdo, o Grupo teve em consideracio:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos
fluxos de caixa;

- caracteristicas que resultemn em alavancagem;

- cldusulas de pagamento antecipado e de extensio da maturidade:

- cldusulas que possam limitar o direito do Grupo reclamar os fluxos de caixa
em relacdo a activos especificos (e.g. contratos com cldusulas que impedem o
acesso a activos em caso de default - "non-recourse asset"); e

- caracteristicas que possam modificar a compensagio pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério

SPP], se:
- 0 activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto

relativamente ao valor nominal contratual:
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- 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal
do contrato acrescido dos juros contratuais periodificados, mas nio pagos
(poderd incluir uma compensagio razoave! pelo pagamento antecipado); e

- 0 Justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento
inicial.

i) Activos financeiros ao custo amortizado;

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢es:
- O activo financeiro € detido no dmbito de um modelo de negécio cujo
objetivo principal é a detenc¢éio de activos para recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui:
- Aplicagbes em institui¢des de crédito;
- Crédito a clientes;
- Titulos de divida - geridos com base num modelo de negécio cujo
objectivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais
(Obrigagbes de divida piblica, obrigagdes emitidas por empresas e papel
comercial).

Os activos financeiros ao custo amortizado sdo registados inicialmente pelo

seu justo valor, acrescido dos custos directamente atribuiveis a transacgio, e

subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,

estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas

por imparidade.

i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral; ou

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se cumprir cumulativamente as seguintes condicdes:
- O activo financeiro é detido no dmbito de um modelo de negécio cujo
objetivo é a recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda desse activo
financeiro; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida (SPPI).

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
registados inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transacgdo, e subsequentemente sio mensurados ao justo valor. As variacdes
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no justo valor destes activos sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral e, no momento da sua alienagdo, os respectivos ganhos
ou perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para
uma rubrica especifica de resultados. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital,
que ndo seja detido para negocia¢do, nem uma retribuicio contingente
reconhecida por um adquirente numa concentragio de actividades
empresariais a qual se aplica a IFRS 3, o Grupo pode optar irrevogavelmente
por classifica-lo na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral” (FVOCI). Esta op¢do é exercida numa base
casuistica, investimento a investimento e estd apenas disponivel para os
instrumentos financeiros que cumpram a defini¢do de instrumentos de capital
prevista na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos
financeiros cuja classificagio como instrumento de capital na esfera do
emitente seja efectuada ao abrigo das excepgdes previstas nos pardgrafos
16A a 16D da IAS 32.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transacgio, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As
variagdes no justc valor destes activos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral. Os dividendos sdo reconhecidos
em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Nio é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor
através de outro rendimento integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas
acumulados registados em varlagSes de justo valor transferidos para
Resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

jii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.
Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através dos

resultados, excepto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo
valor através de outro rendimento integral.
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O Grupo classificou os activos financeiros ao justo valor através de resultados
nas seguintes rubricas:

- Activos financeiros detidos para negociagdo

Os activos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objectivo de venda no curto prazo; no momento do reconhecimento inicial
fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para
os quais existe evidéncia de um padrio recente de tomada de lucros no curto
prazo; ou enquadram-se na defini¢do de derivado (excepto no caso de um
derivado classificado como de cobertura).

- Activos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados

Nesta rubrica sio classificados os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamento
de juros sobre o capital em divida (SPPI).

Justo valor

Ainda antes de 1 de Janeiro de 2018, conforme acima referido, os activos
financeiros enquadrados nas categorias de "Activos financeiros detidos para
negociagdo” e "Activos financeiros disponiveis para venda® eram registados
pelo justo valor, de acordo com os principios estabelecidos pela norma IFRS
13 - Justo Valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagio da
transaccdo em condigcdes normais de mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos
seguintes critérios:

» Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados
em mercados activos;

+ Cotacdes fornecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos
através de meios de difusdo de informagdo financeira, nomeadamente a
Bloomberg, incluindo pregos de mercado disponiveis em transacgdes
recentes e o indice denominado por Bloomberg Generic;
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* Precos obtidos através de modelos internos de valorizagio, os quais tém
em conta os dados de mercado que seriam utilizados na definicio de um
preco para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de
mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito
associado ao instrumento.

2. Reclassificagdo entre categorias de activos financeiros

Os activos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o
modelo de negécio utilizado na sua gestdo for alterado. Neste caso, todos os
activos financeiros afectados sio reclassificados. A reclassificagio ¢ aplicada
prospectivamente a partir da data da reclassificag@o, ndo sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros
anteriormente reconhecidos.
Ndo é permitida a reclassificacdo de investimentos em instrumentos de
capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, nem
de instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.
3. Perdas por imparidade

No dmbito da adopgdo da IFRS 9, deixa de ser aplicado o modelo de
imparidade com base em perdas incorridas e passa a ser aplicado um modelo

com base em perdas esperadas.
O Grupo reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas (*ECLs")
para os seguintes instrumentos financeiros:

- Activos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado
reduzem o valor de balango destes activos financeiros por contrapartida da
rubrica “Imparidade de activos financeiros ao custo amortizado” — em
resuftados.

- Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através
de outro rendimento integral sio reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, por contrapartida de outro rendimento integral (ndo
reduzem o valor de balan¢o destes activos financeiros).

- Garantias financeiras
As perdas por imparidade associadas a garantias financeiras sio reconhecidas

no passivo, na rubrica “Provisdes para garantias e outros compromissos”, por
contrapartida da rubrica "Outras provisdes" (em resultados).
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4. Classificagdo dos instrumentos financeiros por stages

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Aumento significativo do

Critérios de classificagdo | Reconhecimento inicial | risco de crédito desde o
reconhecimento incial

Em situagdo de
imparidade

Perdas de crédito Perdas de crédito esperadas "lifetime"
esperadas a 12 meses

I T )

Aumento significativo Evidéncia objectiva de
no risco de crédito? perda?

Perdas por imparidade

O Grupo determina as perdas de crédito esperadas de cada operagio em
funcdo da deterioragio do risco de crédito verificada desde o seu
reconhecimento inicial. Para este efeito, as operagdes sio classificadas num
dos seguintes trés stages:

- Stage 1. sdo classificadas neste stage as operagdes em que ndo se verifica
um aumento significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento
inicial. As perdas por imparidade associadas a operagdes classificadas neste
stage correspondem & perda de crédito esperada resultante de um potencial
evento de perda que ocorre nos 12 meses subsequentes a data de célculo.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes em que se verifica um
aumento significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento incial,
mas que ndo estdo em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a operagbes neste stage correspondem a perda de crédito
esperada, resultante de todos os potencials eventos de perda até a
maturidade, aplicados & projec¢do dos cash-flows contratuais — perdas de
crédito esperadas “fifetime".

O aumento significativo do risco de crédito é avaliado através de indicios
qualitativos e quantitativos. A avaliagdo do aumento significativo do risco de
crédito passa também pela comparagido do nivel de risco actual de uma
exposicdo face ao nivel de risco existente na originagéo.

- Stage 3: sdo classificadas neste stage as operacdes em situagio de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a operagdes neste stage
correspondem & perda de crédito esperada resultante da diferenca entre o
montante em divida e o valor actual dos fluxos de caixa que se estimam
recuperar da exposi¢io (perdas em crédito esperadas "lifetime").

Em termos operacionais, coexistem no Grupo dois modelos complementares
para o cdlculo de imparidades:

i) para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista, e k
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i) para o Crédito Automével.

) Para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista:

O processo de célculo estd autonomizado para as exposigcdes sujeitas a
Andlise Colectiva e para as exposicdes sujeitas a Andlise Individual.

Os valores em risco (EAD) consideram ndo s6, os valores vencidos (capital,
juros e outros encargos) como, também, os capitais vincendos e, no caso dos
contratos activos, os respectivos juros corridos desde o tltimo vencimento,
até a data de cémputo das imparidades.

O célculo da Probabilidade de Default (PD) a um ano ou até i maturidade
(lifetime), suporta-se num modelo de regresséo linear binomial logistico, com
recurso a varidveis independentes extraidas do utilitiric de gestio das
carteiras, utilizando todo o periodo de registo histérico em sistema.

A Perda Esperada (LGD), baseia-se no registo histérico das operagoes
encerradas com perda, e na previsio de perda nas operacdes consideradas
improdutivas (sem pagamento regular de juros ou amortizagio de capital),
tendo em consideragdo os colaterais associados, o seu provavel tempo e
valor de realizaggo.

Sdo considerados trés cendrios prospectivos de analise: i) base, ii) favorivel e
iif) desfavordvel, sendo o resultado final ponderado pela probabilidade de
ocorréncia estimada para cada dos referidos cendrios.

580 sujeitas a cémputo de imparidades por Anélise Colectiva — em que séo
determinantes a PD e a LGD - as exposi¢des classificadas nas fases (stages) 1
ou 2, salvo se anteriormente tiverem sido sujeitas a cémputo por Anilise
Individual, circunstdncia que determina a persisténcia do referido método.
Por outro lado, sdo submetidas a computo de imparidades por Anilise
Individual - em que sdo determinantes: a) o valor actualizado do provével
valor de realizacdo liquido dos colaterais, bem como b) o tempo provivel
para a sua realizacdo — as exposi¢oes classificadas na Fase (stage) 3, que: i)
estejam marcadas como non performing (NPL), ii) sendo performing tenham
um valor em risco (EAD) superior a 500.000 Euros; ou iii) tenham superado o
periodo de quarentena e, durante 0 mesmo e como atrés se referiu, tenham
sido submetidas a cémputo de imparidades por Anilise Individual.

O provével valor de realizagdo dos colaterais, no caso do Crédito Geral, é
determinado por avaliagbes periddicas e regulares, por Avaliadores externos
e credenciados pela CMVM, cujo resultado final serd sujeito a hair cut em
fun¢do da data da sua realizagio e, no caso da Actividade Prestamista, pelo
teor de metal precioso dos objectos empenhados e respectiva cotagdo




oficial, apurada quer no momento da concessio do empréstimo, quer em
todos os periodos mensais de computo de imparidades.

Na hipétese de o processo de computo de imparidades pelo método da
Andlise Individual nfo determinar a quantificacdo de qualquer imparidade,
serd, ainda assim, apurada uma imparidade minima mediante aplicacio ao
valor em risco da PD a um ano e respectiva LGD.

i) Para o Crédito Automével

Tendo em consideragdo a dispersio do risco (granularidade da carteira) e
seguindo a pritica institucionalizada pelos demais Operadores do mercado,
o computo de imparidades segue, unicamente, o método da Andlise
Colectiva.

Em todo o caso, tratando-se de uma carteira de constituigdo recente e com
pouco mais de dois anos, nio se dispde de uma base estatistica consolidada,
que permita a sua andlise comportamental consistente.

Desta forma e suportada no julgamento profissional da sua Equipa dedicada
— com uma vasta experiéncia no sector -~ segue-se um modelo de
reconhecimento de imparidades bastante defensivo, que conduz a que as
exposigdes classificadas na fase (stage) 3, sejam consideradas com uma PD de
100% e uma LGD de 50% para mora com atraso até 180 dias e, de 75%,
para mora com antiguidade superior a 180 dias.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito
(POCI) sdo activos que apresentam evidéncias objectivas de imparidade de
crédito no momento do seu reconhecimento inicial. Um activo esti em
imparidade de crédito se um ou mais eventos tiverem ocorrido com um
impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do activo.

Activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperagio,
em que se tenham verificado modificagbes nos termos e condi¢es do
contrato original, ¢ qual apresentava evidéncias objectivas de imparidade,
que tenham resultados no seu desreconhecimento e no reconhecimento de
um novo contracto que reflecte as perdas de crédito incorridas; levam i
origem de uma exposi¢io POCI.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as
perdas de crédito esperadas ao longo da vida sdo incorporadas no cdlculo da
taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor
contabilistico bruto dos POCI € igual ao valor contabilistico liquido antes de
ser reconhecido como POCI (diferenca entre o saldo inicial e o total de cash
flows descontados).
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Write offs

Na considerago do risco de perda por incumprimento, o Grupo respeita
integralmente, no reconhecimento de imparidades, as orientagdes da carta-
circular 02/2014/DSP, do Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperacio de Crédito efetua a monitorizacdo das
exposigdes em mora que cumpram os requisitos de classificacio como
incobréveis e elabora uma proposta de classificacdo e prepara os dossiers
correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito é classificada como incobravel, nas
seguintes condi¢des:

Nos processos de Execu¢do, quando a acgiio for extinta, por inexisténcia de
bens penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes);

Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de
bens do insolvente), apés sentenca de verificagio e graduagdo de créditos;

Nos Planos de Insolvéncia ou Processos de Recuperacdo de Créditos quando,
do plano de reembolso aprovado, resultar perdo total ou parcial das dividas
reconhecidas;

Os créditos em mora hd mais de dois anos num cenério de imparidade total,
ou seja, quando o Grupo, depois de ter efectuadas as diligéncias de cobranga
consideradas  adequadas e reunir provas disponiveis  concluir,
fundamentadamente, que ji ndo existem expectativas razoaveis de
recuperacio do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os
seguintes:

A circunstincia de um Devedor ou Garantes estarem ausentes para parte
inceria;

O facto de as iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pelo Grupo,
devidamente confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas
no sentido de se obter um plano de reestruturagdo ou recuperacio dos
valores em risco;

A confirmacdo que o Devedor ou Garantes, nio dispée de rendimentos
estaveis que fundamentem a sua penhora;

A evidéncia, por suporte de registo predial ou automével adequado, de que
o patriménio do Devedor e Garantes, a existir, tem énus ou encargos prévios
que levem a concluir (face ao seu provével valor de realizagio) que a sua
penhora, a ser levada a cabo, ndo permitird a recuperacio do crédito do

Grupo;
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A constatagio de que o recurso a execuc¢do judicial da divida, sendo possivel,
tem custos de processo e tempos provdveis de realizacdo, que levam a
determinar pela sua ineficicia econdémica (relagdo custo beneficio

desfavordvel).

Principais ajustamentos no cilculo de imparidades — IFRS 9

Os principais ajustamentos aos modelos de célculo de imparidades, face ao
verificado no final do ano de 2017, no dmbito da aplicagdo da IFRS 9:

*» a consideracdo dos cenarios prospectivos (base, favorivel e
desfavoravel) e a determinagdo do resultado final numa base
ponderada;

* a determinagdo e consideragcdo de uma PD lifetime, no cémputo de
imparidades das exposi¢des marcadas na fase (stage) 2;

» o alinhamento dos conceitos de default, NPL e impaired,

* a implementacdo dos periodos de quarentena e probagdo, para as
exposi¢des consideradas curadas.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma
obrigagdo contratuai da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma
legal. Os passivos financeiros sio desreconhecidos quando a obrigagdo
subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo
classificados numa das seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao custo amortizado; e

fi) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

i}y Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros que néo foram classificados ao justo valor através de
resultados, nem correspondem a contractos de garantia financeira, sio
mensurados ao custo amortizado.

A categoria de "Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui recursos de
Bancos Centrais, recursos de instituicdes de crédito, recursos de clientes e
outros empréstimos e titulos de divida ndo subordinada.
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Reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacgio, e subsequentemente
sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros ao
custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica de “Juros e encargos similares”
Com base no método da taxa de juro efectiva.

ii} Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao
Justo valor através de resultados” referem-se a:

- Passivos financeiros detidos para negociagéio

Nesta rubrica sdo classificados os passivos emitidos com o objectivo de
recompra no curto prazo, os que fagam parte de uma carteira de
instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um
padréo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado classificado como de

cobertura).

Considerando que as transacgdes efectuadas pelo Grupo no decurso normal
da sua actividade sdo em condi¢bes de mercado, os passivos financeiros ao
justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com os custos ou proveitos associados as transacgdes reconhecidas em
resultados no momento inicial.

As variagbes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo

reconhecidas da seguinte forma:

- a variagdo no justo valor atribuive! a alteracbes do risco de crédito do
passivo é reconhecida em outro rendimento integral;

- o valor remanescente da variagdo no justo valor é reconhecido em
resultados.

A periodificagio dos juros e do prémio/desconto (quando aplicdvel) é
reconhecido na rubrica de “Juros e encargos similares” com base na taxa de
juro efectiva de cada transacgio.

Garantias financeiras
Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que

o seu emitente efectue pagamentos com vista a compensar o detentor por
perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de
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instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital
e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas séo inicialmente reconhecidas pelo seu justo
valor. Subsequentemente estas garantias sio mensuradas pelo maior (i) do
justo valor reconhecido inicialmente e (i) do montante de qualquer
obriga¢do decorrente do contrato de garantia, mensurada 4 data do balango.
Qualquer variagdo do valor da obrigagfo associada a garantias financeiras
emitidas é reconhecida em resultados.

Caso ndo sejam designados ao justo valor através de resultados no momento
do reconhecimento inicial, os contratos de garantias financeiras sio
mensurados subsequentemente pelo mais alto dos seguintes valores:

- a provisdo para perdas determinadas de acordo com os critérios descritos
no ponto relativo as perdas por imparidade dos activos financeiros;

- o montante reconhecido inicialmente deduzido, quando apropriado, do
montante acumulado de rendimentos reconhecidos em conformidade com a
IFRS 15 ~ Rédito de contratos de clientes.

O ECL dos contratos de garantia financeira que ndo sio designados ao justo
valor através de resultados sdo apresentados na rubrica de *ProvisGes”.

Reclassificacdo entre categorias de passivos financeiros

N&o sdo permitidas reclassificagbes entre categorias de passivos.

Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo
existe uma obriga¢do contratual da sua liquidacio ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua
forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a deducdo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo
registados por contrapartida do capital préprio como uma dedugdo ao valor
da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos
de transaccgdo.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo
deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.
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As ac¢bes preferenciais sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo
contiverem uma obrigacdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos,
s6 forem pagos se e quando declarados pelo Grupo.

Derivados

O Grupo realiza operagbes com produtos derivados no dmbito da sua
actividade, com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e
de reduzir a sua exposi¢do a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de
cotagbes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na
data da sua contratacdo. Adicionalmente, sio reflectidos em rubricas
extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sio mensurados
pelo respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

+ Com base em cotagbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no
que respeita a futuros transaccionados em mercados organizados);

» Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagio aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacio de

opg¢oes.

Derivados embutidos

Um derivado embutido é uma componente de um contrato hibrido, que
inclui também um instrumento principal (“host contract") nio derivado. Se o
instrumento principal incluido no contrato hibrido for considerado um activo
financeiro, a classificagdo e mensuragdo da totalidade do contrato hibrido é
efectuada de acordo com os critérios descritos para os Activos financeiros ao
justo valor através de resultados.

Os derivados embutidos em contratos que ndo sdo considerados activos
financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios
economicos do derivado ndo estio relacionados com os do instrumento
principal, desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida,
reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sdo
registados ao justo valor com as variagbes de justo valor subsequentes
registadas em resultados do exercicio e apresentadas na carteira de derivados
de negociacdo.
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Derivados de negociacio

540 considerados derivados de negociagdo todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes,

incluindo:

» Derivados contratados para a gestdo de risco em activos ou passivos
registados ao justo valor através de resultados, tornando assim
desnecessdria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

» Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem
coberturas eficazes;

+ Derivados contratados com o objectivo de “trading".

Os derivados de negociagdo sio registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados diarfamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Os
derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica
“Activos financeiros detidos para negocia¢io”, sendo os derivados de
negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos
financeiros detidos para negociagdo”.

2.6. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos
mensurados ao custo amortizado sio reconhecidos nas rubricas de “Juros e
proveitos similares” ou "Juros e custos similares” (margem financeira), pelo
método da taxa de juro efectiva. Os juros 4 taxa efectiva de activos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos na
margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido actual de
balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva, o Grupo procede i estimativa dos
fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando
eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transaccdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
transacgdo, excepto para activos e passivos financeiros ao justo valor através de

resultados.
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2.7.

2.8.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados sdo apurados aplicando a
taxa de juro efectiva de cada contrato sobre o seu valor de balango bruto. © valor
de balango bruto de um contrato é o seu custo amortizado, antes da dedugdo da
respectiva imparidade.

Para os activos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito
(POCls) a taxa de juro efectiva reflecte as perdas de crédito esperadas na
determinacdo dos fluxos de caixa futuros expectiveis a receber do activo
financeiro.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sio
classificados como detidos para venda sempre que seja expectével que o seu valor
de balanco venha a ser recuperado através da venda, e n3o do seu uso
continuado. Para que um activo {ou grupo de activos e passivos) seja classificado
nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes requisitos:

» A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;

O activo estd disponivel para venda imediata no seu estado actual a um preco
considerado razoavel em relagdo ao seu justo valor corrente;

» Deverd existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano
apos a classificagdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo néo seja alienado no prazo de um ano, o Grupo avalia
se continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente se a venda ndo
ocorreu por razdes alhelas ao Grupo, que desenvolveu todas as acgdes necessdrias
para que a venda se pudesse concretizar e que o activo continua a ser
activamente publicitado e a pregos de venda razodveis face &s circunstincias de
mercado.

Os activos registados nesta rubrica sdo valorizados ao menor entre o custo de
aquisi¢ao e o justo valor, e corrigido dos custos a incorrer na venda. O justo valor
destes activos é determinado com base em avaliagdes de peritos independentes,
ndo sendo sujeitos a amortizages,

Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos com o objectivo de obtenc¢do de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagio.
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2.9

2.10.

As propriedades de investimento sdo registadas ao custo de aquisicio, deduzido
de amortizacbes e perdas por imparidade acumuladas.

Qutros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo,
deduzido das amortizagbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparagdo, manutencdo e outras despesas associadas ac seu uso sio reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica "Gastos gerais administrativos”.

As amortizag¢des sdo calculadas com base no método das quotas constantes e
registadas em custos do exercicio numa base sistemética ao longo do periodo de
vida atil estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que
o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida dtil

Iméveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 4 -10
Mobilidrio e material 8
Méquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informético 3-8
Instalagdes interiores 5-8
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8 -10

Os terrenos e o patriménio artistico ndo sdo objecto de amortizagio.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor
recuperdvel, nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos” é
reconiecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio.
As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em
resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do
valor recuperavel do activo.

Locacdo financeira

A Sociedade adoptou a IFRS 16 - Locaces em 1 de janeiro de 2019, em
substituicdo da IAS 17 — Locagdes, que esteve em vigor até 31 de dezembro de

2018.
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Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao dmbito, classificagdo
e mensuragdo de locagdes:

- na dptica do locador, as locagbes continuam a ser classificadas como locagbes
financeiras ou locacBes operacionais;

- na optica do locatdrio, a norma define um tnico modelo de contabilizacio de
contratos de locagdo que resulta no reconhecimento de um activo sob direito de
uso e de um passivo da locagdo para todos os contratos de locagdo & excepgéo
das locagbes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagbes que
incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatirio poderd optar pela
isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd
reconhecer os pagamentos de locagdo associados a esses contratos como
despesas.

A Sociedade optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locagdo a curto
prazo, menor ou igual a um ano e aos contratos de locagdo em que o activo
subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de
5.000 euros, tendo sido utilizada a opgéo de ndo aplicar esta norma a locagbes de
ativos intangiveis

A Sociedade ndo adoptou antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16
em periodos anteriores.

Definicdo de locagio

A nova definicio de locagdo acarreta um enfoque no controlo do activo
identificado, ou seja, um contrato constitui ou contém uma locagdo se transmitir
o direito de controlar a utilizagdo de um activo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econémicos da utilizagdo do mesmo e o
direito de orientar o uso desse activo identificado, durante um certo periodo de
tempo em troca de uma retribuigéo.

Impactos na éptica do locatério

No inicio de um contrato a Sociedade avalia se um contrato é, ou contém, uma
locagdo. Um contrato ou parte de um contrato que transmite o direito de usar um
activo (o activo subjacente} durante um certo perfodo, em troca de uma
retribuigdo.

Para avaliar se um contrato transmite o direito de controlar o uso de um activo
identificado, a Sociedade avalia se:

- o contrato envolve o uso de um activo identificado - o que poderd ser
especificado de forma explicita ou implicita e deve ser fisicamente distinto ou
representar substancialmente toda a capacidade de um activo fisicamente
distinto. Mesmo que um activo seja especificado a Sociedade ndo tem o direito
de usar um activo identificado, se o fornecedor tiver o direito substantivo de

substituir esse activo durante o periodo de utilizacdo;
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- a Sociedade tem o direito de obter substancialmente todos os beneficios
econémicos do uso do activo identificado, durante todo o periodo de utilizagio;
e
- a Sociedade tem o direito de orientar o uso do activo identificado. A Sociedade
tem este direito quando tem os direitos de tomada de decisio mals relevantes
para alterar o modo e a finalidade com que o activo é usado durante todo o
periodo de utilizagdo. Nos casos em que a decisdo sobre como e para que
finalidade o activo é utilizado é pré-determinada, a Sociedade tem o direito de
orientar o uso do activo se:
- a Sociedade tem o direito de explorar o activo (ou de mandar os outros
explorar o activo de forma que ele determinar) durante todo o periodo de
utilizacdo, sem que o fornecedor tenha o direito de alterar essas instrugdes
de exploragido; ou
- a Sociedade concebeu o activo (ou aspectos especificos do activo) de uma
forma que determine previamente o modo e a finalidade como o activo ser4

usado durante todo o periodo de utilizagdo.

A Sociedade utilizou esta abordagem em todos os contatos celebrados ou
alterados em ou apés 1 de Janeiro de 2019,

A Sociedade reconhece para todas as locagBes, com excegdo das locagdes com
um periodo inferior a 12 meses ou para as loca¢bes que incidam sobre activos de
valor unitério reduzido:
- Um active sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em
conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo, acrescido de
pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos &
locagdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem
como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o
desmantelamento e remogdo do activo subjacente e/ou com a restauragdo do
local onde este estd localizado. Subsequentemente é mensurado de acordo
com o modelo do custo (sujeito a depreciacdes/amortizacées de acordo com
o prazo de locagdo de cada contrato e a testes de imparidade);
- Um passivo da locagdo, registado iniciaimente pelo valor presente dos
fiuxos de caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui;
- Pagamentos fixos, deduzidos os incentivos & loca¢io a receber;
- Pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou
taxa, mensurados inicialmente e utilizando o indice ou a taxa i data
de inicio do contrato;
- As quantias que deverdo ser pagas pelo locatdrio a titulo de
garantias de valor residual;
- O prego do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatério estiver
razoavelmente certo de exercer essa opgio; e,
- Pagamentos de san¢bes por rescisio da locagio, se o prazo da
locagdo refletir o exercicio de uma opgio de rescisdo da locagio pelo
locatario. Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa d
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juro implicita na locagdo (pardgrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da
locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de
financiamento do locatdrio a qual incorpora a curva de taxa de juro
sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Grupo,
aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagio.
Para os contratos com termo é considerada essa data como data fim
da locagdo, para os outros contratos sem termo é avaliade o prazo no
qual o mesmo tera forca executdria. Na avaliagio da forca executéria
sdo consideradas as cldusulas particulares dos contratos bem como a
legislagdo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Dado que ndo ¢é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagdo
(pardgrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagdo sfio descontados segundo a
taxa de juro incremental de financiamento do locatirio a qual incorpora a curva
de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Grupo,
aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacéo.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
- Pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o
mesmo;
- Pela diminuicio da sua quantia escriturada de forma a refletir os
pagamentos de locacdo; e,
- A quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisauer
reavaliaces ou alteragdes da locagdo, bem como para incorporar a revisio de
pagamentos de locagdo fixos em substéncia e a revisdo do prazo da locagio.

A Sociedade reavalia um passivo da locagéo, e calcula o respetivo ajustamento

relacionado ao ativo sob direito de uso, sempre que:
- Houver uma alteracdo do prazo da locagio, ou na avaliagio de uma opgio
de compra do ativo subjacente, o passivo da locagio é remensurado,
descontando os pagamentos de locagdo revistos e utilizando uma taxa de
desconto também revista;
- Houver uma alteragdc dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de
valor residual, ou dos pagamentos futuros de locago resultantes da alteragdo
de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo
da locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteragio dos
pagamentos de locacdo resulte de uma alterag3o das taxas de juro varidveis,
nesse caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto revista); e,
- Um contrato de locagdo é alterado mas essa alteragdo 4 locagdo ndo é
contabilizada como uma locagio distinta, o passivo da locagdo &
remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando

uma taxa de desconto revista.
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O passivo da locagiio é mensurado ao custo amortizado usando o método da taxa
de juro efectiva. E remensurado quando existe uma alteragio aos pagamentos
futuros da locagdo decorrentes de uma alteragdo num indice ou taxa, quando
ocorre uma alteragdo na estimativa da Sociedade do montante que se espera
pagar com uma garantia de valor residual, ou sempre que o Grupo altere a sua
avaliagdo sobre a expectativa de exercer ou ndo uma opg¢io de compra,
prorrogacéo ou rescisdo.

Sempre que o passivo da locagdo é remensurado, a Sociedade reconhece o
montante da remensuragdo do passivo da locagdo como um ajustamento ao
activo sobre direito de uso. No entanto, casc a quantia escriturada do activo
sobre direito de uso se encontre reduzida, a zero, ou houver uma outra reducio
na mensuracdo do passivo da locagdo, a Sociedade reconhece essa redugéo na
demonstragdo de resultados.

A Sociedade nédo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

A adogio da norma implica alteragdes nas demonstragdes financeiras da

Sociedade, conforme também referido na nota 45, nomeadamente:
- Na Demonstrag¢do dos resultados:
(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de
locagdo;
(i) registo em Gastos gerais administrativos dos montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e contratos de iocacio de activos de
baixo valor; e,
(i) registo em Amortizagbes do custo de depreciagdo dos activos sob direito
de uso.
- No Balanco:
(i) registo em Outros activos tangiveis, pelo reconhecimento dos activos sob
direito de uso; e,
(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagdo
reconhecidos.
- Na demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de
atividades operacionais — Pagamentos (de caixa) a empregados e a
fornecedores inclui montantes relativos a contratos de locagdo de curto prazo
e a contratos de locagéio de ativos de baixo valor e a rubrica Diminui¢do em
outros passivos inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital
do passivo da locagbes, conforme detalhado nas Demonstragées de fluxos de

caixa.
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Impactos na éptica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagdes como
financeiras ou operacionais, ndo implicando alteracdes significativas face ao
definido na IAS 17.

Até 31 de dezembro de 2018, e de acordo com o definido na IAS 17, as
operagoes de locagdo financeira eram registadas da seguinte forma:

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como
crédito concedido, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital
constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sio
registados como proveitos financeiros.

Como locatdrio
A Sociedade ndo realizou operagdes de locagdo financeira na éptica do locatério.

As operacdes eram classificadas como financeiras sempre que os seus termes
transferissem substancialmente todos os riscos e beneficios associados 2
propriedade do bem para o locatdrio. As restantes locagdes eram classificadas
como operacionais. A classificagdo das locacdes era feita tendo por base a
substdncia e ndo a forma do contrato.

2.11. Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicao,
desenvolvimento ou preparagio para uso de software utilizado no
desenvolvimento das actividades do Grupo. Os activos intangiveis sdo registados
ao custo de aquisicio, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica
20 longo da vida util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3
anos.

As despesas com manutencido de software sdo contabilizadas como custo do
exercicio em que sdo incorridas.
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2.12. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

2.13.

Esta rubrica inclui as participagbes em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios
econdmicos das suas actividades, denominadas “filiais". Normalmente o controlo
é evidenciado pela deten¢do de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A existéncia de influéncia significativa por parte da Sociedade é normalmente
demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representacdo no Conselho de Administragdo ou 6rgdo de direcgio
equivalente;
- participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo
em decisdes sobre dividendos ou outras distribui¢es;
- intercdmbio de pessoal de gestio;
- fornecimento de informac3o técnica essencial.

Estes activos sdo registados pelo custo de aquisi¢cdo, sendo objecto de anélises de
imparidade periddicas.

O valor recuperédvel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As
perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperavel dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados
caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo
posterior. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor
em uso dos activos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo
calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados, considerando as condicdes de mercado, o valor
temporal e os riscos de negoécio.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a
sua distribuicdo pelas filiais.

Impostos sobre lucros

O Grupo é detido em 99,68 % pela Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros,
SGPS, S.A., sendo tributado em sede de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) segundo o Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de
Sociedades previsto no artigo 63° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro
do grupo abrangido pelo referido regime compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;
- Banco Invest, S.A.;
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- Invest Gestdo de Activos —~ Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobilidrio, S.A.:
- US - Gestar — Gestdo de imdveis, S.A..

O lucro tributdvel do Grupo do qual a Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros,
SGPS, 5.A. é a sociedade dominante é calculado pela soma algébrica dos lucros
tributdveis e dos prejuizos fiscais apurados individualmente, sendo tributado a
uma taxa de 21%. De acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, os
municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao limite maximo de 1,5%
sobre o lucro tributdvel sujeito e nio isento de IRC.

Adicionalmente os lucros tributdveis sio ainda sujeitos a derrama estadual
conforme segue:

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributdveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros; e

- 9% para lucros tributdveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 51.° do Cédigo do IRC {na redacgdo vigente no exercicio de
2018), os lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias
realizadas pelo Grupo mediante a transmissdo onerosa de partes de capital, ndo
concorrem para a determinagdo do seu lucro tributdvel, desde que se verifiquem
cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o Grupo detenha uma participagéo
ndo Inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto na entidade que
distribui os lucros, ou na entidade objecto de transmissdo onerosa, e desde que a
participa¢do tenha sido detida por um periodo ndo inferior a 12 meses (ou, no
caso dos dividendos, se detida hd menos tempo, seja mantida durante o tempo
necessirio para completar aquele periodo); (i) o sujeito passivo ndo seja
abrangido peio regime da transparéncia fiscal; (i) a entidade que distribui os
lucros ou reservas, ou cujo capital é objecto de transmissio onerosa, esteja sujeita
e ndo isenta de IRC, de um imposto referido no artigo 2.° da Directiva n.c
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um imposto de natureza
idéntica ou similar ac IRC e a taxa legal aplicivel ndo seja inferior a 60% da taxa
do IRC; (iv) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ocu a entidade objecto
de transmissdo onerosa, ndo seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O Iimposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro
tributdvel do exercicio. O lucro tributével difere do resultado contabilistico, uma
vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serio dedutiveis ou
tributiveis em exercicios subsequentes, ou que ndo foram dedutiveis ou
tributaveis em exercicios anteriores, bem como os gastos e rendimentos que
nunca serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor.
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O imposto diferido respeita as diferengas tempordrias entre os montantes dos
activos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes
para efeitos de tributacdo, bem como os resuitados de beneficios fiscais obtidos e
de diferencas entre o resultado fiscal e contabilistico.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as
diferengas tempordrias tributéveis no futuro.

Tal como estd estabelecido no normativo contabilistico, sdo reconhecidos activos
por impostos diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis, condicionados a
existéncia de expectativas razodvels de lucros fiscais futuros suficientes para
utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efectuada
uma revisdo desses activos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados
em fungdo das expectativas quanto a sua utilizagdo futura.

As principais situagbes que originam diferencas tempordrias ao nivel do Grupo
correspondem a imparidades e provisbes ndo aceites para efeitos fiscais e
valorizagdo de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as
taxas de tributagdo que se espera estarem em vigor A data da reversio das
correspondentes diferen¢as temporarias, com base na taxa de tributagio (e
legislagdo fiscal) que esteja formal ou substancialmente emitida na data de relato.
Em 31 de Dezembro de 2012 e 2018, o Grupo utilizou para o célculo dos
\impostos diferidos uma taxa de 24,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transac¢des que os
originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliagio de activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral). Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente
reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do
exercicio.

2.14. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisio é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da
provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balango, tendo em conta os principios definidos na
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Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo objecto de divulgacdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a
contingéncias fiscals, legais e outras.

As provisbes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refiectir
a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢io dos
pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes
para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar. As provisGes para compromissos de crédito sdo registadas na
mesma base de ECL.

2.15. Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados s3o reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma 1AS 19 — Beneficios dos Empregados.
O Grupo néo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancdrio, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de
Seguranga Social. Por esse motivo, em 21 de Dezembro de 2012 2 2018 o Grupe
ndo tem qualquer responsabilidade por pensbes, complementos de reforma ou
outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, s3o reflectidos em "Custos com pessoal” no
exercicio a que respeitam, de acordo com o principio da especializagio dos
exercicios.

2.16. Comissdes

As comissdes recebidas relativas a operagbes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na origina¢do das operagdes, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagio.

As comissGes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como
proveito ao longo do periodo de prestacdo do servio ou de uma s6 vez, se
resultarem da execuggo de actos dnicos.

2.17. Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes,
encontram-se registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.
71179 k
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2.18. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagio da demonstragio dos fluxos de caixa, o Grupo
considera como "Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e
disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes
de crédito”, com materialidade inferior a trés meses a contar da data de balango.

A caixa e seus equivalentes excluem os depésitos de natureza obrigatéria
realizados junto de Bancos Centrais.

2.19. Offsetting

Os activos e passivos financeiros, sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor
liquido em balango quando o Grupo tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transacgbes podem ser liquidadas pelo seu valor
liquido.

2.20. Share-based payment

A IFRS 2 estabelece o tratamento contabilistico para transac¢bes em que o
pagamento ¢ feito através de acgdes. A entidade podera registar um aumento no
capital préprio se as transac¢bes de bens e/ou servicos for recebida através de
equity-settled share-based payment; ou um passivo se as transagdes de bens e/ou

servigos for recebida através de cash-settled share based payment.

2.21. Contratos de seguro

O Banco Invest é uma entidade autorizada Autoridade de Supervisio de Seguros
e Fundos de Pensdes (ASF) para a prética da actividade de mediagdo de seguros,
na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.°, alinea
a), subalinea i), do Decreto-Lei n.c 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a

actividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No dmbito da sua actividade, o Banco efectua a venda de contratos de seguros.
Como remunera¢do pelos servicos prestados de mediacio de seguros, recebem

comissdes pela mediagdo de contratos de seguros.

No que respeita aos seguros vida, o Banco recebe comissGes como remuneragio
pelos servicos prestados de media¢io de seguros que sio reconhecidas como
proveito. Estes proveitos sdo objeto de registo como valor a receber numa § !J

J P




rubrica de outros ativos a medida que s3o gerados por contrapartida da rubrica

de comissGes recebidas, independentemente do momento do seu recebimento.

No que respeita aos seguros ndo vida, a remuneragdo (comissdo) é registada
como receitas com rendimento diferido sendo o proveito reconhecido
mensalmente em resultados em fun¢io dos prémios mensais recebidos dos

clientes.

2.22. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilfsticas acima descritas, é necesséria a realizagéo
de estimativas pelo Conselho de Administracio do Grupo. As estimativas com
maior impacto nas demonstragbes financeiras consolidadas do Grupo incluem as

abaixo apresentadas.

CLASSIFICACAQ E MENSURACAO — IFRS 9

A classificagdo e mensuragdo dos activos financeiros depende dos resultados do
teste SPP! (andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para concluir
se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o
capital em divida) e do teste do modelo de negécio.

O Grupo determina o modelo de negécio tendo em consideragio a forma como
0s grupos de activos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objectivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida em
que tém que ser considerados, entre outros, os seguintes aspectos:

- a forma como o desempenho dos activos é avaliada;

- 0s riscos que afectam o desempenho dos activos e a forma como esses riscos
sdo geridos; e

- a forma de retribuigdo dos gestores dos activos.

O Grupo monitoriza os activos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
justo valor através de outro rendimento integral que sejam desreconhecidos antes
da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes & sua alienagio e
determinar se sdo consistentes com o objectivo do modelo de negécio definido
para esses activos. Esta monitorizagdo insere-se no processo de avaliagdo
continua pelo Grupo do modelo de negécio dos activos financeiros que
permanecem em carteira, para determinar se o mesmo é adequado e, caso nio
seja, se houve uma alteragdo do modelo de negdcio e consequentemente uma
alteracdo prospectiva da classificagdo desses activos financeiros.

3
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DETERMINACAQO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS —
IFRS 9

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com
a metodologia descrita nas Notas 2.5., 43 e 46. Deste modo, a determinagio da
imparidade em activos analisados individualmente resulta de uma avaliacio
especifica efectuada pelo Grupo com base no conhecimento da realidade dos
clientes e nas garantias associadas &s operagdes em questio.

A determinagdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve
julgamentos relativamente aos seguintes aspectos, entre outros:

Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default
num horizonte temporal de 12 meses, para os activos em stage 1, e as perdas
esperadas considerando a probabilidade de ocorréncia de um evento de default
em algum momento até i data de maturidade do instrumento financeiro, para os
activos em stage 2 e 3. Um activo é classificado em stage 2 sempre que se
verifique um aumento significativo no respectivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliagdo da existéncia de um aumento significativo
do risco de crédito, o Grupo tem em consideragdo informacdo qualitativa e
quantitativa, razoédvel e sustentdvel.

Avaliacdo do modelo de negécio:

A classificagio e a mensuragio dos activos financeiros dependem das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro e da definicio
do modelo de negécio. O Grupo determina o modelo de negécio em fungio da
forma como quer gerir os activos financeiros e os objetivos de negécio. O Grupo
monitoriza se a classificacdo do modelo de negécio é apropriada com base na
andlise do desreconhecimento antecipado dos activos ao custo amortizado ou ao
justo valor através de capital préprio, avaliando se é necessaria uma alteragdo
prospectiva da mesma.

Definicio de grupos de activos com caracteristicas de risco _de crédito

semelhantes:

Quando as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas num modelo coletivo, os
instrumentos financeiros sdo agrupados com base nas mesmas caracteristicas de
risco. O Grupoc monitoriza a adequagéo das caracteristicas de risco de crédito de
forma a assegurar que é efectuada a devida reclassificagdo dos activos, em caso de
aiteracdo das caracteristicas de risco de crédito.

Modelos e pressupostos utilizados:

O Grupo utiliza virios modelos e pressupostos na mensuragio da estimativa das
perdas de crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificagio do modelo
mais apropriado para cada tipologia de activos assim como para determinar os ‘\g l
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pressupostos utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados
com os principais drivers de risco de crédito.

Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um factor determinante da
mensuracdo das perdas de crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento
corresponde a uma estimativa da probabilidade de incumprimento num

determinado periodo temporal, cujo cdlculo é efectuado com base em dados
histéricos, pressupostos e expectativas sobre as condigées futuras.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS NAO
CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os activos nédo correntes detidos para venda sio mensurados ao menor entre o
custo de aquisicio e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda,
conforme referido na Nota 2.7.

O justo valor destes activos é apurado com base em avaliagdes, realizadas por
entidades independentes especializadas neste tipo de servico. Os relatérios de
avaliagdo sdo analisados internamente, designadamente comparando os valores
de venda com os valores reavaliados dos iméveis a fim de se manterem
actualizados os pardmetros e processos de avaliagdo a evolucio do mercado.

A utilizacio de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos podera
resultar num nivel diferente de justo valor com impacto respectivo valor de

balan¢o reconhecido.

DETERMINACAOQ DE IMPQSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Grupo
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto,
em algumas situagbes a legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e
objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretacbes. Nestes casos, os
valores registados resuitam do methor entendimento dos 6rgios responsiveis do
Grupo sobre o correcto enquadramento das suas operagdes, o qual é, no entanto,
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

2.23 Eventos subsequentes

A Sociedade analisa os eventos ocorridos apés a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favoriveis e/ou desfavordveis que ocorram entre a data de
balango e a data em que as demonstragdes financeiras foram
autorizadas/aprovadas. Neste dmbito, podem ser identificados dois tipos de

eventos:
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a) aqueles que proporcionam prova de condigbes que existiam a data
de balango (eventos apos a data de balange que ddo lugar a
ajustamentos);e,

b) aqueles que sejam indicativos das condi¢bes que surgiram apos a
data de balango (eventos apés a data de balango que ndo déo lugar
a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apds a data das demonstragdes financeiras que ndo sejam
considerados eventos ajustéveis, se significativos, sdo divulgados no anexo as
demonstragbes financeiras.

EMPRESAS DO GRUPO

Os principais dados sobre a actividade das subsididrias da Sociedade, bem como o
método de consolidagdo utilizado podem ser resumidos como segue:

_ 2019 __2018
Sociedade Squdo  ligug i e iia P
Aives Ribeiro investimentas Financeitos, SGPS, SA 60062181  B1703516 3110396 74662848 59 193198 697 058
Banco imest, SA 842313377 122879709 19600869 V66994 TE2  S00485444 13 V4553
Mvest Gestlio de Alivos - SGFIM, SA. 2985 688 2866 471 308 674 2647641 2557698 249 189
Fundo Tejo 6414 026 $293003 230 742 8192391 8062341 458 165
Saldanha Holdings 13521 13529 {88 645) 19537 2 {102 369)
Saldanha Finance 10921 10929 73674 16 750 5914 28074)
Motor Park - Comdrcia de Velcudos Automdvels, 5.A. I/EE2  (2036450) 662 ([2036450)
USGESTAR - Gastfio do imdveis, S.A. 1549 701 146 657 108 157 1626915 103350 105 785
AR FRANCE INVEST 1966809  METTIS5  (1792274) 140323480 13363470 {48 740)
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os dados financeiros mais significativos retirados
das respectivas demonstracbes financeiras estatutdrias podem ser resumidos da

seguinte forma:

icipac Método de

Sociedade Actividade Sede _ efectiva(%)  _ consolidaco
Ahes Ribsiro ivestimentos Financeitos, SGPS, SA.  SGPS Portugel na na
Banco bwest, SA Banco Portugal 99,68% integral
Invest Gestiio de Ativos - SGFIM, S.A. Gestiio de Fundos de bv. Mobilidrio Portugal 99,68% Integrsl
Fundo Tejo Compra o venda de imévei Portugal 86.2% imageal
Saldanha Holdings Sociedade Financeira Maita 99,68% integral
Saldanha Finance Sociedade Finenceira Malta 99,68% Tt
Molor Park - Comércio de Veiculos Automdveis, SA.  Comércio de velcuios Potugal  100,00% Integeal
USGESTAR - Gestfio de Iméveis, SA. Gestdo de imdveis Potugal  100,00% Integral

S

AR FRANCE INVEST Gestdo de imdveis Portugal 50,00% Patrimonial

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Caixa 872607 644 725
Depasios a ordem no Banco de Portugal 2386 N8 3588 820
24 689 525 4233 345

Os depésitos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo
remunerados e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até
dois anos, excluindo os depésitos e os titulos de divida de institui¢cbes sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.

DISPONIBILIDADES Eit OUTRAS iNSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

3t Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Cheqees a cobrar

-No Pzis 45213 502 392
Depbsitos & ordem

- o Pais 2292551 1735737

- Ro exirangeiro 15298 172 9 476 057
Pemdas pof imparidade {1 995)

17 633 941 11 714 186
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6.

A rubrica Cheques a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros

sobre outras institui¢des de crédito e que se encontram em cobranga. Os saldos desta
rubrica sdo regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO

- APLICACOES EM
INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

3t Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Aplicagdes em instiuicies de crédio
Instituiches crédiio no pals 400 000 2 400 000
Jurns a receber 367 331 135 337
Perdas por imparidade {15 411) -
761 90 2535337

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais das aplicagbes em
instituigbes de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

M Derembin 2019 3 Dezembro 2018

Até 3 meses . 2000 00D
De 3 mezes a 1 anp 751 920 535 337
751 920 2535337
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7. ACTIVOS FINANCEIROS AQ CUSTO AMORTIZADO - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Cridito inferno
Operagies de ocagio financeira imobiliria
Empréstimos de médio & longo prazo
Crédips em tonta corrente
Congumo e crédiio autombve!
Operacies de locagiio financeirs mobRidria
Descoberios em depdsitos 4 ordem
Outros crédios

Crédio ab exterior
Descoberios em deposios & ordem

Juros a recaber

Comissdes assocladas ao custo amortizado

Despesas com encarge diferido
Receltas com rendimento diferido

Crédiio & juros vencidos

imparidade {Nota 23)

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2018

37873206 42 308 B8O
53970730 58 189 155
2304277 1790027
245 782 149 171854 028
212 463 336 298
9154 415 2 107 362
8591719 8270538
357 979 019 254 856 288
2941 105 663 855
360 520 124 285 520 153
1758 812 1381738
17 723 067 118318623
(6 B58 9B4) {5 010 275)
10 864 083 6 808 348
27 911 g92 28303 544
401 454 711 323093783
26 889 573) {26 151 819)
{25 899 573) {26 161 819)
374 555 138 296 851 964

As comissdes associadas ac custo amortizado, referem-se ao valor liquido das
comissbes pagas e das comissdes recebidas por operagbes de crédito, diferidas de
acordo com o método da taxa efectiva, tal como referido na nota 2.5.

A rubrica Crédito e juros vencidos refere-se aos valores de capital, juros e outras

despesas das presta¢des vencidas e ndo cobradas.

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2019 o 2018 ¢

apresentado na Nota 23.

Em Setembro de 2016 a Sociedade deu inicio 4 actividade de concessio de crédito
automovel, no final do ano de 2018, o valor de crédito concedido ascende a

245.782.149 Euros (2018: 171.854.028 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais do crédito sobre clientes,
excluindo o crédito vencido, apresentam a seguinte composicdo:

7
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2019 2018
Ald trés mezes 16 784 478 9 250 635
De trés meses a um ano 21 600 998 26 224 330
De um ano a cinco anps T1759 561 27 351 953
Hais & cinco anos 250 775 087 222 693 220
360 920 124 285 520 153

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a antiguidade do crédito venci

do tem a seguinte

composi¢ado:
2018 18
Alé trés meses 1 106 840 10B7 650
De trfz meses a um ano 2394 709 2397 718
Mais de um ano 24 410 143 25318 176
27 911 682 20 303 544

Em 31 de Dezembro de 2019 o crédito vincendo associado ao crédito vencido com
antiguidade superior a 3 meses ascende a 6.727 539 Euros (2018: 7.789.548 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a composicdo do crédito vencido de acordo com

o tipo de garantia associada é a seguinte:

2019 2018
Garantia hipotecsria ou locacho financeira {propriedade) 16 599 391 19 485 957
Penhor mercanti] de farmécias 2807 537 2936726
Outras garantiaz resis 3 597 382 3515882
Garantia pezsaal 613 085 705 850
Sam garantia 4 204 287 2 658 129
27 911 692 29 303 544

> 5 M

2pt-pi-




Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a composicio do crédito vincendo e vencido, e
0 justo valor das garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito ¢ a seguinte:

2019
Jusio valor
das garaniis
Vincsndo Vencido Total associades
LCrfdho 3 clentss
Opuagaudebﬂginmm 37 873 208 1311642 39154 848 80581 765
Errwésﬁmsamiﬁoebmomm 53970730 18 234 265 72204 905 107 435 149
Crédios em conta comrante 2304 277 13850 2847 827 2434 500
Consumo e erédito autnmove] 245 782 149 4354753 250 135 902 -
mmummmm 212463 266 604 479 057 253 132
Dlswbmemdtpﬁuosim 12 095 520 12 095 520 6445728
Outros criditns 8591719 3330778 11922 557 14 702 019
360 920 124 27 991 632 358831 816 220 852 293
2018
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total agsociades
Critin o clientes
Omgaudnhmgioﬁunnﬁmimmm 42 308 880 2675235 44 934 196 105 051737
Eﬁpréﬂmamﬁﬁnehngnm 58 189 155 20 0B4 835 78253991 106 073 382
Criditos sm conta corrents 1790 627 1043888 2833915 1842 096
Consumo & crédito sutomove] 171 854 028 2004 267 173858 285
Operaglies de locagho financeia mobiiaria 336298 268 604 602 902 253132
emdepdstos i ordem 22 - 22z 3238911
Outrog crédios 8270538 348713 11 519 251 16 744 056
285 520 153 29303 644 314 823 897 233 208 214

O Grupo utiliza colaterais fisicos colaterais financeiros como instrumentos de

mitigacdo do risco de crédito. Os cola
hipotecas sobre iméveis no &mbito de o
longo prazo, ou a propriedade leg
imobilidria. De forma a reflectir o va

terais fisicos correspondem m
peragdes de crédito e Empréstimos de médio e
al no caso de operacdes de locagdo financeira
lor de mercado dos mesmos, a valorizagdo destes

aioritariamente a

colaterais € revista regularmente com base em avaliacbes efectuadas por entidades

avaliadoras certificadas e independentes. Os
base nos valores de mercado dos respect
aplicados determinados coeficientes de d

volatilidade.

> F

cofaterais financeiros s3o reavaliados com
ivos activos, quando disponiveis, sendo
esvalorizagdo de forma a reflectir a sua
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A composicdo da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2019 e de
2018, por sectores de actividade ¢ a seguinte:

2019

Cridto Vivo Crédio Vencido Total
Particulares 244 044 855 11997 059 256 041914
Cﬂmérchmmeamm;repamﬁndevmmﬂmmem 34 896 597 5261538 40 158 136
Acﬂvﬂadssﬁilnuhuedeumms 6944 051 250 202 7194 253
Aciividades imobiitas 9462224 3 565 083 13 048 307
Administracio pmedeku;ugumnpanﬁnlobﬁmﬁm - - -
indiisirias extractivas 26273 - 26273
Mmmmm T7HB 194 654 682 8572878
Consirugdo 6125523 1703 461 7 528 984
Mm,mmugu,ﬂomhem 2923 166 3207835 6138 001
MM«emwam 23738 245 29772 23958 01a
Amuwm.m,m.um 2144818 3835 2148 453
Aﬂhﬂndasdeslﬁdehmemm 1454 407 2245 1453 742
mmm.mmem 3941 438 480 547 4431985
Cmﬁn,Memmulm;umm.mamﬂmemm 409713 . 409713
mmum 11 557 037 20174 11577 214
Memm 2500870 183 584 2694 854
mmemmmem 1213954 1200 1215154
557 D67 267 705 854 772
Ehubicﬂade,ais.mjmqmbefrhenrfm - - -
Am&hmﬂvedemhgio 1018581 51569 1070 550
mmmmnmmmooummm 10820 - 10 620
Total Crédito 350920 124 27 911 892 388231 816

2018

__Crbito Viwo ~ _ Cridio Vencido Total
Particulares 175 366 933 10 400 377 185787 315
mww-meamm;mmmmmmmemm 34813183 583665 A0 457 853
Ammlmam&mm 367491 247 217 3822 123
Actividades imobisirias 10 294 838 4510 891 14 805 577
mm.mmmlﬁm - - .
mmmmm 7639 319 1502 174 9141 493
ConstrugEn 5102239 1905513 7007 752
Am,mm‘mga, floresia 8 pasca 2515010 3195625 5710635
AMM'MW&M 28 226 910 405617 28 631 827
Ammnmm.mmem 2465 731 12840 2479571
M&mm;mml 1580903 267 192 1857 095
Mm,m;hem 3406816 716750 4 123 386
w.memmm;mm.mumem@n 408 543 - 4DB 543
mmmm 5924 578 2288 5826 844
Tmmpomsemm 1424 248 183 313 18607 561
Ammmmmmem 1892695 242 1852937
Educagio 583630 257928 841 558
MmmeMeﬁiuarmn - - -
m&mm;ﬁ»eumgﬂn 190 533 51 144 241 842
Total Crédin 285 520 153 20303 544 314 823 go7
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Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgacdo da IFRS 16 - Locagdes, o
Grupo preparou para a carteira de crédito em operagdes de locagdo financeira, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a reconciliagio entre os pagamentos
minimos da locacdo e o seu valor presente, para cada um dos periodos definidos na norma,

€ que apresenta no seguinte quadro:

248 2018
Pagamentos minimos da locacEo
Até 1and 5 500 425 6 461 869
Enlre 1 ano e 5anos 17 204 323 19255 910
#als de 5 anos 23 864 607 25218 018
46 569 355 51935797
Rendimenios. financeiros nio obtidos {8 483 685) (9290 619)
35 0B85 669 42845 178
Velor presente dos pagamentos minimos da locagdin
Até 1 ano 4 154 878 5037 127
Entre 1 ano & 5 anos 13 553 540 15 200 885
#ars de 5 anos 20 377 253 22 407 166
38 0B85 669 42 645 1718
imparidades para crédito de focagio financeira {2 801 675) {3975 744)
35283954 38 660 434

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a carteira de operagdes de locagdo financeira do
Grupo ndo contém contratos cujo valor residual esteja garantido por entidades
terceiras, nem existem rendas contingentes.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a carteira de crédito total detalhada por stage,
segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

_Singe 1 Sage 2 _ Stage 3 Totsl

— Velorbuwlo | _ iswperidede  _ Vslorbrato _ _ imperidsce  _ Valorbrmio _imparidese " @00

Criicito 8 clionten
les ge iocagk ienbbildrin 32 487 057 752 145) 2304377 o2 187) 4389 414 (1808317) %491 218
m.m:wm 4837003 2208 9nz) 1079847 7T 22 755315 112 794 283) 5E756054
Criiding am conta tomanks 2384 277 E20e8) - - 413850 e 2458 148
Consuma e oridilo sotonovel 239729 370 (160 539) 203212 {SS84H) 7300 320 {508128) 242 856 TH
Operaciios de eaglo Snanosin moblkrie 212 883 {1 400} - - 200 804 {406 842} o
Dancoberion em depbaice & orem 12085 520 (108 287) - - - B 11820295
Ouirns criiton 3455858 a2 808 452 257 6588 447 @12704) 11 183857
¥ F) 11T [XT-T] {130 040) T 120 4T3%0) 301 832 43

31 Dazinbre 2043
3 S d_ Sapy n—
Valobreto  _ Wmpridede  _ Vlorbriio  _ impenteds  _ Velorbreio _ _ nparifeds
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resuitaram de uma reestruturacgdo
formal com os clientes e consequente constituicio de novo financiamento em
substituicdo dos anteriores. A reestruturagio pode resultar de um reforco de garantias
e/ou liquidacdo de parte do crédito e implicar uma prorrogacéo de vencimentos ou
alteracdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados, por sectores da
actividade, € a seguinte:

2018
Lrédin Vivo Cridito Vencido Tolal . Impandade
Aclivikiades adminisiratives ¢ dos servigos de 8poio 19627 - 19827 aass
Actividades arlicficas, de especiicuios, desporiivas e recraativas 149 114 - 148 194 18052
Actividades de salds humana & apoio sociel - 2078 2073 2078
Actividades financeiras & de stguros - 248601 248 601 122 207
Aclividades smobliiriax 656 489 220 735728 80358
Agriculura, producio animal, caga, fofesin e peaca 1768 579 3207 052 4575631 1770612
Aljamento, resiauracho & similanes 217 967 138 761 35772 165 632
MW’M!IMMIW*MWMBM 3233338 2 287 241 5 520 580 1831928
Construglio 53851 29 53872 1974
Educaglo 29291 24080 253959 134 708
inddstrias fransformadoras. 9BE 831 513678 1480 307 334 752
Oultras activiiades de sarvigos T 424 . T424 5992
Particulares 3186239 556 158 3712497 509 974
Tranaportsa 2 armazenagem ; . '
Total Crédito 10 500 851 7 M6 587 47 517 238 4 882 554
218
Crédito Vive Crédito Vencide Tatal Irparidede
Actividades arilsticas, de especiéculos, desportivas e recreativas 1 048 654 1 048 854 26 380
Actividades de saliie humana e apoio social 310769 310 76% 67 554
Actividades imobiliarias 137 736 1284 138 000 42 565
Agricultura, produgao animed, caca, floresta e pesca 1 866 568 25654 1862222 479 HT
Alojamento, restauragsa e similares B74 060 7368 581 420 36 554
Coméreio por grasso e a retalho; reparac de velculos autrmweis & motorioloe 3781158 24147 3 805 305 645 523
Construgso 46 151 - 45 151 258
Educacio 238038 5703 242 841 131 160
Indistrias transtormadoras 1808211 81083 1889 284 280 865
Cutras actividades de servigos 48 845 48 845 8004
Particulares 2012808 511 3680 2524 163 508 713
Transpories e armazenagem 17437 - 17 437 2812
Total CrédHo 11 889 435 §56 580 12 546 015 2 450 885

Os créditos renegociados sdo ainda objecto de uma andlise de imparidade que resulta
da reavaliagio da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes s novas
condicBes contratuais, actualizada a taxa de juro original efectiva tomando ainda em
consideragdo os novos colaterais apresentados.

O grupo implementou um processo de marcacio de operagdes reestruturadas por
dificuldades financeiras dos clientes. Essa marcagio faz parte do processo de andlise do
crédito. A informagdo sobre opera¢Bes reestruturadas por dificuldades financeiras esta
disponivel nos sistemas de informagio do Grupo, tendo um papel relevante nos
processos de andlise de crédito, na marcagiio de clientes em default e no processo de
determinagdo da imparidade, em particular:

- existem diversos triggers de default relacionados com reestruturagdes por

dificuldades financeiras (reestruturacic com perda de valor, reincidéncia de

reestruturagdo, incumprimento em clientes com operacdes reestruturadas,

implementacdo de periodos de caréncia superiores a 24 meses);
/ 841179 %
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- has exposi¢bes marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos
Clientes, o processo de cémputo de imparidades baseia-se no modelo de andlise
individual, permitindo um apuramento, objectivo e directo, do risco potencial de

perda.

As operacbes marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos Clientes,
mantém a referida marcacdo, durante um periodo de quarentena ndo inferior a 12
meses, durante o qual a regularidade do cumprimento das obriga¢cdes é monitorizado
mensalmente. Superado o referido periodo, deixando embora de ser classificadas como
reestruturadas por incumprimento, transitam para um periodo probatério de
observacdo mensal ndo inferior a 24 meses.

O Valor em Risco compreende, por exposicdo, os valores vencidos e ndo pagos
(capital, juros e outros encargos), os valores vincendos (capital ainda n3o vencido) e os
juros corridos e ainda ndo vencidos (desde o ditimo vencimento até i data de fecho

de contas).

Na classificagdo de Non Performing Loans, estio integradas, 1) para além das exposi¢es
marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos Clientes, os contratos
activos: i} com crédito vencido ha mais de 90 dias, iii) exposi¢cdes sem crédito vencido
ou vencido hd menos de 90 dias, mas em periodo de cura; iv) exposicdes em que o
crédito vencido, independentemente da antiguidade, representa mais de 20% do valor
da exposicdo em risco, v) exposices ds quais sio identificados sinais de risco, mesmo
sem crédito vencido (requerimento de PER ou PI, execucdo por Terceiros de colaterais
que mitigam risco de exposi¢des junto do nosso Grupo). E, naturalmente, vi) as
exposicSes associadas a contratos de crédito resolvidos por incumprimento e, ainda,
em fase de execucio judicial.

A data de 31 de dezembro de 2019, o montante de NPL apurado era de 42.311.785
Euros (31 de dezembro de 2018: 56.578.952 Euros).

A carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram objeto
de alteragdo das condigdes iniciais do contrato no montante de 17.51 7.238 Euros (31
de dezembro de 2018: 12.546.015 Euros) os quais apresentam uma imparidade de
4.982.551 Euros (31 de dezembro de 2018: 2.460.886 Euros).
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8. ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - TITULOS DE DIVIDA

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Tiulos de divida
De divida piiblica porluguesa o empresas piblicas 9 892 976 20795 872
De outrns residentes
instituicbex de cridito . 4498 840
Empresas 48 535 198 56 996 374
Papal comercial 36 836 894 37 641 207
Juros a receber 754221 1 145526
De nEo residentss
Divida piblica 78 405 073 73782 45T
insiikiipBes de crédito 7 002 655 2492 061
Emprasas 43735078 33798 145
Juros a receber 2 486 402 2 188 700
227 851 497 233 339 182
imparidade (Nota 23)
Outros créditos e valores a receber-thulos de divida {413 080) {480 732)
{418 030) {460 732)
227 33 417 2332 878 450

A composicdo dos titulos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores publicos e
as instituicbes de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, por sector de

actividade é a seguinte:

3 Dezembro 20990 34 Dezembro 2018

indiisirias extractivas 5 007 550 2 456 842
indiistrias Trans formadoras 18 078 134 15 086 017
Electricdade, gis, vapor, dgua quente & fria € ar irio 12638 416 12 223 151
Outras actividades de servigos 2042917 -
Actwidades de nformagiio e de comunicagho 2515853 2518338
Actividades financeiras & de seguros 1342757 1511797
Actividades imobiiries 1019201 -
Actividades adminisirativas € dos servigos de apoio 999 150 -

43 735 078 33 798 445

Em 31 de dezembro de 2019, a carteira de titulos de divida, excluindo juros a receber,
detalhada por stage, segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

3 Dezembro 2015
F3

Stage 4 Stoge Stage 3 Total
Valorbrwto  _ imperidade  _ Vaiorbrato &nparidade Valorbaro  __Bmparidade
Tinlos de divids 224 41D 8T8 {443 000) - 223802794
224 490 874 [y - N - - 225992 794
M Dexembro 2018
Stage 1 3 3 —
—Velorbraio _ imperidede  _ Valorbreto ridade Velorbruto  __ imparidade

Titulos de divide 230 004 956 {460 732) - - 229 544 224
230 904 956 _ e 133 B - 220 544 20

86/179 & 44
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9. ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A rubrica de Activos financeiros ao justo valor através de resultados é analisada como

s€ segue:
31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Activos financeinos ao jusio valor straviés de resultados

Activos financeiros detidos para negocisgio

ingtrumentos de divida 35218 149 48 GBD 160
Juros a receber 256 841 405 084
nglrumentos de capital 6 507 858 6 161 507
Instrumentos financeiros derivados 2 784 183 3 395 206

44 767 631 b5 042 D47

Activos financeirns nio detidos para negociagiio obrigatoriamente ao justo
valor siravés de resultados

instrumentos de capital 19 778 18 012 916

19022 778 16092 916

A rubrica Activos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados - instrumentos de capital resultou da reclassificagio em 1
de Janeiro de 2018 das unidades de participacdo dos fundos de investimento, dado
que as suas caracteristicas ndo permitiam a sua classificagdo no rendimento integral
nos termos da politica contabilistica 2.5.

Nesta rubrica estdo reflectidas as unidades de participacio do Fundo Inspirar, no
montante de 4.422.510 Euros, conforme Nota 40.
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Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2018
Activos financeiros Artivos financeiros
Activos financeiros néo detidos para Activos financeiros sl detidos para
ustidos pare obrigatorisments 30 s ocbrigatoramerie a0
regociagho jowto valor através de negaciagio justovalor através de
resoiados ressitados
natnamenios de dida
De cutros residentas
De sutros emizsores plibkcos nacionaisy - -
ethuices de crbdto - 1007 010
Enprosas - 5628 018
Da nlio residentse
Emissores piibicos estranpeios 1585 304 - 1363 806 -
instiiciics de crédio 16 105,876 - 15918310
Empresas 17 546 879 - 24163 016 -
35218 149 N 45830 160 -
Juros a receber 256 B4t - 405 D34 -
35474980 - 405 24 .
atrumentos de caplal
De residenizs
Acgies - 22085 .
Unidatles de particpagso 18949500 - 15889 737
De nlo residantes
Acgles 6 280 198 5220 084 A
Unidades de participacSo 227 850 73179 919 328 73179
& 507 858 19027 © 261 507 1609299
strmenins fancelos derivadon
Swaps
De Taxa tie juro 144 708 521838
Ouiros 2618015 - 2826771
Opglies embulidas
=mdeplatos estrturados i stz - 45 857 -
e N 3395296 .
34767 D91 (T--¥) Rz 18012916

A 31 de Dezembro de 2019 e 2018 as carteiras sdo registadas ao justo valor através de
resultados, de acordo com a politica contabiiistica descrita na nota 2.5.
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A composicdo dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores
publicos e as instituicdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, por
sector de actividade € a seguinte:

Activos finsaceiros detidos para negociagio

31 Dezembro 2049 3% Dexembro 218

indiisirias exiractivas - 483 432
Indiisirize Transformadoras TTIT 187 10 412 296
Electricidade, ghs, vapor, gus quente & fria ¢ ar frio 3591 851 2348854
Mg;c;.tmhﬂmﬁ:emdeigu,mmm 497995 1599070
Construcio 421 480
Cuiras actividados da servicos 620782 -
Comércio por grosso e a retah; repsragdo de velciios. ) 298 152
sutomivels & motocicios
Transporiss & ATmAZENADEM 1393686 2 045 990
Actividades de informaglo & de comunicagio 1 400 674 2843581
Actividadas financeiras e de ssgutos 1226 990 3527015
Actvidades imobliiring 104 2689 -
Aclividades administrativas ¢ doa services de spoio 501965 473 686
17 546 819 24 163 016

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o valor nominal dos instrumentos de divida
apresentava o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

De outrps emissores piiblicos . -

Snatiuiches de cridito - 1000 300

Empresas - 5 630 00D
De n3o residentes

Emissores pdbicos estrangeiros 1500 DDO 1 500 0D

instiuiphes de crédio 19950 DD 20 100 000

Empresas 97 0BO0 000 25 028 00

38 450 00D 53 228 000
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as operacdes com instrumentos financeiros
derivados encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.5.
Nestas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte

desagregacéo:

2019
Montante nocional Valor contabistico
de detidos para detidos pare
negociagio negociagio negociagio Total
{Hota 22)
nstrumentos financeiros derivados
Mercado de balcho (OTC)
Swaps
De taxa de juro 46 015 165 144 706 (200 389) (55 683)
Outros 5818248 2618015 - 2518015
OpgBes embutidss
&m depbsios estrulurados 71493113 21482 {538 695) {817 233)
Opgiies
De colagles 1853 Do S (49 193) (48 193)
424 965 524 2704 153 {888 277) 1 895 906
Transaccionados em boisa
Fuluros
De taxs de juro 53395 083 - -
De cotaciies 574 698 s = -
De divisas 6 643 892 - - -
60 613 633 - - -
185 583 W07 2784 183 {888 277) % 835 906
2018
Monianie nocional Valor contabilistion
Derivadns Actvps Passivos
de delidos para detidos para
negociacio negociacho nagociacio Tota!
{Nota 22)
hstrumentos financeiros derivados
Mercado de baiciio fOTC)
Swaps
De 1axa de jero 55 855 869 521 638 {27 610) 494 028
Outros 5878 246 2826771 B 2887171
OpgBes emdides
&m depbisiles estruturados 54 764 7BT 46 887 {210 319) {183 432)
Opgbes
De cotages 7321 749 - 72 787) 278N
433 820 §51 3385 296 {4 10 716) 2 384 580
Transaccionados em boisa
Futuros
De {axa de furo 56 510 489 - . -
De cotaglies 1488755 - - -
De divisas 1830 198 - - -
50 850 442 - = -
193 680 93 3395 296 {1 010 T16) 2384 580
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de

Dezembro de 2019 e 2018, por prazos residuais apresenta o seg

montante nocional);

Instrumentos financeirns derivados
Mercedo oe baicdo (GTG)

De {mxa de jura

Opcles embutidas
©In depbsitos estruturados

De cotagGes e chmhios
Futuros

De taia de juro

De colaghes

De divisas

instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcéio (OTC)
Swaps

De taxa de jurc

Outros

Opgdes embutidas

em depdsitos estriturados
Cpgbes

De cotagoes e cambios
Futuros

De taxa de juro

De cotagbes

De divisas

uinte detalhe (por

2018
>3 meses > & meses > fano
=3Imeses <=Gmeses = 4 ano <= § anos > 5 anos Total
Contas
8283 512 12 134 011 25542 642 - 46 115 185
= - - - 53878 248 5878 246
3288512 12 184 019 25542 642 5873 246 51893 419
13 309 700 940t 782 26 099 728 22 601 503 - 71413113
1 000 000 - - 663 000 - 7 663 00D
11247 493 9536575 16 059 350 16 554 675 - 53 398 093
571 608 - - - - 571 893
5 B43 892 - - - - 6643 892
18 4563 083 9536 575 16 059 350 16 554 675 - 60 813 683
32772 T3 27 235 368 54 343 088 65 362 220 5878 2456 135 583 207
e ——— " e ——— [ —— —— " E . —— L —— "1 E ——— ——— 3
2018
>3 meses >Bmesas >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Contas
7903 808 37 479538 20472523 . 65 855 869
. - 5878 245 & B78 246
- 7 903 808 37 479538 20472 523 5 878 246 71734 115
6 583 927 & 939 615 20785518 21455 727 - 54 764 787
500 000 2 564 749 3 257 000 1000000 - 7 321 749
18 084 312 12 636 414 16 293 250 9516 513 - 56 510 489
1468 755 - 1468 755
1880 198 . . - 1 880 198
21413 265 12636 414 16 283 250 5516 513 - 59 859 442
28 497 192 20 044 586 77 815 306 52 444 763 5878 246 193 680 093
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A distribuicdo por tipo de contraparte das operagdes com instrumentos financeiros
derivados em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 apresenta o seguinte detalhe:

2019 2018
Mercado de balcio fO7G)
Swaps
Inslituicies financeiras 45 015 165 65 855 869
Oulros
Clientes 5873248 5878 246
Opcbes embutidas em deplsios estnturados
Clentes 71413113 54 784 787
Oppdes de cotaghes
instituiclies financeiras -
Cienles 1863 DOD 7321749
124 960 524 133 820 651
Transacionsdos em bolsa
Futuros
De taxa de iro 53308 093 56 510 489
De cotagBes 571698 1468 755
De divisas 6643 892 1830 198
60 613 683 59 359 442
185 583 207 193 630 Do3

> 7 M
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10.

ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO

INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

Instrumentos de divida
De ouiros emizsores piibicos nacnais
Outroz
De niio residentes
Emissores pibhicos estrangeirns
InstituigBes de crédio
Outroz

Juras a receber

imparidades de outros tiulos

3 Derembro 2019 31 Derembro 2098

105 B34 2 285092

8505140 4395910

11 574 563 25 343 749
8342349 -

53 502 488 66 260 379

80 210 825 88 285 130

578 524 496 800

80 789 349 S8 761 930

80 789 348 88 764 530

A composicdo dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores
publicos e as instituicdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, por

sector de actividade é a seguinte:

st tracti
Electricidade, gis, vapor, dgus quents & fria e ar frio
Outras actividades de servicos

Comércio por grosso € a retaiho; reparagao de veiculos
automoveis 2 motociclos

Actividades de informacBo e de comunicacao
Actividages financeiras e de seguros

Actividades, sdminisirativas = dos senvipps de apoio
Actividades de saide humana e apaio social

31 Dezembro 213 3 Dezembro 218

1083910 1057 540
21783570 11293 405
16 321 837 13216 545
3644045 -
- 2384725

T 041 762 3924 490
- 33 890 169

1525 &80 496 505
2676 275 -
53502 488 66 260 378
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o valor nominal dos instrumentos de divida
apresentava o seguinte detalhe:

3 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

De outros regidentes
De outros emizsores pliblicos nacionais 100 000 2 100 00D
Outros 3 500 00D 4 450 000
De: n&o residentes
Emissores piibiicos estrangeirns 12 100 100 26 600 100
instituiches de cridio 6 200 0DD -
Outros 51350 600 66 500 000

78 250 100 59 560 10D

Conforme descrito na politica contabilistica referida na Notas 2.5 e 40, a carteira de
activos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado,
sendo o respective justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor
(Nota 26). Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as mais e menos-valias potenciais em
activos financeiros disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

instrumentos de divida
De outros residentes
De divida piblica portuguesa {6 698) {166 703)
Outras obrigagBes {119.322) 49915
De nio residentes
Emiasores piiblicos sstrangeiros {798 825) {154 339)
Outras obrigsghes {2 323 515) 535693
{3 248 358) 224 516
insirumenios de capilal 190 508 180 668
Mais-valias potenciais fiquidas {Mota 25) {3 057 85D) 494 184

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a carteira de Activos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, excluindo juros a receber, detalhada por stage,
segundo definido na IFRS 9, ¢ apresentada como segue:

31 Dezembro 2018
__Stage ¥ Sage2 = Siages Toml
Valor bruto Valor brato Valor bruto
80 210 825 = - 80210 825
31 Dezembro 2018
—Suges —Stge2 = Siages Total
Valor bruta Valor bruto Valor bruto
93 265 130 E - 88 265 130

7 )Wb’j{\f




11

INVESTIMENTOS EM FILIALS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

31 Dezombro 2019 31 Dezembro 2018

AR France Invest 7 565 479 8 461616
Ouiras 12 500 12500
7577973 8474118

Em 31 de Dezembro de 2019 € 2018 o saldo desta rubrica corresponde
essencialmente 2 participacio detida pela Sociedade na AR France {nvest,
anteriormente designada por Paris Asia — Sociedade Anénima (“Paris Asia").

Em Maio de 2014, a Sociedade concedeu um financiamento a AR France Invest no
Mmontante de 4.500.000 Euros (Nota 1 9) pelo prazo de 24 meses, com juros a serem
capitalizados e liquidados no final do Prazo do financiamento. Em Agosto de 2015,
uma parte deste financiamento, no montante de 3.286.000 Euros foi convertido em
capital com a emissdo de 124 novas acgdes representativas do capital social da AR
France Invest.

Em 2017, o financiamento foi renovado e aumentado para 5.721.792 Euros, vencendo
juros anualmente, sendo que em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 201 7, o valor de
juros a receber ascende a 79.130 Euros, 89.095 Euros e 108.452 Euros,
respectivamente,

N

7 P e



O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2018 e 2017 pode ser
apresentado da seguinte forma:

megioﬁunnehmmdeﬂezmdeZOﬂ B 485 936
Aumento do investimenty -
wmmummmmm {24 370)
hmﬁnmgnmdemmdezms 8481 616
Aumenio do investimentn -
AplicacBn do Witodo de Equivaincia Petrimonial {896 137)
%mmmmmdenm,ndezms 7 565 478

Em 37 de Dezembro de 2019 e 2018, o valor do goodwili englobado no valor da
participacdo financeira ascende a 1.776.882 Euros. Em 31 de Dezembro de 2018, os

test
AR France ndo evidenciaram perdas por imparidade. Na anilise efectuada foi

Em 31 de Dezembro de 2019 e 201 8, os dados financeiros mais significativos retirados
das demonstracées financeiras da participada podem ser resumidos da seguinte forma:

2019 Mg
Aciivo fosalade Tedslde Advo Shuago Resudado Tolal de
AR France fvreat 141 988 805 M 577 195 @78 374) - 140 323 430 13300 470 {6 T4l 2028098

12. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

imivais 16 807 315 21 259 931
imparidade (Nota 23) {5203 033) {6 275 798)
99 604 282 94984 913
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O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2019 e 2018 pode ser
apresentado da seguinte forma:

31 de Dezembm de 2013 31 de Dezanbro de 2019

Vior Reposiphes/ (Dotaghes)  {izagbes de Vabr Valor

e rporitnds __nayisics . e imperiac : i .
Piots 73) [Nota 23) {Hota 23) flotaZ3)

imivis 21 254931 EEHS?BB! 1954 003 (55%619! (884!7_82 1957 543 16 807 315 EMME 11 604 252

2018
3% de Dezembro de 2017 31 de Dazembro de 2018
Vislor Reposicies / {Dofaghos)  UikizegBes de Vaior Vator
Bruto dmoarilede  _Aquisiches _ Abonacies da impark Imparidade Brulp imporidade Squido
Wals 73) {Nota 23) ota 23] Pota 23)
imlveis __27SE7270 _ (E32477) 2084480 {8371 829) {896 901) 2043580 24289951 _ (B275796)  s4esd i

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os activos ndo correntes detidos para venda
apresentam a seguinte composicdo, de acordo com a data da sua aquisicdo pelo
Grupo:

M8 2018
Ano de Vabor Valor Valor Valor
anterior a 2010 2846075 {952 814) 1893 201 3350621 {1121 260) 2229351
2010 1717 854 {788 891) 929043 2624 41 {1 255 749) 1368 392
2011 1855 G50 {645 654) 1012426 1785529 {684 215} 1101314
2012 11222778 {621 387) 500 839 2212 862 {1037 131) 1175711
2013 2051 120 {515 065) 1566 055 3581 181 {B36 322) 2744330
2014 784 508 (36 190) B 408 1134 489 {70 530 1063930
2015 1087 531 {30 892) ot B35y 1252920 {286 663) 956 257
2018 1363617 (255 795) 1107 822 1817 782 (185 088) 1631 794
M7 1519901 (638 788) 821 113 1938 783 711 110) 1227853
2018 1568 742 {205 958) 1361783 1561683 (86 830) 1474853

2018 1047 451 £250 598) 796 853 - - .
16 807 315 15 203 833) 11 504 282 21 250 931 16 275 708} 24884133

Durante o exercicio de 2019, o Grupo registou ganhos liquidos com a aliena¢do de
iméveis recebidos em dacdo no montante total de 449.201 Euros (2018: ganhos
liquidos de 1.426.082 Euros) (Nota 36), as quais foram determinadas em algumas
sttuacdes face ao valor bruto dos iméveis.
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13. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

31 Dezembro 2019 3 Dezembro 2018

Valor bruto 6529323 6734756
Perdas por impsridade acumuladas {Nota 23) {1 014 902} {975 975)
Depreciagbes scumuiadas {1556 104) {1517 623)

3958 227 4241 158

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica corresponde a iméveis que
se encontram arrendados pelo Grupo e para os quais ndo existem perspectivas de
alienacdo a curto prazo. Nestas datas 0 Grupo tem registada uma imparidade de
1.014.992 Euros (em 2018: 975.975 Euros), resultante da actualizacio das avaliacdes
imobilidrias destes activos (Nota 23).

O movimento ocorrido nas rubricas de “Propriedades de investimento” durante os
exercicios de 2019 e 2018 foi o seguinte:

ot
31 de Dezawbio de 2018 Alenacles b sbates
Vaior  Amoriizaies  Perdas por Pordas por imparidede AmoriizacBes  Vialor Buto
Donciigls By Acurmsdes _fnparitade _ AduisicBes {Nots 23) Valorbeuln = Amortzaglies do exarcich 317120019
Propriededes de investimenio BTMTE  (1517a23) {975 675) frolo s £205 438) - {38 481) Isezy

_?ﬁ__‘ymg__m - ;Hn — sy N {1i) — T

200
31 de Dezembro de 2017 AR ©olakas
Vigy Amoritzagies  Perdas por Ferdas por imparidade Amortizaches  Valor fquite
_ Deserigle fingo Acmdsdss _ wparideds  _ AgusicBos {Heta 23) Velorbruto _Amoriizacies _ do warckid 3120018
Progristindas de inveshimanic BBIBITS (1M73s20) {805 130) 48383 {B9845) - - {44 199) 4241158
§ 506 373 {134 {508 120) 48 333 — {5} - - {4 o) 4 241 150

Em 317 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica inclui ainda o imével detido pela US
Gestar, localizado na Av. Elias Garcia, em Lisboa, cujo valor liquido contabilistico
totaliza 1.545.671 Euros (2018: 1.584.151 Euros). Em Dezembro de 2015, a US Gestar
assinou um contrato de arrendamento para fim ndo habitacional com uma empresa do
sector de desporto e salde. De acordo com o Gitimo relatério de avaliagio da
consuitora CB Richard Ellis, em 12 de Janeiro de 2018, o valor de mercado deste
imével ascendia a, aproximadamente, 2.863.000 Euros.

As Propriedades de investimento sio registadas ao custo de aquisicio, deduzido de
depreciacbes e perdas por imparidade acumuladas. No exercicio de 2019, as
depreciagbes do exercicio ascendem a 38480 Euros (2018: 44.200 Euros),
correspondentes ao imével sito na avenida Elias Garcia, em Lisboa. Relativamente aos
restantes iméveis, o Grupo ndo registou depreciagdes do exercicio pelo facto de todos
0s iméveis apresentarem um valor de avaliacdo inferior ao seu valor de aquisicdo
deduzido das amortizagses que seriam calculadas desde a data da sua aquisi¢do até 31

de Dezembro de 2019.
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Nos exercicios de 2019 e 2018, o valor das rendas de propriedades de investimento
cobradas pelo Grupo ascenderam a 632.003 Euros e 405.309 Euros, respectivamente.
As rendas recebidas pela utilizacdo dos iméveis e os custos com as amortizacdo do
exercicio sdo registados nas rubricas “Outros proveitos/(custos) de exploracio” (Nota
37) e "Depreciages e Amortizacdes”, respectivamente.

14. QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de *Outros activos tangiveis" durante os exercicios
de 2019 e 2018 foi o seguinte:

1 de Janeiro de 2018 Vabor
Valor Amoriizaches Amortizaciias Adenaclos v sbates Hoido
Deacricho bty Scumitedas  _ Aguisicles do ecercicio Trunaferincise Valor brulo Amortizaclen 31122010
imfveln:
- De sarvigo priprio 105228 {238 :345) 5349 {10 508 - 2311) 23 481081
- em edificions 2852248 Emﬂl 18 105 {179655) 205224 {48 858) 48 858 Feidved
3557 474 @477 184) 21354 (190 224y 285224 __ (50367} 50967 11887
Equipameniz:
« 3obililrio & mptarial 472244 “106rs) 8539 {24 188) Sisar {30 105) 6 105 100 788
-Miquinas & forramentan 88705 {47 803) BET £8.304) B 830) (3] 23715
. infarmidicn T {688 374) 28589 {115820) {5482} {18 q78) 18078 127070
~netslaces nteriores 556754 {546 8811) 3155 7 128) a2 (19 021) 1azt 12681
- Materia) de ranaporte 2M7623 (1400 744) 174382 470 802) - {28 882) 28882 511339
- Equipamendo de sagurance BSTB {0 025) - 82 . - - - m
4178 151 3 105 715) 206 524 {837 236} 55311 {201 8B4) 201 864 775 035
Duiros mclivos tangi/eis:
- Puirimbnio setistico 41 384 - - . - 41364
Em arse 85173 - 207 584 - B4EN7) - - 8340
126 537 - 267 684 - (346 017) - - 4820¢
Dirslto de uso - FRS 46
< St B4272 588 565 {955 S90) - - - 5857 37
- Outron 2 157 - - {10 578) - - - 1057
44 926 501 {5 583 905) 14T 7 {1793 Eam} (5482 " piaewy F T TRT YT ]
2018
31 da Dezembra de 2017 Vakr
Valer Anortizagoes Ammrikzacdes Alianacdes o abates Tquido
Descriglo brute acumsladas AgquisizSes do exarcicio Transferénclas Valor bruto Ameriizagbes 31-12-2018
Iméwels:
. De servige proprio 705 226 (228.043) (103029 - - - 466 881
- Desposas em ediiclos amendados 2723 528 {2037 926) 105 448 (208 067) 20 806 (6 544) 6§ 544 $13 390
3428784 (2 265 38! 105 448 {218 369) 29 806 (6 544) 6544 1080 280
Equipamenito:
« Mobfiidrio e mterial 460 283 (380 293) 11861 (19865) - 61565
. Métuinas e farramentas 84956 (59 907} 705 (7 844) - (19 956) 19848 21802
- Equipamento informatico 921408 (782 193) 131 623 (101 805) . (204 872) 24824 156 873
. Instatagdes inariores Be19g ({658 0Bg) 2824 {17 031) {26 181) %129 2783
- Materiel de fransporte 18741785 (960 118) 343 448 {440828) 816 870
- Equipamerito de seguranga 25314 {22 780) - (B81) - {15 735) 15 138 1553
3862215 (2784 080} 430 881 (587 872) - (266 725) 266 337 1070 438
Cutros activos tangfvels:
- Patrimonic artistico 41 354 - - - 41354
. Emewrso 8942 - 108 037 - {29 80G) - - 85 173
7 431 285 Iiwm! TO2 146 IllﬂG:ui! - immg 272 891 2 277 253

A rubrica de Direito de uso corresponde essencialmente a iméveis locados (agéncias e
edificios centrais) e a um ndmero residual de impressoras, sendo amortizadas de
acordo com o prazo de locagio de cada contrato, conforme descrito na politica
contabilistica 2.10 e nota 45.
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15. ACTIVOS INTANGIVEIS

16.

O movimento ocorrido nas rubricas de "Activos intangiveis” durante os exercicios de

2019 e 2018 foi o seguinte:

X1
31 de Dezermbro de 2015 Adiens & pbales
Vakr Amortizagles Amorizaghes  Valor Squide
. Deacicls Bruto Acumuiadas Aqusiclas  Transterincias Valor brutn Amordizacdes  do exercicin Jnanng
Activos inisngiveie
Software 2408580 {2 177 363) 4527 193 494 {24 318) 23 481 {166 217) 262 395
Activos intanplveis em curgo 7 880 - 301 784 {193 012) - - - 186 642
2 482 459 Eiﬂﬂ 306 294 5482 _w 23 464 {166 7} 449987
2018
31 de Dezembro de 217 Alisnacdes e abates
Valor Amortizagbes Amoriizagcses Valor liquido
Deserigio Bruto Atumuiadas _ AquisicBes Transferénclas Valorbruto  Amorfizacles _ do exerciio  31/12/2018
Aclivos Intangivels
Software 2359188 (2 145 250) 32708 119 508 {83 425) 83425 (139 038) 227 208
Activos intangiveis em curso 104 794 - 52 604 {119 5p8) - - - 77 830
2 483 982 !2 1452_501 123 402 (6342§ 63 425 139 038] 305 006

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro

de 2019 e 2018 eram os seguintes:

Activos parimposios diferidos
For diferencas iemporériss
Passivos por impastos diferidos

Activos/ (Passivos) por impostos cormentes

2019 2018
7415628 7306 891
{131463D _{740 500)
6100 99¢ & 566 391
{1744 493) {853 055)
1954803 920 039
{128 522) {65 B63)
1206 497) -
{205 709) {125 655)
— k] 16534
485 122 715 238
42902 74 479
196 536 675 233
317 769 678 552
{124 073) {103 319)

O imposto corrente & calculado com base no lucro tributdve! do exercicio, o qual difere
do resuitado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos oy proveitos
nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos

contabilisticos.

As principais situacdes geradoras desses ajustamentos estio

relacionadas com a Contribuicdo sobre o Sector Bancirio e a diferenca da imparidade

de crédito face aos valores relevantes para efeitos fiscais.

>
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No dmbito do artigo 28.°-C do Codigo de IRC, a partir do exercicio de 2018, do
Decreto-Regulamentar n.c 13/2018, de 28 de Dezembro, nido sdo aceites como custo
fiscal do exercicio, entre outras, (i) as perdas por imparidade e outras correcgbes de
valor para risco especifico de crédito que ultrapassem o valor que corresponde a
aplicagdo dos limite minimos obrigatérios estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal
n.° 3/95, na redacgio em vigor antes da respectiva revogacio pelo Aviso do Banco de
Portugal n.c 5/2015 para as provisGes para risco especifico de crédito, e (i) as perdas
por imparidade e outras correcgées de valor relativas a créditos cobertos por direitos
reais sobre bens iméveis. Conforme j4 fot referido, a carteira de crédito concedido
passou a estar sujeita & constituicio de perdas por imparidade, em substituicdo do
registo de provisdes para riscos especificos e para riscos gerais de crédito e para risco-
pais, ainda que para efeitos fiscais as provisdes ainda sejam consideradas, excepto nos
casos atrds indicados.

No exercicio de 2019, foi publicada a Lei n.c 98/2019, de 4 de setembro, que
estabelece um novo regime em matéria de imparidades das instituicdes de crédito e
outras instituicbes financeiras para os periodos de tributacdo com inicio em, ou apés, 1
de janeiro de 2019.

Os artigos 28.°-A e 28.>-C do Cédigo do IRC passaram a prever a dedutibilidade, para
efeitos de determinagio do lucro tributavel, das perdas por imparidade para risco de
crédito, em titulos e em outras aplicagbes (com determinadas excecdes), desde que
contabilizadas de acordo com as normas contabilisticas e regulamentares aplicdveis
(tende sido eliminada a remissio para as regras/limites definidos em decreto
regulamentar — que, por sua vez, remetiam para os limites minimos estabelecidos no
Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal - as quais determinavam a aceitacdo ou ndo
aceltacdo fiscal das referidas imparidades).

As perdas por imparidade para risco especifico de crédito registadas nos periodos de
tributacdo anteriores & aplicagio do regime gue ainda ndo tenham sido aceites
fiscalmente, continuaré a aplicar-se o disposto no revogado Aviso n.c 3/95 do Banco
de Portugal (“Aviso n.° 3/95"), na redacdo em vigor antes da respetiva revogacido pelo
Aviso do Banco de Portugal n.c 5/2015.

No que respeita as perdas por imparidade para risco especifico de crédito registadas
apés a entrada em vigor da Lei n.c 98/2019, de 4 de setembro, foi criado um “periodo
de adaptacéo”, optative, de 5 anos (até ao exercicio de 2023, inclusive), durante o
qual as instituigbes de crédito e outras instituicdes financeiras podem continuar a
aplicar o anterior regime fiscal, nomeadamente, os limites previstos no Aviso n.c 3/95
do Banco de Portugal e demais regras fiscais aplicdveis.

Neste sentido, estd igualmente prevista a possibilidade de adogdo antecipada do novo

regime fiscal (o “regime definitivo"), Opgéo sujeita & comunicagdo pelas instituicdes ao
Diretor-Geral da Autoridade Tributdria e Aduaneira até ao final do décimo més do

periodo de tributagdo em curso.
? }, 1017179
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O Grupo optou por aderir ao novo regime em matéria de imparidades das instituicdes
de crédito e outras instituicSes financeiras por referéncia ao periodo de tributagdo de
2019, pelo que considerou a aplicagdo do regime definitivo na sua estimativa de
impostos correntes a 31 de dezembro de 2019.

Em tragos gerais, nos termos daquele diploma:

(i) as perdas por imparidade para risco de crédito registadas nos periodos de
tributacdo com inicio em, ou apos, 1 de Janeiro de 2019 deverdo relevar para efeitos
do apuramento do resultado tributavel, salvo raras execpcoes;

(i) as perdas por imparidade para risco de crédito registadas em periodos de
tributacdo anteriores continuam a aplicar-se o enquadramento fiscal anteriormente
vigente, i.e. os limites minimos obrigatérios estabelecidos no Aviso do Banco de
Portugal n.c 3/95.

(i) as reversdes de perdas por imparidade deverdo ser alocadas is perdas por
imparidade que nio relevaram fiscalmente e, destas, s mais antigas.

As excepgdes referidas no ponto (i) referem-se s perdas por imparidade em créditos e
outros direitos concedidos a pessoas singulares ou colectivas que detenham uma
participa¢éio superior a 10% do capital do sujeito passivo, bem como perdas por
imparidade em créditos e outros direitos concedidos a entidades nas quais o sujeito
passivo detenha uma participaciio superior a 10% (tal verifica-se quando os créditos
tenham sido concedidos em momento posterior ao da aquisicio da participagio).
Adicionalmente, foi instituido um periodo de adaptagdo de 5 periodos de tributacio,
ém que os sujeitos passivos podem optar por aplicar o regime vigente anterior a
entrada em vigor da Lei n.c 98/2019, salvo comunicacdo dirigida ao Diretor-Geral da
Autoridade Tributéria e Aduaneira a optar pela aplicagdo do novo regime (a apresentar
até ao final do décimo més do periodo de tributagdo em curso), opgdo esta que foi
tomada pelo Banco Invest com efeitos a 1 de Janeiro de 2019.

No ano de 2018, o Grupo adquiriu 2.955 Unidades de participacdo do Fundo IBERIS
BLUETECH FUND, pelo valor de 2.999.325 Euros, tendo obtido um beneficio imediato
no valor de 929.039 Euros e tendo gerado um imposto diferido de 1.542.804 Euros.

No ano de 2019, o Grupo adquiriv 2.898 Unidades de participacdo do Fundo |BERIS

BLUETECH FUND, pelo valor de 2.999.430 Euros, tendo obtido um beneficio imediato
no valor de 315.688 Euros e tendo gerado um imposto diferido de 2.158.842 Euros.

7 } 1021179
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O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de
2019 e 2018 foi o seguinte:

2019
Saido Variagdo Variagio Saldp
em em em em
31-12-218 Resylados Regervas 31-12-2019
4887812 {388 073) - 4 498739
155 488 {36 08B) - 119 402
Activpe fnancelros disponiveis pam venda 299 993 - {250 875) 49118
tmaridaﬂedeaoﬁvmninmmudﬁdwmm 420 794 {253 958) - 165 835
Beneficio Fiscal 1542 804 616 638 - 2158842
Provisdes . 42691 - 422 694
7 306 891 350612 {250 875) 7415628
Passi . ios citerid
Aclivos financeios a0 jrsip valor através de outro rendimento integral {241 127) - (574 137) {815 264)
Provisfes investimenios fnanceiros {499 373) - - {498 373)
{740 500) - {574 137) {1 314430
5 556 301 358612 {B25 D12 5 40D 9214
2018
Saldo Varacio Variacko Saldo
€m em em em
IMAM22017 Resuitados Reservas 31-12-2013
Activos por impastos diferidos
mmmmmmm 6 004 948 {1117 134) - 4887 812
Imparidade para Hulos 548 411 (331 104) {61 549} 155 488
mmmummmmm 50 471 - 249 522 292993
imparidade da imbvais recoperados 441 427 {20 633) - 420794
Beneficio Fiscal - 3542604 = ~ 1562804
7 045 285 73933 187 673 7 306 891
PAEEYDS DOY JOSINS diveridos
Aclives financeiros e justs valor stravés de ool rendimento integral {585 097) - 343970 {247 127
Proviabes investimentos financeiron {499 373) - . {499 373)
__{1 084 470) - 3970 {740 500)
5960 815 73 833 531 643 5 555 391

No exercicio de 2014, o Grupo aderiu ao regime especial aplicivel aos activos por
impostos diferidos (REAID). O regime, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de
Agosto, abrange os activos por Impostos diferidos que tenham resultado da nio
deducdo de gastos e variagbes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em
créditos e com beneficios pos-emprego ou a longo prazo de empregados, sendo o
mesmo aplicivel as realidades desta natureza contabilizadas nos periodos de tributagdo
que se iniciem em ou apéds 1 de Janeiro de 2015, bem como aos activos por impostos
diferidos que se encontrem registados nas contas anuais a 31 de Dezembro de 201 4,
De acordo com a Lei n.° 23/2016, de 19 de Agosto, este regime especial nio é
aplicavel aos gastos e as variacdes Patrimoniais negativas contabilizados nos periodos
de tributagdo que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2016, bem como aos activos
por impostos diferidos a estes associados.

<.



Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da nio dedugdo de gastos e
variagbes patrimonials negativas com perdas de imparidade em créditos e com
beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados s3o convertidos em créditos
tributarios quando o sujeito passivo registe um resultado liquide negativo nas suas
contas anuais, depois de aprovadas pelos 6rgdos sociais, nos termos da legislacdo
aplicivel, ou em caso de liquidagdo por dissolucdo voluntdria, de insolvéncia decretada
por sentenca judicial ou, quando aplicével, de revogacdo da respectiva autorizagio por
autoridade de supervisio competente. Num cendrio de conversio que resulte da
obtencdo de um resultado liquido negativo, o montante do crédito tributirio a atribuir
resultard da proporcdo entre o resultado liquido negativo do exercicio e o total dos
capitais proprios do sujeito passivo (apurado antes da dedugdo desse resultado),
aplicado ac saldo elegivel dos activos por impostos diferidos. Quando a conversio
resulte de liquidagdo ou insolvéncia ou o sujeito passivo apresente capitals préprios
negativos, a conversio dos activos por impostos diferidos em crédito tributério é
efectuada pelo seu valor total.

Na conversdo do crédito tributirio (que nio por liquidagdo ou insolvéncia), deverd ser
criada uma reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10%
conjuntamente com a emissio de valores mobilidrios sob a forma de direitos de
conversdo a atribuir ao Estado. O exercicio dos direitos de conversio tem por
consequéncia o aumento do capital social do sujeito passivo por incorporagio da
reserva especial e emissido de novas acges ordinarias a entregar de forma gratuita ao

Estado.

No que respeita aos activos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID, a sua
dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro
tributével calculado antes da deducdo inerente a esses gastos e variagGes patrimoniais
negativas, isto é, a dedugfo que se opera por se encontrarem verificadas as condigdes
para a dedutibilidade fiscal desses gastos e variagbes patrimoniais negativas nio se
verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até 2 parte
que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Tendo sido apurado um resultado liquido do exercicio positivo nos exercicios de 2019
e 2018, ndo se verificou, no presente exercicio, qualquer conversio dos activos
elegiveis em crédito tributério.
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relacio entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro do
exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como segue:

2010 2M8

Impostos correntas
Do exercicio {342 965) {259 208)
Correcches de exercicios anteriores = -
{342 965) {289 206)

imposios diferidos
Regiaio e reversip de diferencas fempoririss 359812 73933
Tota! de impostos raconhecidos em resulados 5 646 {zli_ﬂ
Resuladoz antas de imponios 136495014 2139959

De acordo com a legislagio em vigor, as declarag6es fiscais estdo sujeitas a revisio e
correccdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto quanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de
caducidade é o do exercicio desse direito. Deste modo, as declaragdes fiscais do Grupo
relativas aos anos de 2016 a 2019 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria
colectdvel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opinido do Conselho de Administragdo do Grupo, nio é previsivel que
ocorra qualquer correcgdo com impacto significativo nas demonstra¢des financeiras em

31 de Dezembro de 2019,
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A reconcillagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de
2019 e 2018 pode ser demonstrada como segue:

2099 2018
Taxs imposto Taxa imoozsto

Resuliado antes de impostos 13649 014 9 139859
hpnﬂnlpmadnmhmnahmmm‘ml 2250% 3071028 2250% 2056 491
Derrame Estadual 151% 2086 497 084% 77 08O

3277 525 213351
Imparidade nfio aceles fiscaimente {10,56%) {1440 937) {12.23%) {1118 228)
Cuslos oo acettes fiscoiments:

Rehizgragies 0,95% 20052 0,19% 17 765
Heneficios fiscals {14, 40%) {1 965 428) {10,62%) 970 501
Mak 2 menoe valas 0.01% 845 0.80% .
Tributacho avtinoms 1,51% 208 709 137% 125 655
ContribuicBo sobra o sector bancirio 0.41% 55 286 0,53% 48 250
Outros {1,25%) {170 798) {.23%) {21233)

¥
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17. QUTROS ACTIVOS
Em 31 de Dezembro de 2019 e 201 8, esta rubrica tem a seguinte composigio:

34 Dezembro 2095 31 Dezembro 2018

memm
Devedores por operaghes sobre futuros 324 957 1 7E7 862
ApicagBes diversag 5 995 559 5919330
OQutras devedores diversos 415963 281 835
imparidade devedores diversos {37 438) {120 851)
6 702 D41 7848175
Outros
Ouira & ouiras metals preciosos 118771 159 065
Rendimentos a receber
Comissies 835381 1147 505
nel,paulmmenumodifeﬁdn
Randas 113719 85804
Seguros -] 44 465
Ouiras 382554 407 572
495 401 537 548
Outras contas de
Operaghes de holza & iquidar 26 403 249 168
Operagiics aclivas a regularizar 4036073 1992 449
4862 476 2241 618
13015070 11534 313

Na rubrica "Devedores Por operacdes sobre futuros” estio reflectidas as contas
margem de contratos de futuros de citentes e do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 201 8, a rubrica de “Aplicagdes diversas” refere-se ag
financiamento concedido 4 AR France Invest, no montante de 5.830.244 Euros (Nota

13).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Operagdes de bolsa a liquidar"
corresponde a transacgbes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagdo financeira
ocorreu subsequentemente a data do balango.

A variagio ocorrida na rubrica de “Operagdes activas a regularizar” deve-se
essencialmente ao facto do Grupo ter iniciado a actividade de angariagdo de seguros
de Telemarketing associada ao crédito automavel.
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18.

19.

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 esta rubrica tem a seguinte composicéo:

M Dezembro 2019 31 Derembro 2018

Recursnsdoﬁanmdehﬂugﬂl 3D 180 00D 56 530 000
30 180 00D 56 520 D00

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a rubrica “Recursos do Banco de Portugal”
corresponde a recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Centrai

Europeu.

Em 37 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais dos recursos obtidos junto
do Banco de Portugal, apresentavam a seguinte estrutura;

31 Dezembro 2019 3 Dezembro 2098

Afe trés meses - 17 500 500
De irés meses a wm ano 15 000 60D .
SUperior a um ano 24 130 D00 33 180 000

30 480 0D0 56 638D 00D

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de
2019 e 2018 tém como garantia associada o penhor de titulos da Carteira prépria do
Grupo (Nota 28).

RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 37 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica é composta por depdsitos a prazo e
outros recursos de outras instituicdes de crédito, sendo detalhado como se segue:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Dephnnsamoemnmsremrsns
Muigﬁesdecréﬂoﬂh 205 89S 1 775 690
206 895 1775 600
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20.  RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 201 8, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

3 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

A vista
Depisitos 4 ordem 161 549 533 99 DBS 525
A prazo
Depdsitos a prazo 408 154 170 426 055 655
Depésilos estniturados 71413113 54 764 787
479 587 283 480 330 442
541 115 816 579 89S D&7
Encargos a pagar
Juros de recursos de clisntes 3 757 764 3420397
B4 994 580 583 316 364

Nos termos da Lei, 0 Fundo de Garantia de Depésitos tem por finalidade garantir o
reembolso de depésitos constituidos nas InstituicGes Financeiras. Os critérios a que
obedecem os célculos das contribuicdes anuais para o referido Fundo estdo definidos
no Aviso do Banco de Portugal n.c 11/94.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais dos recursos a prazo de
clientes, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezembro 2019 A Dezembro 2018

At trés meses 109 DB5 647 W7 650 764
De trés meses a um ano 263 080 067 267 (M5 764
De um a cinco anos 107 385 143 82083915
Maiz de cinco snos L 426 24 079 950

479 567 283 480 830 442

21. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 37 de Dezembro de 2019 e 201 8, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

3 Dezembro 2019 AN Dezembro 2098

Titulos de divida - Clientes - 293524
Juros a pagar - 1198
- 214 620

As responsabilidades representadas por titulos correspondem a um titulo de dividaa 7
meses, sem capital garantido. O produto mencionado & dirigido a todos os investidores

(profissionais e nio profissionais de nivel 3).
7 )’/ 1091179
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22.  PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 201 8, esta rubrica refere-se a derivados registados ao
justo valor por contrapartida de resultados (Nota 9) e apresenta a seguinte

composicdo:

3 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Swaps de taxa de juro 200 339 27610
Opgoes 687 888 883 106
888 277 1010 716

23.  PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade da Sociedade durante os

exercicios de 2019 e 2018 foi o seguinte:

w0
Saldo em Ootaglas Satiog sm
31122010 Lipidss  __ Utizacles Transferfocies  31/122018
i a8 acty 80 Cunic amoriizade
= Crisiin & clontes tllo fiulsds (Hots 7) 28 161 318 2818987 {1 831 213) 28 896 573
- Wmpiridada pary crédin thilsde (Nota 8) 480732 (42 253) {303) 418 080
fmypridnde do ApticagDos em instRuicios de crécio (Nota B); 15411 - 15411
mﬁmnmm@uum Mota S)- - 1985 - 1985
28 822 551 2594 114 {3 831 808) - 27 335 059
imperidede do outrcs sctivor:
-m&mmmmmm 8275 798 884 7TE (15957 543) 5208033
-mnmmm st 007 - 1014882
- Dutros sttivos (Nota 17) 120 061 Im {121 938) - 37438
TIT2834 881 5085 {2 b78 &77) - 8255 483
dmpacidede de sclivas Penceirts 20 fiio valor elraubs de oulro rendimenio idogral Plots 20): 173 961 (104 568) _ {58 - [CF ]
Oxkran provisbes:
- ProviaBos para el e um 32T - - 57 444
= Dutras provisBes - 1518208 - - 1548228
FI¥r-) 1 550 947 - - 1805870
34 150 800 5831280 gmam - 35 285 467
s
Saido sm Salfios am
H20e77 Liguides _Utieacles Transternciss —Tansicls = U103
i 0 TN
~Cridin a clortas nllo fulade (Nota 7) 25324 784 {488 500 (1534 A5T) 102 £75 185810 26181 219
~ Impavidads pata Crbdito Huieds (Hots &) 259347 159337 - {96575} ABSBE 480732
BENIH __ poroes {1 esas) E¥-] A7 26822 551
de gl imsttuiglos de crinis (hoks 8)
ny o' i -erddtin (hats 3):
4213508 - {4213 508) - -
4213505 - MAINE) = B -
inparidade de cotrop sctivos:
-mmmmmmmm TR 477 686 B £2D43 530) - - LFy ]
~ Progriodadne g irveatimestn (Hots 13) 205 13¢ [ 2.7 - 7575
= tuires sctivas (Nots 17) B2 52849 - - - 120889
83538 510 B9 505 2043 530) - - 13264
b ctiw fin n 2o ouird soodk lrsingral (Nioks 28): - 172306 - _{5a318) Sas1t 73901
Qutrss provigtes:
R a— - Fo¥r-] - Fo¥r)
- MTH - - - FI¥7)
41434 355 900 885 5 041 038} 1) 208 486 e
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O Grupo prevé que durante o ano de 2020, ir4 ocorrer a segregacdo de um sector de
actividade, conforme mencionado na nota 41, mantendo-se 0 Grupo o acionista
maioritrio. A rubrica de Outras provisdes refere-se aos resultados acumulados até 31
de dezembro de 2019 dos accionistas minoritrios no montante de 1.203.226 Euros,
bem como o valor corresponde & parte ndo diferida da diferenca entre o valor pago
pelo Grupo pela participagio e o seu valor contabilistico, no montante de 345.000
Euros,

A coluna "Ajustamento Transicio" reflecte os ajustamentos nas perdas por
imparidades decorrentes da implementacéio da IFRS 9 com referéncia a 1 de janeiro
de 2018, conforme Nota 46.

24. QOUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

M Dezembro 2018 3 Dezembro 2018

Credores e outros recursos
Credores por operagies sobre futuros 134 6965 999 083
Sector Piiblico Administrativo:
Retencio de mposios na fonte 768 537 583 184
iva a Pager 127 156 128 929
Conlribuipies pare 8 Seguranca Socisl 205 649 183780
Cobrangas por conta de terceirns 3243 2276
Credores diversos:
Outros credoares 7 653 893 B 995 276
8928 274 410 90D 508
Recsitaa com rendimento diferido
Rendass 33 500 34080
ComisaBes 951 384 506 957
954 BE4 541 &7
Encargos a pagar
Por gestos com pessoat
Fériaz o subsidio de firian 1852 742 1452825
Por pasios gerais administralivos 189 973 92939
Encargos com rendas 6011 815 -
Outros 251 831 230 567
8 315 461 1TIIAN
Outras contas de regularizacio
Operagiies sohre valores mobifrios a requisrizar 762 709 233944
Ouvires operagies & ragularizar 7340 750 2414 237
#1103 468 2548 11
26 333 087 15 856 067

Na rubrica “Credores por operages sobre futuros” estd reflectida a contrapartida das
contas margem de contratos de futuros de clientes, conforme Nota 17.

Na rubrica de “Outros credores” estio reflectidos valores de prémios de seguro
relativos ao crédito automével a pagar as seguradoras no montante de 1.876.220

Euros (31 de dezembro 2018: 1.069.565 Euros).
) }/ 1111179@\ k(’
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25,

A rubrica “Operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar" corresponde a
transaccGes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagdo financeira ocorreu
subsequentemente 3 data do balanco.

Em 31 dezembro de 2019, a rubrica Encargos com rendas no montante de 6.011.815
euros corresponde ao valor dos passivos de locacdo reconhecidos no dmbito da IFRS
16 e conforme descrito na politica contabilistica 2.8,

Os pagamentos futuros minimos relatives aos contratos de locagdo operacional nido
revogaveis de iméveis, por maturidade, so os seguintes:

Rendas de Capital 3 Dezembro 2019
Até 1ano 1 180 653
1ano até 5 anos 3927977
5 anos até 10 anos 1 884 972

5973602
Custos a periodificar em Margem Financeira {861 781N
6 011 815

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

Niimero de

Enlidade #ontante %

SOTF, SGPS, SA 1500 000 9000 600 25%
VALRISGPS, S.A 1 800 00D 9000 000 2%
45 - Parlicipactes, SGPS, S.A. 1 800000 9000 600 25%
LERMD, 5GPS, S.A, 1800 000 2000000 25%
7 200 000 36 000 DOD 100%

A 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o capital social da Sociedade estava representado
por 7.200.000 acgdes, com o valor nominal de 5 Euros cada, estando totalmenie
subscrito e realizado.
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26. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICiO
Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de reservas e resultados transitados
tém a seguinte composicio:
31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018
Reservas de reavalagBo
Resenvas resulantes da vaborizagso so jueto valor
mammnmmmmmnmmmmmm 3127128 (240 283)
Reservas por imposios diferides
De actives financelos disponivels para vends {766 146) 58 866
2 350 980 {181 417)
Rezerva legal 725810 656 014
Oulras reserves 9182 003 9182 003
Resutados transitados 63 78D £75 §5 848 239
T3 657 688 65 486 306
Reservas de reavaliacio
Reservas de justo valor
A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potencials em activos
financeiros ao justo valor através de outre rendimento integral (Nota 10), liquidas do
correspondente efeito fiscal (Nota 16). A variagdo, durante o exercicio de 2019 e
2018, da reserva de justo valor é analisada conforme segue:
——  veudlocodmbvew
Saklo 31 de Variagho do Jusky Sabla 31 da
Dezembro de 2013 i Valor _Aienaglo  Davembrn de 2vin
ObrigagBes dvarsas @77 268) 132475 293880 [F3) 2442 837
Thuiog da tivits pibion 303 14 Mo 756 366 14 =0) 80551
iinidpdes de participeglio . ‘ - .
ok e oterclot &giis ok 18] BTN F¥ 3 EX7F>) EL] 3263
L 3802542 R |
Thulos do civite sliica bl e e ) e
m-ww_&a; 173801 25288 32 814 - [Fi5
[0 IINGTA T asaraz | (1 a00den 3317633
ﬁr_ ___a_mm_..__ﬂ_ﬂ___.
Variaglo de Justo Valar
Saide 31 da Variagho de 2usto Saido 31 da
Dereriro dn 2017 Agreiclo Vabr Alenaglo Dazambvo de 2018
Drigacias dvarsas 1058 562 {453 011) (4 B85 203) 2000333 T 25%)
Thuksk oo divids ploRcs B TS 220 B3 724 230 8t4) a1
linklsdes da pactcipacio {158 838) - - 158838
Mais-vales polenciels Epides (Hoka 15) 22 48 [175791) AMEEm) = 1 [414184)
L — omemy
Dbrigaglen diveraas - 2452 (] - & 14
‘Tuos do divide plibiica - nrsy - - "y
moﬂmzﬂ - 173000 - T3ant
2982146 ) [ M8 2R gy
(I 2422 095 1
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Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, o Grupo deverd destinar uma fracgiio nao inferior
a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio i formagdo de uma reserva legal,
até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal ndo esti
disponivel para distribuicgo, excepto em caso de liquidagdo do Grupo, podendo
apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, apés
esgotadas as demais reservas.

Reserva de crédito

Devido & revogagio do aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, em que deixou de haver
provisGes e passaram a ser constituidas perdas por imparidade, esta situagdo gerou
uma reserva de crédito no valor de 8.628.717. Euros. O valor reflecte a passagem das
provisGes de crédito para imparidades de crédito.

Resultados transitados

A 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de Resultados transitados inclui o ajustamento
da transi¢do da IFRS 9, no montante de 107.189 Euros, conforme Nota 46.

Resultado do exercicio

Nos exercicios de 2019 e 2018, o resultado consolidado do Grupo foi apurado da
seguinte forma:

31 Dezembro 2010 39 Dezembro 2093

Resulados individuak:
Banco vest 11 650 8ap 13745535
Alves Ribeiro SGPS 3110018 297 858
invest Gestlo de Activos 308874 249 189
Fumio Tejo 230 742 458 {65
Us Geslar 108 157 105755
Saktanha Hoklngs {68 845) {102 381)
Saidasha Finance T3E4 26 oTe)
Hotor Park -
15434 188 25 126 197
——— _
Ajssinmentos:
Ansags mparidade Fundo Tejo 783 {56 985)
mummmaﬂm 1840 D00) {B40 000)
mmummu-mmm {488 187) {2431y
mmmmmmm - {5 200 DO}
Anuinclo imparidades {33 175) {101 978)
Outros sjestamentns - 21 300
mmmemummwm 14073 510 5824 626
Resutads sirbuive! s interesses ninorticios {78 112) (11331
franiisdo consolidedo 4o exercitio 13997 498 8811378
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A partir de 1 de Janeiro de 2016, na sequéncia da publicagio do Aviso n.c 5/2015 do

Banco de Portugal,
Financeiro tal como adoptadas
individuais.

27. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2019 e 2018 foi o

28.

seguinte:

0 Grupo passou a adoptar as Normas internacionais de Relato
pela Unido Europeia na preparacdo das suas contas

2019
Saldos em Alteragilo do Resuliade Duias Saidos em
31 Dezembro 2018 Perimelro fiquide __voriacBes 31 Dazembro 2019
Fundo Espucial de investimento imobilidrio Fechado Tejo 1021474 31181 1052 655
Banco ivest, SA_ 351 849 44931 406 880
1 363 423 76942 1 469535
21
Saldos em Alteragio do Resultado Oulms Saldos em
31 Dezemivo 2017 Permetro Hiauido variacBes 31 Dezembro 2018
Fundo Ezspacial de Imvestimento imobiidrio Fechado Tajo 957 268 54215 - 1021474
Banco ivest, SA. 769 599 £9 054 #466 744) 361949
1736 857 113 390 {466 744) 1383423
GARANTIAS E QUTROS COMPROMISSOS
2019 2018
Garantias £ avales presiados 93 296 42 101 456 200
Compromissos perante terceirns 13 390 083 10861 434
Velores recebidos em deplsite 417 918 862 220 276 559
Activos =ob gesifio e cusitdia
Gestio de patrimbnios 107 224 815 &6 601 566

O Grupo presta servigos de custédia, gestdo de patriménio, gestdo de investimentos e

servicos de assessoria que envolvem

a tomada de decisGes de compra e venda de

diversos tipos de instrumentos financeiros. Para determinados servicos prestados sio
estabelecidos objetivos e niveis de rendibilidade para os ativos sob gestdo. Estes
activos sob gestdo ndo estdo incluidos nas demonstragdes financeiras.

Na rubrica de Activos sob gestio e custédia ~ Gestio de patriménios estdo inclufdos os

fundos geridos pela Invest Gestdo de Activos.

j 115/179
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os passivos contingentes e compromissos
encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte

detalhe:

2019 2018
Garantias e avaies presiados 2625714 2906 621
Activos dados em garantia 90 670 708 96 549 579
93 296 422 101 456 200

Adlives sob gestiio £ custidia
Gesifio de carteiras 6704 662 4873773
Gestio de Furdas 100 430 133 81927 793
107 224 315 56 601 566

A rubrica "Activos dados em garantia” diz respeito a titulos entregues pelo Grupo
como garantia de tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras
Instituicbes de Crédito. Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a totalidade desta
rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (Nota 18).

Fundo de Resolugdo

No dmbito de um conjunto de aiteragdes legislativas que incluiram a publicacdo do
Decreto Lei n° 24/2013 foi criado o Fundo de Resolugdo (‘FR"). Esta entidade tem
como missdo prestar apoio financeiro as medidas de resolugdo apiicadas peio Banco de
Portugal, na qualidade de entidade nacional de resolugdo, e para desempenhar todas
as demais fungGes conferidas pela lei no 4mbito da execucdo de tais medidas.

Sdo instituigbes participantes do FR:

" As institui¢bes de crédito com sede em Portugal (com excep¢io das caixas de
crédito agricola mituo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mituo);

" As empresas de investimento que exercam as atividades de negociagdo por conta
propria de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e colocacio de
instrumentos financeiros com garantia;

" As sucursais em Portugal de instituicdes de crédito autorizadas em paises que ndo
sejam membros da Unido Europeia ou que nio pertencam ao Espa¢o Econdmico
Europeu;

= As sucursais em Portugal de instituigdes financeiras autorizadas em paises que nio
sejam membros da Unido Europeia e que exercam as actividades de negociagio por
conta propria de um ou malis instrumentos financeiros ou de tomada firme e
colocacdo de instrumentos financeiros com garantia;
= As sociedades relevantes para sistemas de pagamentos sujeitas a supervisio do
116/179 &\ H
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O Banco Invest é uma das entidades participantes do FR. Conforme previsto no
Decreto-Lei 31-A/2012 que criou o FR, os recursos do Fundo de Resolucdo sdo
provenientes do pagamento das contribuicdes devidas pelas instituicGes participantes
no Fundo e da contribuigdo sobre o sector bancirio. Adicionalmente, estd também
previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento
das suas obrigacdes podem ser utilizados outros meios de financiamento,
nomeadamente: () contribuicdes especiais das instituicdes de crédito; e (i)
importdncias provenientes de empréstimos.

BES / Novo Banco

O Consetho de Administragio do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de
2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. ("BES™) uma medida de resolucdo, tendo a
generalidade da actividade e do patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco
S.A.. Em consonancia com o normativo comunitério, a capitaliza¢do do Novo Banco foi
assegurada pelo Fundo de Resclugio

Na sequéncia da medida de resolugio aplicada ac Banco Espirito Santo, S.A. (BES), em
agosto de 2014, foram determinadas pelo Banco de Portugal necessidades de capital
do Novo Banco, S.A. de 4.900 milhdes de Euros a realizar pelo Fundo de Resolugdo
nos termos da legislagdo em vigor. Considerando que o Fundo de Resolucdo apenas
detinha recursos préprios de aproximadamente 377 milhdes de Euros, a subscricdo de
capital foi efectuada mediante a obtencdo de dois financiamentos:

® 3.900 milhGes de Euros do Estado Portugués; e
= 700 milhdes de Euros de oito instituicGes participantes no Fundo (ndo incluindo o

Banco).

Atento o cardter excepcional da medida de resolucdo, e a necessidade de o FR dispor
dos fundos necessarios para a implementar, a Comissdo Diretiva do FR, em reunido
realizada no dia 3 de agosto de 2014, deliberou submeter ac Ministério das Financas
uma proposta de financlamento daquela medida que previa (i) a obtencdo de um
empreéstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 4.400 milhdes, (ji) a cobranca de
uma contribuicdo especial junto das instituigses participantes do Fundo, no montante
de Euros 135 milhdes, e (i) a utilizago de recursos proprios do FR, no montante de
Euros 365 milh&es.

Todavia, um conjunto de instituicdes participantes do FR manifestou a sua
disponibilidade para, num prazo curto, conceder um empréstimo ao Fundo, o que
permitiu reduzir o montante do empréstimo do Estado em Euros 500 milhdes,
substituir a contribuicdo especial inicialmente prevista e dotar o Fundo de meios para
fazer face aos primeiros vencimentos de Juros do empréstimo do Estado. Nessa
sequéncia, a Comissdo Diretiva do FR deliberou que o pedido de financiamento
anteriormente remetido ao Ministério das Financas fosse revisto e que, em alternativa,
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fosse solicitada a concessio de um empréstimo pelo Estado no montante de Euros
3.900 milhGes.

Em sintese, o apoio financeiro concedido pelo FR 2 realizagdo do capital social do
Novo Banco, S.A., no montante de EUR 4.900 mith&es resultou de:

¢ Um empréstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 3.900 milhdes;

¢ Um empréstimo concedido por um conjunto de institui¢Ges de crédito participantes
no FR (Caixa Geral de Depésitos, S. A., Banco Comercial Portugués, S. A., Banco BPJ, S.
A., Banco Santander Totta, S. A., Caixa Econdmica Monteplo Geral, Banco Popular, S.
A., Banco BIC Portugués, S. A. e Caixa Central do Crédito Agricola Mutuo, CRL), no
valor de Euros 700 mithdes; e

» Mobilizagdo de Euros 365 milhdes correspondentes a recursos disponiveis do
Fundo, nomeadamente relativos is receitas provenientes das contribuicdes até ai pagas
pelo setor financeiro, incluindo o produto da contribuicdo sobre o sector bancirio.

Entretanto, com a conclusdo do processo de venda da participacdo detida pelo FR no
Novo Banco, S.A., em outubro de 2017, a Lone Star, mediante a injeccdo de Euros
1.000 milhdes, adquiriu uma participacio de 75%, permanecendo os remanescentes
25% junto do FdR.

As condi¢Bes acordadas no processo de venda do Novo Banco, 5.A. incluiram ainda a
existéncia de um mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos do qual o Fundo
de Resolugdo se compromete a efectuar pagamentos ao Novo Banco, S.A. no caso de
se materializarem certas condi¢des cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de
um conjunto delimitado de ativos e ii) com a evolugdo dos niveis de capitalizacdo do
banco.

O Fundo de Resolugdo comunicou que o montante a pagar ao Novo Banco em 2019 e
2018 pelo Fundo de Resolugio, relativamente as contas de 2018 e 201 7, ascendem a
1.149 milhes de euros e 792 milhdes de euros, respectivamente.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro
de 2015, aplicar ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A (“Banif") uma medida
de resolugio, no dmbito da qual foi transferida para o Banco Santander Totta a
generalidade da actividade do Banif e a maior parte dos seus activos e passivos, com
excepgdo de activos problematicos que foram transferidos para um veiculo de gestdo
de activos denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o
qual tem como accionista (inico o Fundo de Resolugdo. Para o efeito, a Oitante
procedeu a emissdo de obrigacBes representativas de divida, no montante de 746
milhGes de euros, as quals foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta,
tendo sido para o efeito prestada uma garantia pelo Fundo de Resolugdo e uma

contragarantia pelo Estado Portugués. &\
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A operago envolveu um apoio piblico de cerca de 2.255 milhSes de euros para
cobertura de contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de
Resolucdo e 1.766 milhdes de euros directamente pelo Estado. O apoio estatal
mencionado encontra-se deduzido do montante devido pelo Banco Santander Totta
pela aquisicio do conjunto de activos, passivos e actividade do ex-Banif. Os 489
milh&es de euros assumidos pelo Fundo de Resolugdo foram financiados através de um
contrato mituo concedido pelo Estado.

Aspectos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir
assumir relativamente as medidas de resolucio acima referidas, o Fundo de Resolugio
dispde essencialmente das contribuicdes periddicas e especiais das instituigGes
participantes (incluindo o Banco) e da contribuicdo sobre o sector bancério. Nos
termos do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n.o 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos
do Fundo de Resolugdo se mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigagcbes, pode ser determinado por diploma préprio que as instituicoes
participantes efectuem contribuigdes especiais, e definir os montantes, prestacées,
prazos e demais termos dessas contribuicdes.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolugdo (Decreto de Lei n.°
23-A/2015, de 26 de Margo), as contribuicbes periddicas e especials que sdo
efectuadas destinam-se a possibilitar o cumprimento de obrigacdes assumidas, ou a
assumir, pelo Fundo de Resolu¢do na sequéncia de medidas de resolucdo realizadas até
31 de Dezembro de 2014,

Por comunicado publico de 28 de Setembro de 201 6, o Fundo de Resolugdo anunciou
ter acordado com o Ministério das Finangas a revisio do empréstimo de 3.900 milh&es
de Euros originalmente concedido pelo Estado ao Fundo de Resolu¢do em 2014 para
financiamento da medida de resolucdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de
Resolugdo, a extensdo da maturidade do emprestimo visava assegurar a sua capacidade
para cumprir as suas obrigacbes através das suas receitas regulares,
independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugdo esteja exposto. No
mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Financas anunciou igualmente que aumentos
de responsabilidades decorrentes da materializacdo de contingéncias futuras,
determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos
ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforco contributivo exigido ao sector
bancdrio nos niveis actuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolucdo de 21 de Marco de 2017:
* “Foram alteradas as condicbes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o

financiamento das medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.." Estes empréstimos ascendem a 4.953
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milhées de Euros, dos quais 4.253 milhdes de Euros concedidos pelo Estado e 700 milhées
de Euros concedidos por um sindicato bancério.

* Aqueles empréstimos tém agora vencimento em Dezembro de 2046, sem prejuizo da
possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizagdo das receitas do Fundo de
Resolugao. O prazo de vencimento serd ajustado em termos que garantam a capacidade do
Fundo de Resolugio para cumprir integralmente as suas obrigacbes com base em receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribuicbes especiais ou qualquer outro tipo de
contribuicées extraordindrias”.

* “A revisdo das condigbes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o
equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo, com base num encargo estdvel, previsivel e
comportdvel para o sector bancirio”.

* “As novas condi¢bes permitem que seja assegurado o pagamento integral das
responsabilidades do Fundo de Resolucio, bem como a respectiva remuneracio, sem
necessidade de recurso a contribuicées especiais ou qualquer outro tipo de contribuicées
extraordindrias por parte do sector bancério”.

Na data de aprovacdo destas demonstragGes financeiras, o Banco nio dispde de
informagdo que lhe permita estimar com razodvel fiabilidade os efeitos no Fundo de
Resolugdo decorrentes da alienagdo da participagdo no Novo Banco, S.A. nem dos
diversos passivos contingentes assumidos pelo Fundo.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislagdo aplicivel de cobranca de
contribuicSes especiais, atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no
que diz respeito a renegociagdo das condigdes dos empréstimos concedidos ao Fundo
de Resolucio pelo Estado e por um sindicato bancério, e aos comunicados piblicos
efectuados pelo Fundo de Resolugio e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que
referem que essa possibilidade ndo serd utilizada, as demonstracdes financeiras em 31
de Dezembro de 2018 refiectem a expectativa do Conselho de Administracdo do
Banco de que ndo serdo exigidas as instituicdes participantes no Fundo de Resolucio
contribui¢Ses especiais ou qualquer outro tipo de contribuicbes extraordindrias para
financiar as medidas de resolugdo aplicadas ac BES e ao Banif.
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JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2019 2018

Jmﬁdmm&nmemmmﬂeaﬁw 235 964 143642
duros de aplicagbes em instituicies de crédin 36 475
Jurns de crédito a clientes

Crédito nterno 215483138 15 835 682

Crédito an exterior 39954 3676

Dutmsctédinsevabresamoﬂer—&ubsdedivﬂa 6244 350 6 008 535
Juros de crédio vencido 956 942 1223032
Juros de activos financeiros detidos para negociacko

Tiulos 785931 914 009

instrumentos derivados 244 418 25
Juros de activos financeiros a0 justo valor através de outro rendimento integrai

Thulos 1337 041 8952 788
Juros de devedores e outras aplicacies 67 669 58310
Ouiros uros & rendimentos simiares 113631 192 940
Comissbes recebidas asscciadas 8o custo amovtizado

Operagies de crédio 2 453 263 1546 413

34 043 337 27 231135

A variacdo da rubrica "Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado"

corresponde s comissbes e outros proveitos contabilizados de acordo com o método
da taxa efectiva conforme referido nas politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o
efeito da actividade relacionada ao crédito automével a qual teve um aumento
relevante no decurso de 2019 e 2018.

A rubrica de juros de crédito a clientes inclui o montante de 1.379.426 Euros (31 de
Dezembro de 2018: 2.005.258 Euros) relativo a proveitos de clientes classificados no
stage 3.

A rubrica Jures de activos financeiros detidos para negociagdo - Instrumentos
derivados inclui o montante de 101.222 Euros relativo aos juros do swap do Fundo
Inspirar (2018: 100.721 Euros).
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30. JURQS E ENCARGQS SIMILARES
Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2019 2018
Juros de recirsos de bancos centraiz 730 503
Juros de recursos de outras insttuigBes de crédio
No Estrangeiro 31788 46 835
deemmdeaﬁmesemﬁmsemrésthm 4533 145 4617 749
Encammmmjumsmhﬁmamssiwsdebmgﬁn 284 536 -
Quiras comissies pagas
Comissiies pagas associadas ao custo amorlizado 4 014 506 2 251989
8 864 755 63947 176

A variagdo da rubrica “Comissées pagas associadas ao custo amortizado” corresponde
as comissGes e outros custos contabilizados de acordo com o método da taxa efectiva
conforme referido nas politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o efeito da
actividade relacionada ao crédito automével a qual teve um aumento relevante no
decurso de 2019 e 2018.

A rubrica “Encargos com juros relativos a passivos de locagdo” corresponde ao vajor

dos juros dos passivos de locagdo reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme
descrito na politica contabilistica 2.8.

31. RENDIMENTQS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2018, o saldo de 70.917 Euros corresponde a rendimentos de
instrumentos de capital emitidos por néo residentes.
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32.

RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2090 2018
Servicos e comizsiies recebidas
For garantiaz prestadas 33496 37 260
Por servicos prestados

Depdsiis e guarda de vaires 1445475 1322875
Administracso de valbres 567122 364 757
Cobranca de valores 91201 77900
Montagem de operagdes . 40 600
Transferéncis de valores 23 325 19783
Outros servicos prestados 3983677 1959 503

Por operacBes reatizadas por conta de terceiras
Comissbes de cormetagem 451 200 561 420
Ouiraz 3060 34 988
Outras Comizafes Recebidas 3221140 3231E73
9 809 6596 7642745

Servicoes & comissbes pages

Par gervicos bancihrios prestados por terpeiros
Comizsfes bancéiriss {404 835) {403 310)
Encargos com futuros por conta de cientes {1 425) {14 990)
Banco de Portugal {12 626) {11712)
Por operaches resizadas por conta de teresiros {115 941) {175 802)
Gonissﬁesdeanglr'agiodenegéch {369 1) {40 247)
Outras comissfes {9 613) {11519
{913 582) {657 480)
8896 102 6 985 155

Na rubrica de “Outros servicos prestados” estio incluidas comissdes associadas ao
crédito automével no montante de 1.300.785 Euros (2018: 730.172 Euros), a variagdo
ocorrida nesta rubrica, tal como referido anteriormente, deve-se ao aumento verificado
na concessdo de crédito automdvel.

A variagdo da rubrica “Outras Comissdes Recebidas” entre os anos de 2019 e de 2018
deve-se essencialmente ao aumento ocorrido na actividade relacionada ao crédito
automével nos anos indicados.

A rubrica de “"ComissGes bancérias” inclui as comissdes pagas a Euroclear que
ascenderam a 184.000 Euros no ano de 2019 (2018: 236.933 Euros).
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33. GANHOS / (PERDAS) EM OPERACOES FINANCEIRAS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2019 2018
Lmsemnﬂhsemssimsmﬁnmanm vaior através de resultados
Titwlos
Emitidos por residentes
Obrigaghes 20783 156 531
Acgiies 950 11637
{nidades de parlicipacao 446 D13 -
Emitidos por ndp residentes
ObrigagBes 2908 115 1244 458
Acglies 2450241 1479655
linll:ladesdeﬂrﬁcipagio 216 745 65021
Instrumentns financeiras derivedos
Swaps
Swaps de divizas 417 924 1118907
Swaps de taxa de juro 319992 403 167
Fituros
Sobre taxas de juro 412 899 665 872
Sobre colagies 1032 761 934 642
Sobre divisas 1648749 1362 411
Opgdes
Sobre cotaghes A24 727 408 168
10 376 659 T 853472
ﬂejm’zasemacﬁmsepassimamﬁadosmjm valor alravés de resuiiados
Tituios
Emitidos por residentes
Obrigaghes {1905) {98 099)
AcgBes - 4 472)
m&mﬁmﬁn {435 582) {1 285 360)
Obrigaghes {110 B39) {2 674 405)
Acghes (B46 200) (% 526 919)
Unidades dg plttlcpngin 24 476) {420 001)
instrumentos financeiros derivados
Swaps
Swaps de divisas {723 45B) -
Swaps de jaxa d¢ juro {488 339) (475 669)
Fuluros
Sobre taxas de L {449 153) (B30 401)
Enbre cotapies {1 834 557) (1 243 247)
Sobre divisas {1853 502) {1 515 466)
Onghes
Sobre cotaghes {1 857 641) {130 145)
{7 426 24D) {10 004 634)
2 550 459 {2 159 213)
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As perdas em Titulos emitidos por residentes — Unidades de Participagdo referem-se
essencialmente a perdas associadas ds unidades de participacdo do Inspirar - Fundo
Especial de Investimento Imobilidrio Fechado ocorridas durante o ano de 2018. No dmbito
da aplicagdo da IFRS 9, as unidades de participagdo encontram-se classificadas na carteira
de Activos financeiros ao justo valor através de resultados, conforme Nota 46.

34. GANHOS / (PERDAS) CAMBIAIS

Nos exercicios de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos
resultados apurados na reavaliagio das posicbes a vista em moeda estrangeira
mantidas pelo Grupo e é apresentado como se segue;

M9 2018
Reavatiac@io da posicio cambial & vista 466 518 329254
Reavafiagio da posico canibial a prazo 1900 1838
468 418 331292

35. RESULTADOS EM ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO
RENDIMENTO INTEGRAL

No exercicio de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composic¢io:

2019 2018
Insirumentos de divida
De residentes
Outras obrigagies 192 253 536 323
De n3o regidentes
Emissores pliblicos estrangeiros 1560 231 500
Outras obrigagdes 952 369 825
Instrumenios de capital
De residentes
Unidades de participackio - {3 428)
Da nEo residentas
Unidades de pariicipacio - (287 077)
1 305 268 1430145
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36. RESULTADOS DE ALIENACAQ DE OUTROS ACTIVOS

Nos exercicios de 2019 e 2018 esta rubrica tem a seguinte composicio:

218 2018
vauninmmﬁdeﬁﬂnsmvmmohﬂj 449 201 1426 082
Onriros aclivos tanghveis [Nota 14) 8 400 {387)
Ouro 2 metais preciosos 4293 {4456 306)
Outros 535 185 101 386
997 680 1080 775

Na rubrica Activos ndo correntes detidos para venda estio reflectidos os ganhos e
perdas decorrentes da venda de imdveis recuperados pelo Grupo. Durante o ano de
2019 foram vendidos 52 iméveis, pelo valor de 5.520.424 Euros (2018: 7.758.647
Euros), tendo gerado mais valias no montante total de 449201 Euros (2018:
1.426.082 Euros.

A rubrica de Outros refere-se a valias registadas com a alienagdo de titulos da carteira
de investimentos ao custo amortizado.
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37. OUTROS PROVEITQS / (CUSTOS) DE EXPLORACAQ

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2019 2018
Oitros rendimenios e recelas aperacionais:
Reembolsd de despesas 124 699 144 485
Recupsracies de crédin 31975 255244
Rendimentos da prestaclo de servigos diversos 6240 7053
Rendas 805 124 954 799
Outros 427 419 218 584
1385457 1580 175
Outros encargos de exploracio:
Qutros imposios
Contribuiclo especial sobre o Seclor bancirio {245 714) {214 447)
Ouiros impozios indirecios {190 195) {205 983)
Outrns encargos e perdas operacionais
Contribuiches para o Fundo de Resoluclo {128 992) (B8 00B)
Quotizages e donativos 144 {60 015)
mmigﬁesmoFumaeGnmdeDapm {897) {678)
Outros encargos e gastos operacionsis {151 762) {16 272)
{788 974) {585 399)
Outros resulfades de exploracio 605 483 994 776

A rubrica de Rendas reflecte as rendas recebidas de iméveis recuperados pelo Grupo e
iméveis que se encontram arrendados. Com a publicacdo da Lei n.c 55 - A/2010, de 31
de Dezembro, o Grupo passou a estar abrangido pelo regime de contribuicio sobre o
sector bancério. A contribuigio sobre o sector bancério incide sobre:

a O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos
proprios de base (tier 1) e complementares (tier 2) e dos depositos abrangidos
pelo Fundo de Garantia de Depésitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:
Elementos que segundo as normas de contabilidade apliciveis, sejam
reconhecidos como capitais préprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de
beneficio definido;

- Passivos por provisées;

- Passivos resultantes da reavaliagio de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes as
operagdes passivas e;

- Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagio.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balan¢o apurado
pelos sujeitos passivos.

As taxas aplicdveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores
variam entre 0,01% e 0,05% e 0,00010% e 0,00020%, respectivamente, em funcéo do

valor apurado.
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No decorrer do exercicio de 2013, o Banco iniciou a sua contribuicdo para o Fundo de
Resolugdo que foi criado pelo Decreto-Lei n.o 31-A/2012, de 10 de Fevereiro, e que
veio introduzir um regime de resolugdo no Regime Geral das Instituices de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante os casos, recuperar ou preparar
a liquidacdo ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de
investimento em situagdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de
intervencdo pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervengdo
correctiva, administragdo proviséria e resolugio.

Neste contexto, a principal missio do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio
financeiro 4 aplicacdo de medidas de resolucdo adoptadas pelo Banco de Portugal,

Nos exercicios de 2019 e 2018 o Banco registou uma contribuicdo periédica de
102.992 Euros e 73.006 Euros, respetivamente.

Nos termos do artigo 153.>-H, do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras que transpos os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da
Directiva 2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014,
e artigo 20.°, do Regulamento Delegado (UE) n.c 2015/63 da Comissio, de 21 de
Outubro de 2014 (“Regulamento Delegado”), no ano de 2016 foi efectuada a
contribuicdo ex ante para o Fundo Unico de Resolugdo (FUR) no montante de 101.582
Euros. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugdo,
proceder a determinagio destas contribuigbes em propor¢io do perfil de risco das
instituicdes participantes, com base nas informagées fornecidas pelas mesmas e na
metodologia definida no Regulamento Delegado. Em 2019 e 2018 a contribuicio foi

de 26.000 Euros e 15.000 Euros, respectivamente.
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38. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2019 2018
Salirios & vencimentos
Orglios de Gestio e Fiscalzagso 84 970 784 458
Empregados & 156 620 7330794
9§ 135 590 8 174 253
Encargos relativos a remuncragdes:
Seguranga Social 1943959 1697 053
Ouiros encargos sociais obrigatfrios;
Quitros 86 340 79 486
2030 299 1776 530
Outros custos com pessoal
Outros 215 966 203 013
11 381 855 10 153 8b4

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o nimero de efectivos ao servico do Grupo,
distribuido pelas respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

2019 2018
Administradores 9 L3
Direclores & chefias 43 40
Quadros técnicos 218 204
Administrativos L] [
277 256
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39. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2019 2018

Agua, energia e combustiveis 371010 347613
Mslerial de consumo comrente 29681 40 285
PublicacBes 5845 4355
Malerial de higiene e limpeza 825 866
Ouiros fornecimentos de terceiroz 19825 19 38D
fendas e alugueres 14 BE7 916 936
ComunicacBes 782 588 831675
Desiocagies e astadas 304 083 340 587
Fubkcidade e publicagbes 976 973 1140523
Conservagio £ reparacBo 520019 602 150
Transpories - 615
Formagso de pessosal 39187 23845
Seguros 129 156 124 555
Servicos especiaizados 3 463 352 2995927
Outros servicos de tarceiros 282 132 297 950

7 044 453 7 737 D42

A rubrica de Servigos especializados inclui os honordrios do Revisor Oficial de Contas
pela revisdo legal das contas do Grupo e outros servicos, referentes ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2019, conforme se segue:

2019 2018
Reviado legal das contes 86785 5 275
Trabelos decorrentes da fimgio de Revisor Oficial de
Cantas requeridos por reguismentagio # / ou solcitacko 1129850 H7 225
especifica das entidades de supervisio
Quiros sefvigos que no de revisiof andioria 10 000 -
9735 182 500

A rubrica de Servicos especializados inclui também os custos de contencioso e
notariado que em 2019 ascendem a 882.103 Euros (2018: 596.646 Euros) e custos de
informética que em 2019 ascendem a 740.512 Euros (2018: 590.407 Euros).

Em 2019 e de acordo com a IFRS16, o Grupo optou por ndo reconhecer os passivos de
locagdo para locagbes de curto prazo e/ou de itens de baixo valor, conforme referido
na nota 2.10. Assim, os gastos relativos a rendas e alugueres ascenderam a 14.667
Euros em 2019, relativos a contratos de activos de baixo valor.

40. ENTIDADES RELACIONADAS

Sdo consideradas entidades relacionadas da Alves Ribeiro as entidades em que a
Sociedade exerca, directa ou indirectamente, o controio ou influéncia significativa
sobre a sua gestdo e politica financeira e operacional (Subsididrias ou associadas) e ‘
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entidades que exercam influéncia significativa sobre a gestdo da Sociedade,
nomeadamente accionistas ou entidades por eles controladas e colaboradores
pertencentes aos 6rgidos sociais.

Accionistas e entidades por estes controladas:
AR France Invest (ARFI);
ALRISA Sociedade Imobilidria, S.A.;
Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, S.A.;
Alves Ribeiro, S.A.;
Amoreiras Center Soc. imobilidria, SA
Inspirar — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado (Fundo inspirar);
LERIMO, SGPS, S.A.;
Monvest, SGPS, S.A.;
MS - Participagdes, SGPS, S.A.;
Mundicenter li - Gestdo de Espagos Comerciais, S.A.;
Mundicenter, S.A.;
SOTIF Soc. invest. Consultoria Técnica, SA
SOTIF, SGPS, S.A.;
VALRI, SGPS, S.A.:
Var - Soc. Consultoria Técnica e Investimentos, S.A.; e
SCO - Sociedade Investimentos e Consultoria, S.A..

Orgdos Sociais — membros do Conselho de Administracgo:
Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente);
José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais (Vice-Presidente);
Diana Penaguido Silva Alves Ribeiro (Vogal);
Jodo Carlos Ribeire Pereira de Sousa (Vogal);
Rita Maria de Matos Silva Alves Ribeiro Fontio de Carvalho (Vogal); e
Nuno Miguel Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal).

Orgdos Sociais —- membros do Conselho Fiscal’
Artur de Carmo Barreto (Presidentie):
Rosendo José (Vogal); e
Vitor Hugo Moreira Ferreira de Lemos e Sousa (Vogal).

Orgdos Sociais — suplentes do Conselho Fiscal:
Francisco Martins (Vogal suplente).

Outras entidades relacionadas:
Crest Capital Partners - Socidade de Capital de Risco, S.A.; e

CREST | - FCR (Fundo Crest).
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Saldos com entidades relacionadas, excluindo Org‘aios Sociais

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os principais saldos com entidades relacionadas
540 os seguintes:

31 Dezembro 219 31 Dezembro 2018

Alves Ribefro Consuftoria de Gestio, S.A. 2618015 2826 714
Activos financeiros so justo valor através de resullados
Fundo ingpirar 4422500 4 114 093
Fundo Crest 7325888 1368874
Cridito a clientes
Monvest, SGPS, S.A. 467 671 467 680
Ouiros activas
AR France 5998 550 5919 339
Recursos de clientes
Alves Ribeiro, SA 21599035 24749 844
VALR], 58PS, 5.A. 9313071 7 416 854
SOTF, SGPS, 5A. 9841695 9853618
¥S - Parlicipagbes, SGPS, S.A. 5055 520 3843172
fundo inspirar 2045519 1073804
LERIMO, SGPS, SA. 373230 352 419
Alves Ribeiro Consultoria de Gestiin, S A 45983 1102
Mundicenies, 5.4, 485 485
Amoreiras Cenler Soc. imobiidria 689
Alriza Sociedade imoblliiria, SA 2292 787 10777
Var - Soc. Consultoria Técnica & inv, 54 217081 217 181
SCO0 - Socledade investimento & consukoria 481880 440 B46
SOTF - Soc. invest Consultoria Técnica SA 240 634 240 565
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Transacgbes com entidades relacionadas, excluindo Org:-’ios Sociais

Nos exercicios de 2019 e 2018, os principais saldos da demonstragdo de resuitados
com entidades relacionadas sdo os seguintes:

019 2088

Juros e rendimentos similares

AR France 79220 89095

Monvest - SGPS, SA 11592 13 201
Juros e encargos simiares

VALR, 5GP5, SA. 3317 62 152

SOTF, SGFS, 5.A. 83687 56 194

W5 - Participagbes, SGPS, SA. 20100 23 505

LERMO, SGPS, S.A. 2680 973

SCO - Seciedade investimento ¢ consulloria 2840 3™

SOTF - Soc. fvest Consuftoria Técnica SA 1959 1357

Var - Soc. Consuttoris Técnica e v, SA 1574 1066

Alves Ribeiro, SA 52117 175071
Rendimentos de servigos o comissbes

Fundo Ingpirar 49 955 5063t

Fundo Creat ) 388 5000
Gectos gerzis administrativos

Alisa 631 16p 425270

Em 2008 o Banco invest realizou a subscrigdo de Unidades de Participacdo do Fundo
Inspirar, Fundo de Investimento Imobilidrio, cuja participagio foi posteriormente
incrementada por via da subscricio de aumento de capital do Fundo em 2013.

Em 2012, e tendo em consideracdo a situacdo do mercado imobilidrio em Portugal e a
expectativa de evolugiio e eventuais riscos a que o Banco poderia estar exposto, foi
contratada uma operagio de venda a prazo entre o Banco Invest e a Alves Ribeiro CG
para a aquisi¢do, por esta entidade, até 26 de Marco de 2017, das Unidades de
Participagbes detidas & data pelo Banco invest, no Fundo Inspirar, Esta aquisicio seria
efectuada pelo custo de aquisi¢io na referida data acrescida de uma remuneracio.

Em 2013, foi deliberado em Assembleia de participantes do fundo, um aumento de
capital de Euros 1.933.000 que correspondeu a 9.665 UP's subscritas pelo Banco
Invest. Nessa base, e considerando a exposicao adicional e o raciona! subjacente &
primeira operagdo, foi celebrado um novo contracto de venda a prazo com os mesmos
termos do anterior e que definida igualmente a possibilidade de aquisigdo das UP's até
26 de Marcgo de 2017.

Estes contractos foram alvo de um conjunto de aditamentos ao longo dos Gltimos anos
em funcdo de acertos na taxa de juro. Em 22 de Margo de 2017, e tendo em
consideracdo o prazo inicial das operacdes de venda a prazo que terminavam em 26 de
Margo de 2017 e face & manutengéio de interesse na operagao, foram assinados 2
aditamentos especificos relacionados com a prorrogacdo do prazo para exercicio da

opgdo de aquisicio até 22 de Margo de 2022,
D F e # {



Em termos do enquadramento contabilistico nas IFRS, as Unidades de Participacdo
estio enquadradas como Activos financeiros nio detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados, conforme descrito na politica
contabilistica nota 2.5 a) iii). Os contractos de venda a prazo estdo enquadrados como
Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resuitados - Derivados de
negociacdo, conforme descrito na politica contabilistica nota 2.5 d)

Em 31 de Dezembro de 2019, as Unidades de Participacdo estdo valorizadas por Euros
4.422.510, que corresponde ao justo valor da unidade de participacdo em 31 de
Dezembro de 2019 (31 de Dezembro de 2018: 4.114.093 Euros). Os contractos de
venda a prazo estio valorizados por 2.618.015 Euros (31 de Dezembro de 2018:
2.826.771 Euros), que corresponde a 1.455.737 Euros de Justo valor e 1.162.278
Euros de juros (31 de Dezembro 2018: 1.764.154 Euros e 1.062.617 Euros,

respectivamente).

Saldos com os Orgdos Sgciais

A data de 31 de Dezembro de 2019 o montante de Recursos de clientes de Orgios
sociais ascende a 1.677.687 Euros (31 de Dezembro de 2018: 1.762.740 Euros).

Colaboradores pertencentes aos (')rgios Sociais

A data de 31 de Dezembro de 2019 o montante de empréstimos concedidos a
membros do Conselho de Administragdo e Assembleia Geral é de 374.979 Euros (31
de Dezembro de 2018: 684.318 Euros), tendo sido aplicadas as mesmas condig¢des que
aos restantes colaboradores.

Politica de Remuneracdo

A Comissdo de Remuneragdes, constituida por trés representantes dos accionistas e
eleita em Assembleia Geral, determina a politica de remuneragées dos membros dos
brgdos sociais do Banco Invest, bem como os esquemas de seguranca social e de outras
prestacfes suplementares.
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A politica de remuneragbes foi submetida a aprovagio da Assembleia Geral, apos
proposta da Comissdo de Remuneragdes, de acordo com as seguintes linhas de

orientagdo:

a) Obtengdo do desejavel alinhamento de interesses entre os membros dos érgédos
sociais e a sociedade;

b) Promogdo e coeréncia com uma gestio de riscos si e prudente, que nio
incentive a assungdo excessiva e imprudente de riscos incompativeis com os
interesses a longo prazo do Banco; e

¢) Compatibilidade com o perfil de risco, a apeténcia pelo risco, a estratégia
empresarial, os objectivos, os valores e interesses a longo prazo do Banco Invest.

A politica de remuneragbes traduz-se sumariamente no seguinte:

a) A remuneracio fixa dos colaboradores identificados deve reflectir a sua
experiéncia profissional e responsabilidade organizacional, devendo representar
entre 75% e 100% da remuneracio global;

b) A componente fixa da remuneragio devera remunerar os membros executivos
do 6rgéo de administragdo pelas responsabilidades inerentes is suas funcdes e
pelas suas competéncias especificas, devendo constituir entre 65% e 100% da
remuneragdo global;

) A remuneragio varidvel deve reagir adequadamente as variaces de desempenho
do membro do pessoal em concreto no ano antecedente, da unidade de negocio
e dos resultados globais do Banco;

d) A remuneragdo varidvel dos colaboradores identificados como tendo um
impacto significativo no perfil de risco e membros executivos do érgio de
administracdo estd sujeita a:

1. Diferimento no tempo de pelo menos 40% da remuneracdo varidvel por
um periodo minimo de 3 anos; e

2. Mecanismos de redugio ou de reversio até 100% da remuneragio
varidvel total.

e) Os membros ndo executivos do érgdo de administragio e os membros do orgéo
de fiscalizacdo auferem uma remuneragdo fixa, nio relacionada, por qualquer
forma, com o desempenho ou os resultados do Banco:

f) Incumbe exclusivamente & Comissio de Remuneracdes avaliar o desempenho
dos membros do 6rgéo de administragéio e fiscalizagio, enquanto que compete
ao Conselho de Administracio proceder  avaliagio de desempenho dos
colaboradores identificados e propor & Comissio de Remuneracbes a sua
remuneragado de cada ano.

Néo se encontrava vigente, no exercicio de 2018, qualquer plano de atribuicio de
accbes ou de opgdo para a sua aquisicio que abrangesse membros dos 6rgdos de
administragdo ou de fiscalizacio.
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A politica de remuneragées foi aprovada em Assembleia Geral no dia 29 de Marco de
2018, podendo a mesma ser consultada a qualquer momento no sitio da Internet do
Banco Invest,

O montante anual da remuneracdo auferida pelos membros dos orgdos de
administragdo foi de 318.500 Furos para o Afonso Ribeiro Pereira de Sousa. A
remuneracdo auferida pelos membros executivos do Conselho de Administracdo no
exercicios de 2019 e 2018 inclui a remuneracdo varidvel (caso existente, conforme
referido infra) e as remuneracées fixas recebidas e pagas em 14 presta¢des.

De referir que os membros ndo executivos do Conselho de Administragio nio
auferiram qualquer remuneracio no exercicio de 2018. O montante anual de
remuneracdo auferida pelos membros ndo executivos no exercicio de 2019 foi de
16.500 Euros para Carlos Ramalho e 16.500 Euros para Alexandre D. Cunha.

Os membros do Consetho Fiscal ndo auferiram qualquer remuneragio varidvel em
2019 e 2018.

FACTOS RELEVANTES

A Sociedade estima que durante o ano de 2020 ocorra 2 segregacdo do sector de
actividade referente ao crédito automével. De forma a reflectir nas demonstrages
financeiras os interesses que ndo controlam relativamente 2 segregacdo deste sector de
actividade foi constituida uma provisao para o efeito, conforme nota 23.
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42. PRESTACAO DE SERVICO DE MEDIACAO DE SEGURQS E RESSEGUROS

Nos termos do artigo 4. da Norma Regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal,
n.° 15/2009-R, de 12 de janeiro de 2010, no que respeita aos requisitos de divulgacio
aplicdveis & Sociedade na sua qualidade de mediadora de seguros, cumpre prestar a
informagéo seguidamente apresentada.

Total de remuneracdes recebidas, desagregadas por natureza e por tipo

—_— . Cutras
Comissdes Honordrios "
remuneragdes

Remunera¢tes Seguros 2019

Natureza - Numerdrio 3 555 849 - -

Natureza - Espécie -

Remunera¢8es Seguros 2018

Natureza - Numerdrio 3570603

Natureza - Espécie - -

Alinea ¢) e d) Total de comissdes, desagregadas por ramos e seguradoras

Entidade Comissbes
RemuneracBes Seguros 2019
Ramo Vida Real Vida Seguros, S.A. 2964 343
Ramo Nio Vida Mapfre Asisténcia, S.A. 591 506
Remunerages Seguros 2018
Ramo Vida Real Vida Seguros, S.A. 3025509
Ramo Nio Vida Ma pfre Asist&ncia, S.A. 545 094

A Real Vida Seguros apresenta uma remuneracdo superior a 25% do total.

Alinea e) Total de comissbes, desagregadas por ramos e seguradoras

O Grupo na atividade de mediagdo de seguros ndo assume risco de crédito ou de
incumprimento, ou seja, caso o cliente nio pague o seguro a seguradora devolve o
estorno pelo valor exato que nio foi recebido.
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Alinea f) e g) Indicacdo dos valores agregados incluidos nas contas a receber e a

pagar

OUTROS ATIVOS 2018 2019

Devedores e outras aplicagbes

Outros devedores - seguros 539 1121

Rendimentos a receber

Comissdes de angariagdo de seguros a receber 489 623 453 862

Outras contas de regularizagio

Prémios de seguro a faturar 1851918 3782261
OUTROS PASSIVOS

Receitas com rendimento diferido 506 968 951 385
Outras contas a pagar 1006 787 1551212

No que respeita ds contas a pagar e a receber, as mesmas sdo provenientes de
empresas de seguros.

As Contas a pagar sdo detalhadas da seguinte forma:

Entidade Ramo 2018 2019
Real Vida Seguros, 5.A. Ramo Vida 771097 674 120
Mapfre Assisténcia, S.A. Ramo Nio Vida 235690 877 292

TOTAIS 1006 787 1551412

Alinea h) Anilise das contas a receber vencidas 3 data de relato

Antiguidade 2018 2019

Até 6 meses 539 111

Total 539 1121

Ndo existe qualquer risco para o Grupo em caso de ndo pagamento do seguro por
parte do cliente uma vez que a seguradora devolve o estorno de todos os valores

ndo pagos.
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As alineas i), ), k) e ) ndo sio aplicdveis ao Grupo.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes & actividade do Grupo

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados s3o definidos e aprovados pelo
Conselho de Administragio tendo em conta a estratégia geral do Grupo e a sua
posi¢do no mercado.

O processo de gestio dos riscos da instituicdo respeita a devida segregacdo de funcdes
€ a complementaridade da actuacdo de cada uma das ireas envolvidas. Existe a
adequada articulagio entre o Comité de Investimentos, a direcgdo de Crédito e a
direccdo de Planeamento e Controlo que assegura o cumprimento dos limites
estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

De seguida, apresentam-se as divulgacdes requeridas pela IFRS 7 — Instrumentos
financeiros: Divulgagcdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a
actividade do Grupo.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo, em
consequéncia do incumprimento das obrigacdes contratuais, por motivos de
insolvéncia ou incapacidade de pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus
compromissos para com o Crupo.

Da identificacdo, avaliagdo e acompanhamento e controlo permanente do risco de
crédito resuita uma monitorizacdo atempada, que permite antecipar possiveis situacbes
de incumprimento, estando abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades
da instituicdo, tanto a nivel de créditos individuais, como a nivel da carteira global do
Grupo.
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Exposicdo rméxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo
de instrumento financeiro, pode ser resumida como segue:

~instnmentos financeiros derivados

Activos mmmmwmmdemmmmmgm
Activos financeiros ao custo amortizado:

- Aplicacies em instiuiches de crédio

- Orédito a clisntes

- Tiuos de divida

Outros activos:

- Devedores ¢ outras apicacBes

Exrapairimeniais
Garanfiss prestadas

Activgs
Disponbiidades em Bancos Cantrais
Disponbfidades em outras instituicBes de crédito
Activos mlnnainsdeﬁdumnegmhgio:

- Thulos

- insirumentos financeirs derivados
Ammmmmvmmmommmw
Activos financeiros ao cuslo amorizado:

- Apicaplies em insttuiches de crédin

- Crédilo a cizntes

- Thulos de divida

Quiros activos:
~Devedores & outras apicagfes

Extrapatrimaniai
Garantias prestadas

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou im paridade

735 588 082 {26 67 274)

2019

Vaor Provisbes & Valor

brus imoardac Seruih
23 816 918 - 23816918
17 635 9356 {1 995) 17 633 841
35474 950 - 35 474 990
2784 183 - 27841383
80 789 349 - 80 789 349
T67 331 {15411) 751920
401 454 711 {25 899 573) 374555 138
227 651 497 {418 080} 227 233 417
324 957 - 324 957
790 699 872 {27 335 058) 763 384 813
2625714 {57 44%) 2 568 270
L - —— T —— [ _____———

2098

Valor Provisdes e Valor

brutn imparidade Hquido
3588620 - 3588620
1713 804 - 11713 804
48 485 244 - 48 485 244
3395208 - 3395295
88 761 930 - 96 761 930
2 535 337 - 2535 337
323013783 {26 161 819) 295 851 984
233339 182 {460 732) 232 878 450
7848 175 - 7 848 175
732681 461 {26 622 551) 706 058 910
2906 621 {24 723) 2 831 898
708 940 508

A carteira de crédito do Grupo, como resulta da informagdo contida nas Notas

precedentes, revela trés grandes grupos homogéneos:

. Um, mais significativo, constituido por operacdes de financiamento imobilidrio 3

aquisicio ou auto-construgio, dirigidas ao

universo empresarial,

com
1401179 &\ ﬂ
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maturidades de longo prazo e tendo como colateral a propriedade juridica (nas
operagdes de locagdo financeira imobilidria) ou a hipoteca em primeiro grau (no
caso dos mutuos hipotecarios) dos iméveis financiados;

. O segundo grupo de créditos, formado por operagdes de crédito automével,
dirigido a um universo empresarial e particular, maturidades de médio prazo,
sendo um negdcio com potencial de crescimento nos préximos anos;

. Terceiro, menos relevante, formado por operagdes de financiamento em contas
margem, com penhor de carteiras de valores mobilidrios, cotagdo em mercado
oficial e liquidez e, ainda, operacdes de muito curto prazo, com penhor de
metais preciosos.

Este terceiro grupo de créditos, pela sua natureza de curto e muito curto prazo, tem
uma excelente rotacdo, permitindo uma répida revitalizagdo da carteira. A politica de
monitorizacdo de risco rigorosa e de elegibilidade de colaterais, muito prudente,
condicionada & existéncia de mercado regulado e com fluidez, conduzem a niveis de
exposicdo ao risco bastante reduzidos.

Outro tanto jé ndo se pode, em rigor, concluir em relagdo ao crédito de natureza
imobilidria que, pela sua maturidade de longo prazo, conduz a uma carteira matizada
por operacGes com origem em diferentes periodos de tempo e, por isso, diferentes
graus de exposicio ao risco.

Assim e se é certo que a politica de concessio de novo crédito se adaptou aos
sucessivos cendrios do enquadramento econémico, estando em linha com as politicas
prudenciais mais exigentes, em relacio i carteira J& em curso, o principal desafio
colocado ao Grupo foi a implementaciio de meios eficazes de gestdo da carteira, nas
componentes de monitorizacio, gestdo e avaliacio do risco.

Ndo obstante, o Grupo manteri e continuari a reforcar as medidas tendentes 3
preservacdo da qualidade e integridade da sua carteira de crédito.

1. Sobre a politica de gestio de risco:

Com uma Equipa experiente e com politicas consolidadas em mais de 21 anos de

operagédo, o Grupo dispde de uma bateria de meios que lhe permitem:

* A monitorizagdo, em tempo real, dos sinais de imparidade ou de risco;

* O controlo diério, de situagdes de incumprimento (total ou parcial) das
obrigagdes contratuals, sejam de natureza pecunidria ou de qualquer outra
natureza;

* O ajustamento automdtico da notagdo de risco interna;

* A edicdo automitica de alertas dirigidos aos Gestores de Clientes e Direcgées
de Crédito, de Recuperagdo e Juridica;

>



* A emissio e expedicio de notificaces relativas a incumprimento, com
explicitagdo da sua origem, data de vencimento, encargos devidos, meios de
regularizacdo e consequéncias do incumprimento, aos Titulares e seus Garantes;

* O registo histérico de todos os eventos, diligéncias realizadas e seus resultados.

Na gestdo do risco de crédito o Grupo atende, de acordo com Manual de

Procedimentos em vigor:

* & monitorizagdo permanente dos maiores riscos, em termos de valor;

* ao acompanhamento do risco de concentracdo sectorial, agindo dentro da
salvaguarda dos seus legitimos direitos e da integridade das garantias do
crédito, no respeito da legislagdo aplicdvel, e na procura de caminhos que
privilegiem - sempre que possivel - solugbes negociais e de dmbito extra-
judicial.

A aplicagdo prética de legislagdes especificas orientadas para a protecgio dos
Clientes bancirios em situacio econémica dificil, do regime PARI ou PERSI,
sempre e quando aplicével, integra os procedimentos regulares do Grupo.

2. Politica de write off de créditos:

Na consideragdo do risco de perda por incumprimento, o Grupo respeita
integralmente, no reconhecimento de imparidades, as orientagbes da carta-circular
02/2014/DSP, substituida pela carta circular n. CC/2018/00000062, de 14-11 do
Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperagio de Crédito efetua a monitorizacdo das exposicdes
€M mora que cumpram os requisitos de classificagdo como incobriveis e elabora
uma proposta de classificagdo e prepara os dossiers correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito é classificada como incobrédvel, nas seguintes
condigdes:

I. - Nos processos de Execuc¢do, quando a acgdo for extinta, por inexisténcia de
bens penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes);

ii.  Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de
bens do insolvente), apés sentenca de verificacdo e graduagdo de créditos;

iii.  Nos Planos de Insolvéncia ou Processos de Recuperagdo de Créditos quando,
do plano de reembolso aprovado, resultar perddo total ou parcial das dividas
reconhecidas.

iv.  Os créditos em mora h4 mais de dois anos num cendrio de imparidade total,
ou seja, quando o Grupo, depois de ter efectuadas as diligéncias de cobranca
consideradas  adequadas e reunir provas  disponivels  concluir,
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fundamentadamente, que jA ndo existem expectativas razodveis de
recuperacdo do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os
seguintes:

i. A circunstincia de um Devedor ou Garantes, estarem ausentes para parte
incerta;

il. O facto de as Iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pelo Grupo,
devidamente confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas
no sentido de se obter um plano de reestruturacdo ou recuperagio dos
valores em risco;

ill. A confirmagdo que o Devedor ou Garantes, ndo dispde de rendimentos
estdveis que fundamentem a sua penhora;

lv. A evidéncia, por suporte de registo predial ou automével adequado, de que
0 patriménio do Devedor e Garantes, a existir, tem énus ou encargos prévios
que levem a concluir (face ao seu provavel valor de realizagio) que a sua
penhora, a ser levada a cabo, nio permitird a recuperagio do crédito do

Grupo;

V. A constatacdo de que o recurso & execucdo judicial da divida, sendo possivel,
tem custos de processo e tempos provdveis de realizagdo, que levam a
determinar pela sua ineficicia econémica (relacdo custo beneficio
desfavoravel).

3. Politica de reversdo de imparidades:

A reversdo de imparidades j& reconhecidas sobre a carteira de crédito s6 ocorre, em
situacGes especificas e fundamentadas de reducdo do risco potencial de perda,
nomeadamente,

* No pagamento total ou parcial dos valores em risco;

* No reforco dos colaterais do crédito;

* Na alteragdo justificada dos parametros de célculo da imparidade:

i} redugdo da Probabilidade de Default, redugdo da Perda Esperada, no caso de
cdlculo de imparidade de forma colectiva;

i) aumento do valor de mercado dos colaterais, redugdo dos custos efectivos de
manutencdo e/ou realizagdo dos colaterais, reducdo das taxas de mercado
aplicadas na actualizacdo do provével valor de realizagio dos colaterais, no
caso de cilculo de imparidades por anlise individual.

4. Descri¢do das medidas de reestruturacdo aplicadas ao crédito vencido, mecanismos
de controlo e monitorizagio:

"
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As medidas de reestruturagdo de crédito sio definidas numa base casuistica, em
fungdo da andlise do risco em presenca. Suportam-se em dossier de crédito
especifico a submeter a despacho nos termos de Manual em vigor.

Podem englobar: i) aumento do prazo de reembolso: ii) concessio de um periodo
de caréncia de capital; iii} diferimento do reembolso de parte do valor financiado
para o final do prazo ou, ainda, a iv) capitalizagio do valor vencido.

Sempre que possivel o Grupo procura obter reforco das garantias do crédito e/ou o
pagamento dos juros vencidos.

O crédito reestruturado é marcado e monitorizado nos termos definidos pelo Grupo
de Portugal e, resultando de dificuldades do Devedor, as correspondentes
imparidades de crédito passam a ser calculadas por andlise individual.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a carteira de crédito do Grupo de acordo com os
stages definidos na nota 2.5, é a seguinte:

2019
Catenoria de risco
Tipo de conirato Stage 1 Stage 2 Stage 3 Tatal

Contas Correntes 2361289 - 94 859 2 456 148
Emidimaméﬁoehnmpmzn 46 131 131 B61 BTB 9951 Day 56 754 054
Leasing mobiisrio I THIN2 18972210 2784097 35491 218
1easing Mobiffrio 211059 . 159 962 3021
Owitros Créditos 2385230 1833855 58955853 i1 163 837
Lrédito a0 Consumo & autombve 237 842 831 2 284 798 2 559 102 242 686 731
Descoberios emD.O. 11 988 233 11839 233

333666784 67527 21 512 720 361 832 243

2098
ia de risco
Tipo de contrato Siage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Contas Correntes 1754 181 = 77681 1831 862
Empréstimos a médio e longo prazo 45 570 317 1873800 14 736 274 62 180 391
Leaszing imobiigrio MNE72T13 2 873 380 6570 751 41 115 904
Leazing Mobilidrio 313535 4415 176 421 494 371
Ouitros Créditos 3 487 9565 1 808 460 5475048 W71 473
Crédio an Consumo e awmtomdval 166 691 402 1 473 649 1 405 360 169 570 411
Descobertos em D.O. 2 695 466 - - 2 6596 4656

252486630  B033 704 28 441 535 280 661 878

Na elaboragdo deste mapa nio foram consideradas as comissdes associadas ao crédito

e o0s juros corridos.
Os principais colaterais recebidos pelo Grupo relativamente aos activos financeiros

acima identificados sdo os seguintes:

No caso das opera¢des de leasing imobilidrio, a garantia efectiva é constituida pela

propriedade juridica do imével.
1441179 &\ (h
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No caso dos empréstimos de médio e longo prazo, o colateral é geralmente
constituido por primeira hipoteca de iméveis de natureza urbana, situagio
igualmente comum nos financiamentos em regime de conta-corrente.

- Em situacdes pontuais, o Grupo obtém igualmente penhores mercantis sobre
activos financeiros, constituidos por liquidez ou valores mobilidrios cotados em
mercados oficiais, bem como, de activos intangiveis liquidos e subordinados a
valorizagdo corrente no mercado como, por exemplo, direitos de trespasse sobre
estabelecimentos de farmicia.

Em geral e atendendo & maturidade das operagdes, independentemente da forma
da sua titulacio, é usual a pritica de obten¢do de garantias de natureza pessoal
(avales ou fiangas).

Os activos adquiridos para operagdes de locagdo financeira, ou recebidos em garantia
hipotecdria, tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito
ou de forga maior, por seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos a favor

do Grupo.

A carteira de crédito do Grupo mostra-se segmentada em fun¢do da sua natureza,
caracteristicas especificas e tipos de colaterais, de acordo com 0 supra referido.

Assim sendo, sio submetidos a processo de avaliagio e cdlculo por grupos
homogéneos e auténomos: i) os créditos de natureza e raiz imobiliaria, ii) os créditos
em conta margem, garantidos por carteiras de valores mobilidrios, iii) os créditos
garantidos por penhores de metais preciosos e, ainda, iv) os créditos automéveis.

No processo de célculo de imparidades, o Grupo integra os principios gerais definidos
nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS 9 a partir de 1 de Janeiro de
2018 e IAS 39 até 31 de dezembro de 2017) e respeita as determinagdes do Banco de
Portugal contidas na Carta-Circular CC/2018/00000062 ( que revoga a Carta-Circular
CC/2018/00000006 e 02/2014/DSP).

A definicio das exposigées a analisar, colectiva e individualmente, respeita os referidos
preceitos, sendo de realcar que o Grupo submete a andlise individual, para além das
determinadas pelo Banco de Portugal: i) todas as exposicGes consideradas relevantes
(que, no critério do Grupo, envolvem valores em risco superiores a 500.000 Euros): ii)
as exposicbes a alguns sectores em que a concentracdo de risco é considerada
relevante, (mesmo sem incumprimento, sinals de imparidades ou de risco}; iii} créditos
reestruturados; iv) créditos curados; e, também, v) a eventual €xposicdo a empresas do

Grupo ou directa e indirectamente relacionadas,

De salientar que no processo de calculo de imparidades, sdo considerados em risco
ndo s6 os eventuais valores vencidos e nio pagos, quando existam, como os valores de
capital vincendo e, ainda, os juros corridos mas ainda nio vencidos.

7 )/‘ 1451179
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Por outro lado, no apuramento do valor de execucdo dos colaterais - isto é do
provavel valor de realizagdo dos créditos — sdo considerados, tal como determinado
pelo Banco de Portugal, os custos inerentes A sua realizacdo. No caso particular dos
iméveis, o referido valor de realizacdo, expurgado das provéveis despesas de

Sendo relevantes, na carteira global de crédito do Grupo, as garantias de natureza
imobilidria, importa realcar que estd instituida e em prética efectiva, visando a
integridade da garantia, a subordinagdo dos iméveis a seguros de multi-riscos, com
ressaiva dos direitos em caso de indemnizacio, S€guros estes que o Grupo
preventivamente contrata Por sua iniciativa, sempre que os contratos de financiamento
entram em situacdo de incumprimento continuado, contencioso ou os iméveis sio
recuperados em regularizagio de crédito préprio.

A manutencio dos iméveis recuperados em regularizacio de crédito proprio é,
igualmente, assegurada pelo Grupo visando Preservar os seus valores de realizacio.

Hd uma pritica bem definida de reavaliacdo regular — por critérios objectivos e
independentes - dos colaterais associados a operagbes de crédito com registo de
incumprimento, ou recuperados em regularizacio de crédito préprio, de forma a
garantir que os registos do Grupo reflectem, em cada momento. o potencial de
realizaciio que lhes estd associado.

Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, as
transaccdes em produtos derivados e cambiais, o Banco mantém procedimentos
institufdos através do processo de aprovacio de investimentos, dec controlo do
cumprimento das estratégias definidas pela Administracio e pelo Comité de
Investimento e do acompanhamento regular da composicdo e evolugdo da carteira de
titulos, que permitem a monitorizacdo adequada do risco de crédito associado aos
titulos em carteira.

A partir de Setembro de 2016 o Grupo passou a conceder crédito para aquisicdo de
automéveis. O crédito concedido neste segmento destina-se i aquisicio de viaturas
novas e usadas, com prazos de financiamento até 120 meses.

O Grupo procede 2 reavaliagdo mark-to-market, em cada momento, da sua exposicio
em produtos derivados, cambiais e mercado de capitais, permitindo assim avaliar a
exposicdo potencial e global em determinado momento e o cumprimento dos limites
de exposigio definidos por sector e por pas.

ey
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 201
do Grupo, pode ser demonstrado
apresentado da seguinte forma:

8, o risco de crédito associado & carteira de titulos

através da graduacio de risco (rating), sendo

— g
- N, —- 2 e _—f > £ — 8RR T e —
Aoy
- 1" 2 - a3z 22471388 E B8 852 - - ape E T E ]
Achm el jouls e mylrn hhbgr 11 Tas o 14 37088 AE SIS 8T 104857 HB - - - - 80 79 340
Artany unds Thulss e ivita A 51832 L t-—17 ) BEE43 £ 1 -1 SM2spy - - /I
—_ —
2 4 [T} 146 573 ITE 35 Tra 508 1173 - 39848 MI87 TR
aa
—  Ruige
AR A BB [} [ ] [< 3 [ AR Tatsl
Actms
Aﬁ-“—ﬂﬂm 2802 044 $208 785 RS 4805345 Ll g - - 33 50 ABAS N4
mmnm*mmmmm 7 aszars 22 ¥B 113 Lo bk E] AU N2 S008 211 - - - 2078 830
Achen 80 Camlp Titolon de divige 1848 424 17 Tie 15 M40z 5724 200 St - - - 92078 450
e MMEE e e ———e ey, - el ———— e
0 1938 453 A5 405 $H8 228 7800 B N T 14 253 58 — [~T-] F I 1]
N.R. — Not Rated

Na preparacio desta divulgacio,
considerado o rating interno atrib

relativamente aos anos de
uvido pelo Grupo, e rating

sociedade externa especializada em avaliacdo de risco.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 201
titulos do Grupo, pode ser demonstra

da como segue:

2019 e 2018 foi
atribuido por uma

8, a exposicdo por pais associada & carteira de

2018

Bancos Divida Piiblica A ey Tiskal Bancos Divida Pliisica Ouirng Tolal
Fortugat N 10055 278 93488 121 104 537 070 6714 005 23402339 98490 148 129 606 992
Espanha 6858 908 54864537 118906878 7322132 6518713 S5235 885 3742000 65497 498
Holanda 2874 109 < 44 163 657 47 142 766 - - 51582 695 51562895
Aiks 10763572 25325648 8976 847 45086 067 7014522 30885528 8901 951 48 902 D01
Gr-Bretanha 1001 23 - 10404 083 11405384 2597 251 - 12380 414 14 857 665
ENA 1557 813 W45 92> 248 163 11981 558 2709313 9374 981 747 20 184 054
Alsmanha 4087 623 8653 036 12785 650 7696901 - 5961 017 13557 958
Franca - 1817 280 7575 568 8592846 3002773 1005640 1357011 5385424
Ouotros 2573384 2430 735 24 159685 28763 784 13524 851 5388304 13 807 2902 32 530 537

30639309 103230400 200 810 047 343 497 756 S6778368 125442 00D 157 a5 175 32D 125 624

Na elaboragio deste mapa ndo foram
instrumentos financeiros derivados,

considerados os instrumentos de capital nem os

s
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os instrumentos financeiros sujeitos aos

requisitos de imparidade previstos na IFRS 9, analisados

detalhado no seguinte quadro:

por stage, encontra-se

Latogora
Activos finanoeiros ac custy amortizado
ApicagBos em nstiuiches de crédin
Cridio a cioniss
Thulos de divida
mﬁm»mwmum

Awmmmmmw

mmm%mmﬁow”mwmmum
integrnl

Ammm-nmmma-mm

Activog financeios 2o ciisio smortizado
Apicscies em nstiulches de cridio
Crédio 4 clentes
Tiulos de divids.

Activos fig = Jusio valor stravis de
Activos financeios defidos para nagociaclo

Aﬂuuﬂmuhsnlnﬂﬂummﬂnmmnmmm&m

mmnmmmnmmm

Na elaboracio deste quadro nio foram con

crédito e os juros corridos.

F ]
Catagoria de sisco
S Sz Sl Tow
400 000 - - 400000
333 606 T34 872738 21512720 361920243
223982 THe - 223980 794
44510 190 - 44510190
1oz 778 - - 18022778
0210825 - - 8210825
791 903 374 §IR27TH 260270 730968 930
2818
Catngoria de risce
StgeT  sape Shage3 Tota!

2 450 000 - 2400 000
252 198 638 8033 04 28 441 535 288 661 878
20584224 - - 225 544 224

57 638 9683 - 57 634 883
2505715 - 255715
98265 130 - - 98 285 130
82 530 674 5033 704 28 41 5% 659 813 H10

sideradas as comissdes associadas ao

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os principais pardmetros utilizados nos modelos
de perdas de crédito de raiz imobiliaria encontram-se detalhados no seguinte quadro:

2018
Criédito de raiz imobilidria
Probabilidade de passar de ... para ...
Slage 1 Stage: 112 Siage 2
n"de anos Stage 3 Stage 3 Slone 3
1 1.89% 5.20% 22.39% PDa1anp
2 5.09% 935% 25,.56%
3 8,16% 11,08% 24.85%
4 11,93% 14.29% 2816%
5 14,90% 16,75% 29.53%
6 17,029 19.24% 30,30% PO ietime
F 20,13% 22 46% H24%
E ] 21,83% 24 83%, 38,96%
] 40,18% 40,90% 47 78%
10 4D, 72% 43.31% 55.40%
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Crédito de raiz imobiliaria
Probabilidade de passarde ... pam ...
Shage 1 Stage 112 Stage 2
0" de anos Stage 3 Stage 3 Siage 3
1 1,7.2% 5.55% 24.86% PDa1ano
2 5.00% 9,35% 25,56%
3 868% 1246% 27 52%
4 1238% 15,15% 21.79%
5 15,15% 17.39% 30,59%
6 17.34% 20.07% 3351% PDiifetime
7 20,22% 22.59% 34,60%
& 21,18% 23,19% BTN
9 35,14% 38,62% 46,30%
10 40,69% 42,25% 52 02%

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os
de perdas de crédito econémico popular

principais pardmetros utilizados nos modelos
encontram-se detalhados no seguinte quadro:

2019
Crédito Econdmico Popular
Probabiidade de pagaar de .., PANA ...
Stage 1 Stage 12 Stage 2
" de meses Stage 3 Siage 3 Stage 3
12 25.36% 40,03% 46, 26%
= i4 85% 29.39% 7T 51%
14 30,08% 43,40% 49 45%
15 18,05% 31,60% 39.81%
16 18,52% 30,95% 38,85%
17 1823% 31,03% 38,05% PDa{ano
13 19,35% 31.73% 3D45%
19 21,66% 33, 74% 41,26%
20 20.68% 36,71% 44 27%
21 13,78% 32,93% 4024%
22 21,15% 3431% 41 53%
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018
Crédito Econdmico Popular
l’mlllhiiﬁdedemrde..m..
Siage 1 Siage 12 Stege 2
n* de meses Stage 3 Stage 3 _Siage 3

12 19,21% M.76% 4245%
13 14.85% 29.39% 37.51%
14 2160% 36.87% 44,57%
15 17, 79% 31,31% 3851%
1% 18,13% 30,76% 3867%
17 18,14% 30.92% 3593% PDa1ano
1@ 19,13% 31,54% 39,26%
10 21,40% 33.54% 41.06%
] 2077% 38,32% 43,78%
21 18,79% 32,85% 40,13%
21,10% 34,19% 41,32%

A Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD) para o crédito de raiz
imobilidria e para o crédito econémico popular, a 31 de dezembro de 2019, é de
35,01% e 6,99%, respectivamente (31 de dezembro de 2018; 32,69% e 7%,

respectivamente).

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de nio poder
satisfazer os seus compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em

quantidade e custo razodvels.

A politica de controlo do risco de liquidez esta subordinada 3 estratégia geral do
Grupo e tem como objectivo o financiamento adequado dos seus activos e do
crescimento orcamentado dos mesmos e a determinagdo da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez
revéem regularmente os limites das posicdes de liquidez para diferentes horizontes
temporais, analisando simulacdes com base em diversos cendrios, 0 que permite uma

efectiva gestdo da liquidez.

Eo Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma
efectiva, a estratégia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas pela

Administragao.
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Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2078, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros apresentam a seguinte composicdo:

R ) [ ) [3T] Hais te
Aview L ) 81300 45 poos Sason indeieriinedo Ouirns (1) Tainl
Aalivg
ﬁhl%lﬂ“m 8N 525 - - - - 28655
mnmmnm eI - - - - kel <
Aﬁ-mﬁﬂlw 12028518 2 dF HMT T DoMTT ST - 44787 031
S - ¢ o froin - - oz - nazm
Vel ievile 0o mauksdey
mmmn_mammm 2584 22 36 a0z aar 42 402 208 - - 80708 Ml
Activos foanwios s cutto srocizsds
Aplcaghies seu swituighes e crbdin - - 400 000 - - - 351 120 H R
Crifits u clenisa 20550 420285 0824 409 B4 148 3% 053 e G - BFasss 128
Thuios de divida - w7 nizme TR BT 1720 e - - 2T BINT
Devedor = sulne spicagies - - - - - XM o5T - M 85T
54418905 3050 327 2% 556 13 255 311 90 301 112580 515008 1 R0 759 780 058
Enanivs
Retctyos oe Bancos Conirals. - - - 39 180 000 . - - 30 70 a0
Recarsos de sutme iaioBae de eridio 206905 - - - - - - 205 005
Fncuracs de cisning & mutron sepristing 1 540 530 108 1088 647 24 D08 oer 187 325 143 sS4 - ST B44 814 580
Fassires finoeios duidos pars nagociacio - mms = ET 12872 - - - ey
Tiiuios. g St 1k emilid - - N N _ . ~ B
18) 758 475 108 308 52 206 337 827 148 89S 195 5428 - 377 N7 885 1 T2
Gap oy Squidex Emﬂ E-ﬂ E.Im 108 517 S84 3 408 583 E 1T Edlm 04 57 394
N
] Do 3 -miisen. g Dela Nalndls
Aview 3gwns. 1m0 a5 a0 5 o8 intietermingdn Dutive {1) Tolst
[
Cabes  daponifidados am Sencea Cevirals 235348 e - - 25345
Ithgicl £ 1I7R8M - - - - 1113084
Aﬂ-h_mlﬂ-mw 1 880 333 51 518 27332 36 18380 5 Q187 508 B 82 T
Activag & - 20 el
valar siravig de gack - = - - B2 o6 - We2 08
Puls jouln vaier sbravie de puiro nlagr = 2670 480 54260 M58 MEHNT - - 0 7810
Acivas Srancaires 30 cusic sercizedo
AplcagBen e inabuictes b cridiio - 2 600 boo 400 000 - - - 135387 2535337
Crifle o oienkim 2800 008 205800 Wz &7 T80 380 206 508 145 11 895 380 - 20051984
Thubg de divide . Ensan 20 R 1Sy 40117 30 22581 513 - 222 578 450
Dwvedorss ¢ sutrss apicagies - - - = - TS - TMB TS
eS8 A0S 1 A2 307 148 214 800 481 ‘380 p5T aR 41 7 857 137 T8 B78 0SA
]
fncarsos de Bencoa Contrals - 7 500 00 - 30120000 . - - L5830 pB0
Racurson de sutrss hetuichas o chidsn 573 ik - - - - . - 175080
Recurmos e chenk e & 0095 5 105207 s 209 450 784 L4 -1 H AN - A7 £23.996 304
mmu-mw - Mg i1 D80 93 508 - - n 10078

Tizion se vl oo subortinecs smiidas. - A5 - - - - 1008 44 &0

10041 215 122857 08 270 399 &1 121358903 4 078 900 - 3423 358 242 987 30
'Gap de Riguidex 53 107 5y {17 552y [T T 20 455 B 138 977 T MNNT T 3208 o9y 5 800 883
®_ A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores jd recebidos ou pagos que estdo a ser

diferidos.

Os principais pressupostos utilizados na construcdo dos quadros acima apresentados
sd0 os seguintes:

- ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros
associados aos activos e passives financeiros;

- a coluna "Outros" corresponde a valores Ja recebidos ou pagos que estdo a ser
diferidos;

© para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maturidade era
indeterminada, tendo sido incluidos na coluna "| ndeterminado™;

- Nos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda foi
considerado que os instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua

maturidade; e
) Ay




nos créditos a clientes foi considerado qué a amortizacdo do capital era efectuada
Nna sua totalidade na data da ditima prestacédo do crédito.

O Gap de liquidez de curto Prazo é financiado com recurso ao mercado interbancirio,
onde o Grupo tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este Gap, e
através de desconto de titulos no ECB, que ihe permite ter acesso a liquidez imediata.

O Gap de liquidez de curto Prazo estd associado ao financiamento da carteira de
obrigacdes do Grupo. O valor total da carteira de titulos & superior ao Gap de curto
Prazo, podendo o Grupo em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de tftulos
no mercado. O referido Gap, resulta assim de uma decisio estratégica do Grupo de
financiar a sua carteira de titulos de um modo eficiente em termos econdémicos e nio
de uma deficiéncia estrutural de liquidez. A carteira tem sido essencialmente
financiada através de Operagdes de reporte junto do Banco Central Europeu, tendo no
entanto o Grupo contratos de reporte com diferentes instituicdes bancérias.

Risco de mercado

A actividade do Crupo realizada através de instrumentos financeiros pressupde a
assuncdo ou transferéncia de um ou virios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdc os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor
pode ser afectado por variacbes em condicbes de mercado. Os riscos de mercado
incluem:

a) Risco de cambio: Surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cdmbio entre
as moedas;

b} Risco de taxa de Juro: surge como consequéncia de variacbes nas taxas de juro de
mercado;

¢) Risco de prego: surge como consequéncia de altera¢bes nos precos de mercado,
quer por factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam
todos os instrumentos negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda
potencial associada a alterages dos precos dos activos do Banco, da gestio
discriciondria de carteiras, e a consequente perda de resultados, inerentes a um
movimento adverso dos valores de mercado. Esta avaliago é efectuada pela defini¢cio



Risco cambial

O risco cambial surge como conse
moedas, sempre que existem “posicdes abertas" nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Grupo ¢é acesséria e residu

transacgGes efectuadas em moeda estran

Departamento de Operagdes e pela Sala de

Apenas as operagdes em délares norte-
sendo praticamente inexistentes as transa

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os instrumen
seguinte decomposicio por moeda:

quéncia de variacdes nas taxas de cimbio das

al. Os saldos didrios em divisas e as
geira sdo diariamente controlados pelo
Mercados,

americanos e libras tém alguma relevancia,
c¢oes efectuadas noutras divisas.

tos financeiros apresentam a

2019
Moeda
Euros Doiares
Brulo Norle Americanos Liva Outros Tols!
Aclivp
Cnhedimbﬁdldumﬂmmcgmh 24 639 525 - . 24 689 525
mmmmﬁum 14439745 2415790 2445 436 291 17633841
Ammmmmw 41855635 1389333 1012 768 528 285 44 787 831
Acivos Finenceiros nio defidos para negociaclio 7 = :
bri : 20 fusio vaior s de 19022 778 19022778
Activos financeivs pelojusio valor airavés de ouro
6 i 70 192 850 10 596 689 - - 80 789 349
mmmmmm 589 087 355 9782523 3670559 338 B2 540 475
Devedores e outras apicactes 292 581 70 500 28 056 13820 324 857
759 500 239 24 234 345 5053528 79 444 789 768 056
Possivo
Recursos de Bancos Centraig 39 180 000 . 39 180 000
Mutinnmudeﬁhmmﬁo 832 859 5408 - - 888 277
Recureos de outras nattuicBes de cridin 11 277 25618 - - 206 585
mmm:mm 635 890 501 8563 523 415 505 44731 644 914 580
mam:ﬁnmm - - - - -
678 134 647 8 594 549 415825 44731 635 189752
Elpuiﬁnﬁqnlﬂn(l'ui;iocmﬂ:hlj 83 385 532 15 640 256 #4637 T3 934 713 104 578 304
2018
Moeda
Eurns Dilares
Brulo Norle Amasicanos L Juiros Tota!
Achvo
Mlmmm%i 4233 345 - - - 43233 345
mmmm«m 8428 159 1562439 1092 50p 702 796 11713894
A(ﬂlmmmdm:mmiﬁp 54 663 126 2825532 354 312 169 277 53042 47
Aﬁvmﬁmmmﬁnd&ﬁhmww 16 012 916 - - - 16012018
mmmmmmmw&om 89 348 135 941374 - . 83 761 930
Attivos finsnceios peio custn amortizade 519 366 3590 8796 343 3600 483 s 532 265 751
Devedores & oulras apicaches 7452 540 315783 20 597 19 257 7848175
700 D43 112 22 935 §89 5007 652 891 365 728 878 058
LPossive
Recursos de Bancos Canirai 56 650 0DO . . 58 GBI 0DD
Muﬂhnmdmhmmpin 1435 884 (26 168) - - 1010716
mummmuum 1481872 293 816 - - 1775690
W&Memmﬂ 570 872 697 11647 209 806 025 45275 563 371 296
mammmm 24 820 - - - 214620
630 288 075 11 544 947 $05 025 45275 645 052 322
Exposiio Kquida {Posigio Cambiad) 80 757 11000 842 4201 667 [ 1 85 335 736
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O Grupo considera que o aumento de 5% nas taxas de cidmbio de mercado das
principais moedas a que o Grupo se encontra exposto ndo teria um impacto
significativo nas demonstracées financeiras em 31 de Dezembro de 2019 e 2018.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém
nos resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes
prazos de vencimento ou de reapreciacdio dos activos, passivos e posi¢bes fora de
balango da entidade, face a alteragées na inclinagiio da curva de taxas de juro. Desta
forma, o risco de taxa de juro corresponde ao risco do valor actual dos cash flows
futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuagdes em virtude de alteracGes nas
taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se & estratégia geral do Grupo e tem como
objectivo minimizar o impacto das variacGes das taxas de juro nos resultados globais
do Grupo.

O risco de taxa de juro de curto prazo resuita fundamentalmente do mismatch de
pagamentos entre os passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o tipo de exposicdo aoc risco de taxa de juro
pode ser resumida como segue:

2049
N3a sujelo a r=c0 Taxa Taxa
de taxa de juro o varifvel Toint
Aclivo
Me@mﬁ%mﬁmmﬁhh 872 607 - 23816918 24 BBY 525
mmmm@auem 1834 487 - 15 799 454 17633 941
Activos financeiros detidos para negociagso:
Thulos 6 507 858 34275735 1 199 256 41 982 849
instrumentos financeios derivados - - 2764 182 2784 182
muf'mnu‘luninmmnmnhgio
obrigatoriaments 80 fusto valor siravés de sestiiados 19022773 - - 10z2778
Actives financeiros pelo jusio valor através de ouira
rencimento integral - 80 789 349 - 80 788 349
Activos financeiros a0 custo amoriizadp:
Aplicagbes em insfiuicSes de crédito . . 751920 751920
Cridiio a cientes 3787 04 153 0938 746 217 6689 378 374 555 138
Thulos de divids - 161 085 663 66 137 749 227 233 417
Devedores & oulras apicacbes - - 324 957 324 957
32024 744 429 359 498 328 433 814 789 768 056
Passip
Recursos de Bancos Centraia - 39 180 000 - 39 180 000
Mﬁlemwosmnemmﬁn . 122 253 766 024 888 277
Recursos de outras instivigbes de créd - - 206 855 208 895
Recursos de clienlss ¢ outros empréstimos - 101 709 093 543 205 487 644 914 580
Thuios de divids ndo subordinads emiidos - - - -
- 141 011 345 544 178 406 685 189 752
3204744 288 248 152 Et_gmm! 104 578 304
Extmpatrimoniais
Mmmmdﬂmmm
- Swaps - - 51883 411 51885 491
- Opgdes 73076 113 . : 73076 113
- Futunos 7215530 - 53 398 D93 60 613 683
30 299 o3 - 105 291 504 185 583 207
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Nap syjeio a risco Taxa Taxa
de toxa de jro fixa varivel Tolai
Actlive
Cli:ﬂeﬂ'ﬁpnnimamﬂlnms(:emis 544 725 - 3588620 4233 345
mmmmﬁn&m 1404 179 - 10300745 1174380
mmmmmmmw:
Thulos 6 161 507 43 846 742 4838502 54 646 751
instrumentos. financeiros derivados - - 3395 296 3305296
Adhmsﬂunoemnlodeﬂumﬁm‘ £
ohrigatoriaments a0 justo vakr stravés de reculados 16012916 B - 1612815
Adlvosﬂnnulmspebhﬂnuhrdmvé:dem
rencimento iniegral - 815291332 17 240 583 9B 761930
Activos finenceiros a0 custo amortizadn:
%ﬁumi‘mﬂuﬁud&ﬁm - - 2535 337 2535137
Crédito a cienles 3451894 116 300 030 177 10D 040 286 851 964
Tiuios de divide - 153 515 558 79 362 g0 232 878 450
Memaﬂmgﬁﬁ - - 7 848 175 T BAE 175
27 675 221 305 483 662 306 019975 T2B 578 058
Pagsivp
Recursos de Bancos Centraic - 39 180 00D 17 500 DOO 56 680 000
Passivos financeiros detidos para negociagio - 74995 835 72¢ 1016718
ﬁmmmw&mm - - 1775680 1 775690
ﬂ:mdeﬁaﬁsemﬂuenpﬁm - 105 109 391 477 208 973 583 316 364
mmummmm - - 214 520 214 620
- 145 364 336 497 833 004 542 997 300
A 6521 249899 276 154 643 229 B85 B30 663
Exirangtrimonisis
Mmmﬁmnummmmn
- Swaps - 1734 115 NI
- OpgBes 62 086 536 - . 62 036 536
- Futinps 3348953 - 55 510 489 55 550 447

65 435 489

428 244 04 193 680 003
e e

No conceito de taxa varidvel estio incluidas todas as operagdes com prazo de
vencimento residual inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser
redefinida em fungdo de indicadores de mercado, incluindo os swaps cuja remuneragio
esteja indexada ao comportamento de determinados activos subjacentes (ac¢ées,
indices bolsistas, entre outros).
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Em 31 de Dezembro de 2019 ¢ 2018, a exposicio ao risco de taxa de juro pode ser
decomposta nos seguintes intervalos temporais:

Fol]
Arg De3mesens Dela Mk ds
A visia 3meses a1an0 a5sn03 5 anos Dutros ™ Tota!
At
m.mmmm 24689 525 - . 24600525
mmmmum 1783341 - - 17833841
mmmmm
Thulos 1 157855 11800 B 4TI 010 25 801 &25 6 507 958 41982849
mmm - 14 981 151207 2618 D14 - 2784182
Amhmnnhmmw
WUMMMhm 19022 778 = - 19022 rre
mmmiwmmum
Tondimanto ikegr - 33289624 4r519 TS 80 789 349
Adinnm.nnuhmm:
Agicagbes eminsituiches de cridio . 400 000 - 351820 751920
Cridio a clenios 15882533 8579307 - - . 350 053 268 374 555 138
Thulos de divida - 48030 902 18 005 32 109 310 893 S88TT 425 - 227 233 417
Devedores e cutres aplicaglies - - - - 24 957 34 957
nasm #aas 15 588 199 145 881 248 133108 075 35T e 00 780 055
Eaagivp
Recuraos de Bancos Contrais - - - 35 160 000 - 38 150 000
mmmmw - 228915 538 109 122 253 - - 888277
mwmtmmu.aum 206 565 - - - 206 fas
m&memm 181 549 530 106 168 852 268 008 DE7 107 385 143 5427 3797 781 644 814 530
mummuumm - - - - - - -
284 756 426 108 348 587 266544 976 _ 1458537 3¢ 5427 3T 855108 752
ﬂﬂ?ﬂ Eﬂii’ﬂ Emﬂﬂ ‘!Miﬂ 433 193 548 383 480 273 184 578 304
2092
Até D3 masen a De1a Hak ds
A vista Imeses a1sm 258008 Saonos Outron {1 Total
Active
Cabm B Cenirais 4233345 - - . 4233 345
Wmmm&m 11 713894 - - - 1113804
Aﬁvu&mmdﬂhmmm
8161 507 35080 4 534 571 23374 829 20 487 564 . 54848 751
instrunenios fhanceins derivados - 487 T30 100 787 286770 - 3395 208
Amuﬂmeﬁunbdmmmﬂn
obrigatorismeniz so justn valbr siravés de reaidadys 18012938 . . - - ’ 18012918
Acﬁmﬁmuuhm valor siraviia de sulre
rendimenin integral - T270 138 8 B70 480 #3 130 387 3B 300 985 98 787 930
Amhmnmmhﬂm
Aphﬁuﬂnmdem . 2000 D00 400 000 - 135337 2535337
Cridfio & clenios & 148 359 02 783 434 44 115 455 52342 228 789208 393 12 207 881 208 851 084
Thuios de divida - Strzen 27833820 75002 168 78513 382 - 232 578 450
MGmlﬂ:ﬂu - - - - T848175 T3 17
“anan B4 273763 86 806 597 158 678 160 216851 314 20 191 203 728 878053
Pangivg
Recursos de Bantos Contra. - 17 500 000 38 130 (oo - . 56650 000
mmmmmmﬂn : 88128 887 503 74905 - 1010118
Recursos de oulrss nsthigles de crédty 1775800 - . . 1775650
mam-mm 59085075 105205 947 289 458 Fe4 52083 915 24 079 930 3422255 583 315 855
msmmmm - 213 524 - - - 1088 214 820
490 840 785 223 987 5499 7B X2 357 13 338 945 24970308 34353 642 08 082
Eiﬂ?ﬂ! 41200 184 ggmm; 75337 250 102 581 395 16 7h7 852 85901 &7

_ A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores j& recebidos ou Pagos que estio a ser
diferidos e ainda crédito vencido.

De acordo com a metodologia descrita na instrucdo n° 34/2018 do Banco de Portugal,
o impacto nos fundos préprios decorrente de um choque de 200 p.b. na curva de taxa
de juro, ascende a 20.480.000 Euros (2018: 17.688.777 Euros),
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Justo valor

que variam consoante os instrumentos financeiros a valorizar, Em situaces
excepcionais, quando nio & possivel determinar de forma fidvel 0 justo valor, os
activos sédo valorizados ao custo histérico.

As principais consideragdes na determinacdo do Justo valor dos activos e passivos
financeiros sdo as seguintes:

- "Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras
instituicGes de crédito”: Dado o Prazo curto destes activos, entende-se que o valor
contabilistico é uma razosve| estimativa do seu justo valor:

- "Aplicagbes e recursos de Outras instituicdes de crédito” e “Recursos de Bancos
Centrais”: O apuramento do justo valor pressupse que as operacées sdo liquidadas
nas datas de vencimento e sdo actualizados os “cash-flows", utilizando a curva de
taxas formada nos (ltimos dias do ano. Tendo em conta as maturidades das
operagdes e o tipo de taxa de juro, o Grupo estima que a diferenca entre o justo
valor e o valor contabilfstico nio seja significativa;

= "Crédito a clientes”. O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a
taxas indexadas 3 taxa Euribor, tendo na sua maioria refixacdo no curto prazo. No
que se refere aos spreads em vVigor na carteira, o Grupo considera que actualmente
a actividade de crédito se desenrola 3 um ritmo e valores residuais face 3 dimensio
da carteira, e que as operagbes realizadas, bem como os respectivos spreads
atribuidos, estio afectadas pelas caracteristicas especificas de cada uma das
operacdes, nio sendo representativo da restante carteira de crédito.

- De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor sdo
superiores ac spread médio da carteira de crédito, o Grupo calculou o justo valor
da carteira considerando um spread adicional de 1%. Desta anilise resultou que a
aplicacdo do justo valor na rubrica de “Crédito a clientes" implica uma diminuigio
da mesma em cerca de 2.107.947 Euros (31 de Dezembro de 2018: 2.520.214

Euros).

De realcar que nesta analise ndo foram incluidas operacbes de crédito com
penhores de activos financeiros, e créditos atribuidos a colaboradores e a Empresas
do Grupo.

= "Recursos de clientes e outros empréstimos": Para os depdsitos com prazo inferior
4 um ano, assume-se o valor contabilistico como uma razoavel estimativa do justo

Y



valor. Para os restantes consideramos que os spreads contratualizados ndo diferem
muito dos que estdo a ser praticados nas operacdes mais recentes;

- "“Activos e passivos financeiros detidos Para negociacdo” e “Activos financeiros ao

custo amortizado”: Tratam

-se de instrumentos j4 registados na contabilidade ao

Justo valor, determinado de acordo com:
- Pregos de um mercado activo;

- Precos

indicativos
nomeadamente a Bloomberg.

financeira,
indice

por meios de difusdo
maioritariamente  através do

fornecidos

denominado Bloomberg Generic.
- Métodos e técnicas de avaliagdo, nos casos em que ndo existe mercado
activo, que tenham subjacente:
- cdlculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas: ou,
- precos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em

mercados

activos ou com base em estimativas estatisticas oy outros

métodos quantitativos;

- Precos indicativos fornecidos por emitentes,

essencialmente para os casos

em que atendendo as caracteristicas especificas do titulo, nio era possivel a
utilizagdo dos métodos de avaliagdo descritos anteriormente; ou
- Custo de aquisicdo quando se considera que este se aproxima do justo valor.

Um mercado é considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma

regular.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a forma de apuramento do justo valor dos
activos e passivos financeiros do Grupo pode ser resumida como se segue:

210
mmm-g walor
Activos valorizados a0 Colagfes om

ity e Técrices de vabriraclo bencedas enr

Activp

Aciivos Hin datidos para negy agho (Hota 8)
= Thulos
;mﬁmﬂolmmmg!n

WHMWMQMMM
mm»mmmamm
integral (Nots 10)

Thuba de divide Noks 8)

Epsaivp
Passivos fisancoios deitos pars negociagie (Hota 22)

Dados de trercade Outros Total Vador
ivei 1) _&a [Nived 3) conisbilsticn
& 507 857 A5 474 091 - 41982048 #1582 348
2784 183 2784 953 2784183
18022 178 19022778 19022778
- - B0 788 345 80 783349 00 788 380
- - 205 344 058 41321?9_8_ 247 271784 227 33 7
- 857857 oawEm 203044 __ JimnsE _sinaizsrs
- - SE8 277 - 888277 888 77
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2018

Instnmanios financekos valorizados ao Jrsto valor
Activos valorizados ao Cotacbes eam

Técnkas de valrizago baseadas em

cusie de Aquigicio mercado aclive
Dados de mercado Qutros Total Vakor
{Nivel 1) {Nivel 2) {Mval 3) contabiistico

ALiG
Agtivos financeiros delidos pera negociagso (Nota )
- Thules 6167 507 48 4385 244 54 848 751 54 846 751
~ Instrumentos financeiros derivados 2385 208 3385206 3365288
Activos Financelros nfio detidos pera negociagao B ;
cobrigatariarments ao justo vakr através de resultados (Nota 5) 16 012018 19izEie 1S3rsces
Activos financelros ao justo valor alrgvés de outro rendimemo
inlgral (Nota 10) 58 781 930 - 8 761 930 0B 761 83D
Thulos de divida (Nota 8) 37 841 207 - 201 324 457 4 345 765 242 311 420 232 878 450

37 641 207 2161 s07 351 088 927 20 358 861 416 128 322 408 057 018

Pasaivo
Fassives financeros detidos para negoclagdo (Nota 23)
- fin derh - - 1010718

1010716 1010 748

Os principais pressupostos utilizados na construcdo dos quadros acima apresentados

530 os seguintes:

- Os valores relativos a cotacbes em mercado activo correspondem a instrumentos de

capital cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por
contribuidores externos ao Grupo ou cotagdes difundidas através de meios de

difusio de
considerados em

informacdo financeira, nomeadamente

Bloomberg, foram também
“Técnicas de valorizagio ~ Dados de mercado” (Nivel 2);

- Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo sdo apresentados

em “Técnicas de valorizagio — Outros”

{Nivel 3). Adicionalmente, os activos e

passivos financeiros sdo classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma propor¢io
significativa do seu valor de balanco resulta de inputs ndo observivels em mercado,

nomeadamente:

* AcgOes ndo cotadas, obrigacdes e instrumentos financeiros derivados que
sao valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado

um consenso geralmente aceite sobre os parimetros a utilizar; e

* Obriga¢des valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros,

baseados em modelos tedricos;

* Fundos de Investimento Imobilirio Fechados valorizados com base no valor

patrimonial divulgado pela respectiva Sociedade Gestora;
* Instrumentos financeiros derivados nio valorizados pelo mercado.

Relativamente aos titulos valorizados através de Modelo interno foram utilizados os
pressupostos que o Grupo considerou serem adequados para reflectir o valor de
mercado desses activos financeiros 4 data de balango, incluindo a taxa de juro de base
de mercado, um spread reflectindo o risco de cada titulo determinado com base no

rating e uma data esperada de reembolso.

Os investimentos em papel comercial, de curto prazo, registados na carteira de
negociagdo encontram-se valorizados ac custo amortizado, o qual ndo difere

significativamente do justo valor
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44.

45.

FUNDOS PROPRIOS

O Grupo na gestio dos fundos proprios mantém uma politica conservadora, mantendo
um récio de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras.
O Grupo mantém a base de capital constituida exclusivamente por capital préprio,
tendo ainda a faculdade de emitir diversos instrumentos de divida,

Os fundos préprios do Grupo sdo monitorizados mensalmente para se aferir sobre o
grau de solvabilidade da instituicdo, sendo analisado as variacbes face a periodos
anteriores e a margem existente entre as posicGes reais e os requisitos minimos de
capital.

Os procedimentos adoptados para o célculo dos ricios e limites prudenciais do Grupo
sdo os que resultam das disposicdes emanadas do Banco de Portugal, de modo
semelhante ao que se verifica para todas as questées que se insiram no dmbito das
funces de supervisio do sistema bancdrio. Essas normas representam o
enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza prudencial.

De acordo com o método de apuramento acima indicado, e considerando o resultado

liquido do exercicio em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a Sociedade apresenta um
récio de solvabilidade de 16,30% e 18,1%, respectivamente.

IFRS 16

Conforme descrito na nota 2.10, o Grupo adotou a IFRS 16 — LocagBes em 1 de janeiro
de 2019 em substituicio da IAS 17 — LocagBes, que esteve em vigor até 31 de
dezembro de 2018. A IFRS 16 foi aprovada pela UE em outubro de 2017, ndo tendo o}
Grupo adotado antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos
anteriores.

Esta norma estabelece os novos  requisitos relativamente ao ambito,
classificacdo/reconhecimento e mensuragdo de iocacées:
- na ética do locador, as locagdes continuam a ser classificadas como locagdes
financeiras ou locagBes operacionais;
- na Otica do locatdrio, a norma define um dnico modelo de contabilizacio de
contratos de locagdo, que resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso
e de um passivo da locagio para todos os contratos de locagdio & excecio das
locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre
ativos de valor reduzido em que o locatdrio poderd optar pela isengio de
reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo queé, nesse caso, deverd reconhecer os
Pagamentos de locagio associados a esses contratos como despesas.

O Grupo optou por nio aplicar esta norma aos contratos de locagdo a curto prazo,
menor ou igual a um ano e aos contratos de locagdio em que o ativo subjacente tenha
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pouco valor, considerando para este efeito o montante de 5.000 Euros. Foi utilizada
também a opgio de ndo aplicar esta norma a locag6es de ativos intangiveis.

Em 1 de janeiro de 2019, o Grupo efetuou um levantamento dos contratos existentes a
esta data e utilizou o expediente pratico previsto na norma, isto &, s6 aplicou a norma
a contratos que foram previamente identificados como locagGes nos termos da IAS 17
- LocagBes e da IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, o Grupo aplicou esta norma
retrospetivamente com os impactos da transicdo reconhecidos a 1 de janeiro de 2019.
Deste modo a informagio comparativa nio foi reexpressa.

O Grupo na transicdo para a IFRS 16 reconheceu um passivo pelo valor presente dos
pagamentos futuros, descontou os passivos de locagdo utilizando a sua taxa de juro
incremental de financiamento do locatério a qual incorpora a curva de taxa de juro
sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Grupo, aplicada sobre o
prazo médio ponderado de cada contrato de locagdo. A taxa aplicada é de 4,21%.

Os pressupostos considerados na aplicagdo da norma foram os seguintes:
- prazo de locagdo: foi avaliado o Prazo, por categorias de contratos, no qual cada
contrato terd forca executéria. Na avaliagdo da forca executéria é tido em
consideragdo as cldusulas particulares dos contratos bem como a legislacio vigente
relativamente ao Arrendamento Urbano;
- taxa de desconto: foi utilizada a taxa incremental do locatirio, a qual incorpora a
curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco de
Grupo, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagio.
Independentemente do tipo de ativo, a taxa de desconto foi calculada de igual
forma.
- ndo aplicagdo da norma aos contratos com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagBes que incidam sobre ativos de valor unitdrio reduzido.

Tendo por base o trabalho efetuado, identificou-se que os principais contratos de
locacdo abrangidos por esta norma sio os contratos sobre bens iméveis (edificio sede,
agéncias, centros de investimento).

A adogdo da norma implica alteragdes nas demonstracdes financeiras do Grupo,
nomeadamente:
- na Demonstragio dos Resultados:

() O registo na rubrica Juros e encargos similares - Locagdes, incluida no
agregado Margem financeira, do gasto de juros relativo aos passivos da
locagdo, conforme referido na nota 28;
(i) O registo em rubrica Rendas e alugueres, incluida no agregado Gastos
gerals administrativos, dos montantes dos contratos fora dos limites
considerados para aplicagio da IFRS 16, nomeadamente os contratos de
locagéo de curto prazo e os contratos de locacdo de ativos de baixo valor,

conforme referido na nota 39;
7 } 162/179
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(ii)) O registo na rubrica Ativos sob direito de uso, incluida no agregado
Depreciagées e amortizacdes do periodo, do custo de depreciacio dos ativos
sob direito de uso, conforme referido na nota 14;
- no balanco:

() O reconhecimento na rubrica Ativos de direito de uso, incluida no
agregado Outros ativos tangiveis, dos ativos sob direito de uso, conforme
referido na nota 14;

(i) O reconhecimento na rubrica Passivos da locagdo, incluida no agregado
Outros passivos, do valor dos passivos de locagdo reconhecidos, conforme
referido na nota 24;

- Na demonstragio de fluxos de caixa:

(i) a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais — Pagamentos de
locagio a curto Prazo e baixo valor refere-se a montantes relativos a
contratos de locagio de curto prazo e a contratos de locagio de ativos de
baixo valor,

s
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{Montantes expressos em Eurps)
IAS 97 IFRS 16
31 Dezembro 2018 Impacte IFRS 16 1 Janeiro 2009

ACTIVO
Cliu-di:ponibﬁidlduemsmmcmlmi 4233 345 - 4233 345
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1 794 1865 . 11714 186
Activos fin, ires ao custo tizad, -

Aprlﬂwuemmnpﬂudeuidi& 2535337 2 535 337

Crédite a clisniey 296 851 954 . 296 B51 964

Thules de divida 232 B7B 450 - 232 B78 450
Aﬁﬁmﬁn&ncsﬁmmmvabrmdemmdm -

Adhmﬁmuimdeﬁduwlnwo 58 042 047 - 58 042 047

mﬁmmnbdﬂmmnmﬁmmjm“h

alvavis de rendtados 16012916 16012 16
Activos financeiros an justo valor atnevis de ouire rendiment integral 98 761 930 . 98 761 930
l tis tos e filiais, iadas £ empre. 1 B 474118 B 474 1186
Actives ndo correntes detidos para venda 14 984 133 - 14 984 133
Propriedades de Investimento 4241158 £ 241 158
ﬂubcsldiubshndveil 2277 253 6265 428 B 542 681
Activos intengiveis 305096 - 305 D96
Activos por impostos corrantes &78 552 - 678 552
Activos por enpostos diferidas 7306 89 - 7 306 831
Outros activos 11934 313 - 115934313
Total do Adtivo 711 131 687 5 2655 428 777 497 115
PASSIVO

Passivos financeiros a0 custe amortizado

Recursos de Bancos Centrais 56 680 000 : 56 580 000

Hamrnsdeirl!ﬂnb&nd!cﬁdﬂn 17756890 1 775 690

R de cliorites & outros pristimops 563 316364 . 583315 364

Tﬂuhsdudﬁidllﬂnmbmdinlduemﬂidw 214 620 214 620

2 ﬁnmﬁmujmnbratmﬁdnmdhdm

Pastivas financeirs detidos para negociagd 1016716 a 1010 716
ProvisBes 24723 24723
Passivos por impost t 103319 - 102 319
Passivos por impastos difsrides 740 500 - 740 500
Outros passives 15 B66 067 6265 428 22 131 495

—_— 13856 067
Total do Pasive 659 731 999 6 265 428 565997 427
CAPITAL PROPRIO
Capital 35 000 000 - 35 000 000
Rescruas de reavabiaglo (11 417 - {181 497)
Outras € resultades transitad, &5 4B6 206 - 65 486 3065
Resultado Nquido do o atribuivel sty acrionistas do Baneo 8811378 - 8811376
Tohldu&pmﬁtpﬁmdﬁbmi:mmkmdnﬂum 110 116 265 - 110116 265
int que ndo trol 1383 423 1383 413
Tﬂhldoﬁphll’lﬂpﬁn 111 499 558 . 111 499 sap
Total do Passiva e do Capital Propria 771 231 687 6265 428 777 497 115
46. IERS9

Instrumentos Financeiros IFRS 9

Em Julho de 2014, a 1ASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A
IFRS 9 entra em vigor para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2018,
com permissdo para adopgio antecipada, e vem substituir a |AS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio,

Em Outubro de 2017, a 1ASB emitiu “Pagamentos Antecipados com Compensagio
Negativa" (modificaces & IFRS 9). As modificagbes sdo efectivas para periodos anuais
que se iniciem em 1 de Janeiro de 201 3. com adopgdo antecipada permitida. l&
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A IFRS 9 estabelece novas régras para a contabilizagio dos instrumentos financeiros
apresentando significativas alteragdes sobretudo no Que respeita aos requisitos de
imparidade.

O Grupo aplicou a IFRS 9, como emitida a Julho de 2014, no periodo que se inicia em
1 de Janeiro de 2018, e adoptou antecipadamente as modificagbes da IFRS 9 efetuadas
Na mesma data. O impacto total (liquido de impostos) da adop¢do da IFRS 9 nos
resultados transitados do Grupo com referéncia a 1 de Janeiro de 2018 foi negativo em
aproximadamente 208.000 Euros.

As politicas contabilisticas em vigor no Grupo ao nivel dos instrumentos financeiros
apds a adopcdo da IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018, encontram-se descritas na nota
25.

Ciassiﬁcagio — Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 inclui 2 categorias principais de ciassificacdo de activos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, mensurados ao justo valor com altera¢des no
rendimento integral (FVOC)) e mensurados ao justo valor com alterages em resulitados
(FVTPL). Como consequéncia as categorias existentes na {AS 39 “Held to Maturity",
“Loans and Receivables” e “Available for Sale”, sio eliminadas.

Um activo financeiro é mensurado ao custo amortizado S€ cumprir com as seguintes
caracteristicas, e nio for designado ao FVTPL (utilizagdo da Fair Valye Option):

- E detido num modelo de negécio cujo objectivo principal & a detencio de activos
para recolha dos seus cash fiows contratuais; e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
Pagamentos de capital e juro (SPPI) do montante em divida.

Um activo financeiro é mensurado a0 FVOCI apenas se Cumpre com as seguintes
caracteristicas, e nio é designado ao FVTPL (utilizagdo da Fair Vajue Option):

-~ E detido num modelo de negécio em que o objectivo é a recolha dos seus cash
flows contratuais e a venda de activos financeiros: e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
Pagamentos de capital e juro (SPPJ) do montante em divida.

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo é detido para
negociacdo, o Grupo pode irrevogavelmente designé-lo ac FVOC!. Esta designagio é&

efectuada instrumento a instrumento.
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requisitos para ser mensurado a0 custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL se a
designagio eliminar significativamente o mismatch contabilistico que de outra forma
existiria (Fair Value Option).

No &mbito da IFRS 9, os derivados embutidos em activos financeiros ndo sio
separados para efeitos de classificacdo, e o instrumento hibrido é avaliado como um
todo.

Avaliacdo do Modelo de Negécio

O Grupo fez uma avaliacdo do modelo de negocio ao nivel de portfolio, o que reflecte
a forma como os activos sio geridos e de como a informagdo ¢ disponibilizada aos
orgdos de gestio. A informagio a considerar nesta avaliacdo inclui:

- As politicas e objectivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade
pratica dessas politicas, incluindo a forma como a estratégia da gestdo foca-se no
recebimento de juros Contratualizados, na manutencdo de perfil especifico de taxa de
juro, no match entre os activos e 0s passivos que os financiam ou na realizacdo de cash
flows através da venda de activos;

- A forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada ao Conselho de
Administracgo;

- A avaliacdo dos riscos que afectam a performance do modelo de negécio (e dos
activos financeiros geridos no dmbito desse modelo de negocio) e a forma como estes
riscos sio geridos: e

- Afrequéncia, volume e timing das vendas nos periodos anteriores, os motivos para
as referidas vendas, e as expectativas sobre vendas futuras, Contudo, a informaggo
sobre as vendas deverd ser considerada isoladamente, mas como parte de uma
avaliagdo global da forma como o Grupo estabelece objectivos de gestdo dos activos
financeiros e de como os cas; Slows sdo obtidos.

serem detidos nem para a recolha de cash flows contractuais ou para recolha de cash
Slows contractuais e venda de activos financeiros.

Avaliacio dos cash flows contractuais No_que respeita ao recebimento exclusivo de
capital e juros (SPPI)

Nesta avaliacdo, “capital” é definido como o justo valor do activo financeiro no
reconhecimento inicial. “juro” & definido como a contrapartida pelo valor temporal do
dinheiro, o risco de crédito associado ao montante em divida, outros riscos e custos




Na avaliacdo, o Grupo considera;

- Eventos contingentes que irdo modificar o timing e montante dos cash JSlows:

- Caracteristicas que resultam em alavancagem;

- Clausulas de Pagamento antecipado e de extensio da maturidade;

- Cldusulas que possam limitar o direito de reclamar os cash flows em relacio a
activos especificos ~ ex. contratos com cldusulas que impedem o acesso a activos em
caso de default: e

- Caracteristicas que podem modificar a tompensacio pelo valor temporal do
dinheiro - ex. reinicializacdo periédica das taxas de juro.

Um contracto com possibilidade de Pagamento antecipado é consistente com o
critério SPPI, se o montante de pagamento antecipado representar Mmontantes de

Compensacdo razodvel pela antecipacdo de pagamento.

Avaliacio do Impacto

critério SPPI, e realocados alguns titulos cujo critério n3o era cumprido para a carteira
a justo valor. O impacto apurado ndo foi materiaimente relevante.

Os impactos nos capitais préprios do Grupo decorrentes da implementacdo da IFRS 9
com referéncia a 1 de janeiro de 2018 sio os seguintes:

Outras rubricas Total dos capitals

de capital

ResuMados préprios atribufiveis

Transitados @0s accioniatas do
préprio Banco

Capltals préprios em 31 de dozonibro de 2047 -Antes da adopglio da IFRS 9 56131770 48 652 436 104 784 205 i
Imparidade;

Crédito 2 clientes (105 610) {105 610)

Thulos de divida (48 584) (48 584)

Activos financeiros ap Justo valor stravés de outre rendimento ntegral (54 311) {54 311)
Alteragao da classificagsio de thulos (356 584) 356 584
Impostos diferidos 40 890 (40 890)
Irpacto tota) (315 874) 107 180 (208 485)
Capitals préprios em 1 de Janeiro de 2018 - Apds a adopglio da IFRS & 55 816 096 48 759 625 104 575 721

Em 2018, o Grupo procedeuy a adopcio da IFRS 9, sendo que, relativamente a esta
atéria ndo existe um regime transitério em Portugal que estabeleca o tratamento
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fiscal a conferir aos ajustamentos de
resultou da interpretacio do Grupodaa

transicdo, pelo que o tratamento conferido
plicagdo das regras gerais do Cédigo do IRC.

Os impactos no balango do Grupo decorrentes da implementacio da IFRS 9 com

referéncia a 1 de janeiro de 2018 sdo de

talhados como segue:

{Montantes expresses em Euras)

1A5 39 {FRS o
31 Dezembro 2017 Rechassificacios Remensuracio 1 Janeiro 2018
ACTIVO
Caba e disponibllidades em Bericos Centrais 9144 414 9144 414
Disponibliiclades em outras instituigBes de crédite 6424 614 6424 614
Actlvos financeiros 4o custo amortizade
AplicagBes em Instituigdes de erédito 1 400 055 - 1400055
Crédito a chentes 241 315 204 - {105 610) 2417 209 594
Titulos de divida 71803 356 101 902 862 {48 564) 173 657 654
Activos financelros as justo valor através de resuitados -
Acthos fin iros detldos para Jagh 48 307 443 48 307 443
Activos Financeiros nio detidos Ppare hegodagic obrigatorlamante 80 justo valor
através de resubtados 7 084 483 - 7 084483
Activos financelros ae justo valor atravs de outra rendimento integral 72 607 B32 (54 311) 72553 521
Activos financeiros disponivals para venda 79 692 315 Foe92315)
Actives financeiros detidos até i maturidade 101 902 862 (101 202 853 -
Trrvesti em filials, iadas ¢ empre, 8 498 486 - 8 498 486
Activos nlle comentes detidos para vanda 19 934 793 19 934 793
Propriededes de investimento 4 306 819 4306 819
Cutros activos tangivels 2381835 2381 835
Actlvas intanghweis 318732 - Ne 732
Actlvos por impostos cormentes 850 850
Activos por impostos diferidas 7 045 285 - 7 045 285
Outras aetivos 14 979 568 - - 14 979 568
Total do Activo 617 456 631 {208 485) 617 248 146
PASSIVQ
Passivos financeiros a6 asto amortizade
Recursos de Bancos Centrals 39 180 000 39 180 doo
Recursas de instituigdes de cradito 2951 525 - 2951 525
Recursos de cllentes & outros empréstimos 453 091117 453091 117
Thulos de divida néo subordinada emitidos
Passivos financokros as justo valor através de resuttados
Passivos financeiros detldos Paras negocagio 1838 728 1838 728
FrovisSes .
Pasrivos por impostes correntes 162760 162 760
Passivos por impostos diferidas 1084 470 T 084 470
Outros passivos 14 363 g25 - - 14 363 #25
Total do Passivo 512 672425 512672425
CAPITAL PROPRIO
Capital 365 000 00D - 36 00O 00D
Reservas de reawliagis 1647 520 15674 1531 646
Cutras reservas e resultados transitados 58 416 555 107 189 58 524 145
Resultado liquido do exercicio stribulvel aos accionistas do Banco €582873 - - € 982 873
Total das Capitals Fréprios atribuvels aas acdonlstas do Banco 103 047 349 (208 485) 102 838 264
Interemes que nio contralam 1736857 - - 1736 857
Total do Capital Préprio 104 784 206 (208 485) 104 575 721
Total do Passivo & do Capltal Préprio 617 456 631 208 485) 617 248 146
O quadro seguinte apresenta a movimentagio das perdas por imparidade ocorridas
durante o ano de 2018 e 2017:
2018 2017
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total Total
Crédito a cllentes
Saido inicial 5089 649 3317 852 19817 483 28 324 784 28 412 726
Ajustamento de transigfio FRS 8 105610 105610
Imparidade para perdas de risco de crédito
AlteragBes norisco de crédito (2 494 906) (1884 018) 4126 385 (262 539) .
Créditos origihhados ou adquiridos 1340 888 161325 477122 1988 346 531 453
Reembolsos e maturidade de créditos (1221 143) (120 502) (2 642 739) (3984 383) (619 395)
Transterénclas para .
Bucket 1 4 345 097 (4223 777) {121 320) na.
Bucket 2 (2216 994) 3 322 500 {1112 508) n.a.
Buckef 3 (7 756 250) (13121 580) 20877830 n.a.
Imperidade para crédito (2 804 B48) {12 561 400) 41 627 868 26 161 818 28 324 784
168/179
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Il -~ imparidade — Activos Financeiros, Empréstimos e Contractos de Garantias Financeiras
11 = Imparig Ntias rinanceiras

O IFRS 9 substituj o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 Por um modelo de
antecipagio “perda esperada”.

Isto ird requerer decisges considerdveis na forma como as altera¢des nos factores
econdmicos irdo afectar os "ECLs", que irdo ser determinados numa base de
ponderagio de probabilidade.

O novo modelo de imparidade aplica-se a0 seguinte conjunto de instrumentos
financeiros que néo se encontra mensurado ao FVTPL;

- Instrumentos Financeiros que sdo Instrumentos de Divida;

- Empréstimos e Contractos com Garantias Financeiras emitidos (anteriormente,
imparidade era estabelecida de acordo com a |AS 37 - Provisdes, Passivos e Activos
Contingentes).

No &mbito da IFRS 9, nenhuma imparidade & reconhecida em investimentos de capital.

A IFRS 9 requer que as perdas sejam reconhecidas num montante de "ECLs" de 12
meses ou "ECLs” para a totalidade da duragdo do contracto. ECLs para a totalidade do
contracto, sdo os “ECLs" que resultam de todos os possiveis incumprimentos (defaults)
durante a vida esperada de um instrumento financeiro, enquanto "1 ¢ de 12 meses
540 2 porcdo de "ECLs" que resultam dos eventos de incumprimento que sdo possiveis
dentro dos 12 meses apos a data de reporte.

Os requisitos para imparidade da IFRS 9 sg0 complexos e requerem Julgamento pela
gestdo, estimativas e assungdes, particularmente nas seguintes 4reas, que sdo
discutidas em detalhe mais abaixo;

- Verificagdo de quando o risco de crédito de um instrumento aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial; e
- Incorporacio de informacio prospectiva na mensuracdc dos ECLs.

Mensuracdo dos ECLs
Os ECLs sio uma estimativa de probabilidade das perdas de crédito e serdo

mensuradas da seguinte forma:
- Activos financeiros que ndo detém imparidade de crédito na data de reporte: o
valor actual (present value) de todos os fluxos ndo cumpridos — isto & a diferenca entre

- Activos financeiros que detém imparidade de crédito & data de reporte: a
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diferenca entre os cash flows contractuais que séo devidos ao Grupo se o empréstimo
for pago na sua totalidade, e os cash flows que o Grupo espera efectivamente receber.
Defini¢do de Default.

No dmbito da IFRS 9, o Grupo iré considerar os seus activos financeiros como estando
em default quando:

- O devedor nio ird ser capaz de pagar as suas obrigacGes de crédito na totalidade,
sem recurso pelo Grupo ac accionar das garantias detidas (no caso de existéncia das
mesmas); ou

- O devedor encontra-se em incumprimento de pelo menos 90 dias de alguma
obrigacdo material do contracto a realizar junto do Grupo. Descobertos bancidrios s3o

montante detido.

Na verificagdo de quando o devedor Se encontra em incumprimento (default), o Grupo
ird considerar indicadores que sdo:

- Qualitativos: ex. quebras de cldusulas ou covenants contractuais:

- Quantitativos: ex. estado de incumprimento e o nio Pagamento de outra
obrigacdo do mesmo emissor ao Grupo;

- Baseados nos dados desenvolvidos internamente e obtido de recursos externos.

Os inputs da avaliacio de quando um instrumento financeiro se encontra em default, e
da sua significincia, podem variar ao longo do tempo para reflectir modificagcées nas
circunstdncias.

Aumento significativo do Risco de Crédito

reconhecimento inicial, o Grupo iré considerar informacio razodvel e suportdvel que ¢é
relevante e disponivel sem grande custo ou esforco, incluindo tanto informagio
qualitativa como quantitativa, e a andlise baseada na experiéncia histérica do Grupo,
anilise técnica do crédito e informagéo prospectiva.

O Grupo ird primeiramente identificar de que forma um aumento significativo do risco
de crédito ocorreu para uma exposicdo comparando:

- A probabilidade de incumprimento (PD) para a restante vida do contracto 2 data de
reporte; com

- A PD da restante vida do contracto para este ponto no tempo que fol estimado no
reconhecimento inicial da exposicdo.

Avaliar se o risco de crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial de um instrumento financeiro requer a identificacdo da data de reconhecimento
inicial do instrumento. Para certos Instrumentos de crédito de caricter renovavel
(exemplo cartdes de crédito e descobertos bancirios), a data em que o crédito foi
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concedido pode ter sido hd muito tempo atrds. A modificagdo dos termos contractuais
de instrumento financeiro pode também afectar a avaliagdo, que é discutida abaixo.

Determinagé'.o de aumento significativo de risco de crédito

O Grupo estabeleceu uma estrutura de abordagem que incorpora informacio
qualitativa e quantitativa para determinar quando o risco de crédito do instrumento
financeiro particular aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial. A
estruturacao € alinhada com a gestdo do risco de crédito interno do Grupo. O critério
para determinar quando o risco de crédito aumentou significativamente variard entre
portfolios e incluird uma barreira baseada na delinquéncia do mesmo.

Em certas circunstancias, utilizando o julgamento de especialistas e, quando possivel,
experiéncia histérica relevante, o Grupo deverd determinar que uma exposicdo terd
sofrido um aumento significativo do risco de crédito se os factores qualitativos
particulares assim o indicarem e se esses indicadores ndo puderem ser totalmente
abrangidos pela andlise quantitativa realizada numa base periédica. Como barreira, e
de acordo com o requerido pela IFRS 9, o Grupo ird presumivelmente considerar que
um aumento significativo no risco de crédito ocorre no méximo quando um activo se
encontra em incumprimento apés 30 dias de atraso. O Grupo determinara os dias de
atraso contando o nimero de dias decorridos desde a data de vencimento, em respeito
da qual o pagamento total ndo se encontra recebido:

- O critério é capaz de identificar aumentos significativos no risco de crédito antes
que uma exposicédo se encontre em incumprimento;
-O critério ndo se encontra alinhado com o momento do tempo em que o activo se

verifica em atraso & 30 dias:
- O tempo médio entre a identificagdo e o aumento significativo no risco de crédito e

incumprimento parece razodvel;
- As exposicBes nido sio geralmente transferidas de forma directa da mensuracdo de

ECL de 12 meses para imparidade de crédito;
- Ndo existem volatilidades indesejadas no ajustamento de perda, nas transferéncias de
ECL de 12 meses para ECLs pela remanescente vida atil.

inputs na mensuracdo dos ECLs

Os inputs chave para a mensuracdo dos ECLs sio previsivelmente as seguintes

varidveis:

- PD;

- Perda dado o Incumprimento (Loss Given Defauit - LGD); e § A
- Exposicdo em Incumprimento (Exposure at Default — EAD).
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Estes parametros derivaram de modelos internos desenvolvidos, e outros dados
histéricos que derivam de modelos regulatérios. Serio djustados para reflecti
informacio Prospectiva como descrito abaixo.

Informag&o Prospectiva

No dmbito da IFRS 9, o Grupo incorpora informacdo prospectiva tanto na avaliacio de
S€ 0 risco de crédito de ym instrumento aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial, como na mensuracdo dos ECLs,

- Baseline: 60%;

- Adverse: 10%; e

- Favorable: 309%.

No que se refere aos descobertos bancdrios, crédito bancério e outros créditos é
aplicado o favoraple cenario, com uma economic probability de 100%.

iv, Modiﬁcagﬁo e Desreconhecimento de contractos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da I1AS 39 para o desreconhecimento de activos e
passivos financeiros sem alteracdes significativas.

de um instrumento financeiro nao mensurado ao FVTPL nio resulta em
desreconhecimento. No dmbito da IFRS 9. 0 Grupe recalculoy o valor bruto
Contabiiistico do activo financeiro (ou o custo amortizado do passivo financeiro),

modificagdo. De acordo com a IAS 39, o Grupo nio reconhecia qualquer 8anho ou
perda em resuitados na modificagio de passivos financeiros e de activos financeiros
Sem sinais de incumprimento que ndo resultassem desreconhecimento.

A adopgio destes requisitos teve um impacto imaterial no Grupo.

Durante o ano de 2017, o Grupo constituiu grupos de trabalho transversais 3
instituicdo, contando também com a envolvéncia de consultores externos, para
desenvolvimento de hovas metodologias de céleulo, implementagio de novos

ey -l



procedimentos, e andlise de impactos nas duas grandes vertentes da IFRS 9:
Reclassificacdo de Carteiras e Imparidades de Crédito.

Reclassiﬁca;éio de Carteiras

Desenvolveram-se as seguintes actividades ao nivel da carteira prépria:

* Impacto nas demonstragées financeiras da reclassificacio de titulos para a
carteira de custo amortizado, tanto no momento da reclassificacio como ao
nivel do impacto nas imparidades;

* Desenvolvimento de metodologia para célcuio de imparidades ao nivel da
Carteira contabilizada ao custo amortizado e justo valor através de reservas.

Imparidades de Crédito

Face as alteragdes profundas decorrentes da IFRS9, decidiu-se desenvolver de raiz um
novo modelo para calcular a imparidade de crédito. Para tal, foi constituido um grupo
de trabalho, para desenvolverem as seguintes tarefas:

* Novo algoritmo de cilculo de probabilidades lifetime;

* Aplicagio automitica de PD lifetime a classes de risco sujeitos a andlise
colectiva com atrasos superiores a 30 dias;

* Determinagdo automitica de aumento significativo de risco;

* Definicio de cendrios econémicos para estimativa de perda esperada numa
perspectiva forward looking (ao nivel de PD's e LGD's).

47. NOTAS RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretacGes recentemente emitidas que entraram em vigor e
que o Grupo aplicou na elaboragio das suas demonstragies financeiras, sdo as seguintes:

IFRS 16 - Locagdes

O IASB emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - LocacBes, de aplicacdo
obrigatéria em periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2019. A norma foi ‘

31 de Outubro. A sua adogdo antecipada ¢é permitida desde que adotada igualmente a
IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes.




A IFRS 16 retira a classificagdo das locagdes como operacionais oy financeiras (para o
locador - o cliente do leasing), tratando todas as locagdes como financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 1 2 meses) e locagdes de ativos de baixo valor (como
computadores pessoais) s30 isentos de aplicacdo dos requisitos da norma.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagio sobre como lidar,
contabilisticamente, com incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o

A interpretacio veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto,
caso seja relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o
critério da probabilidade definido pela norma quanto ao desfecho favordvel em favor da
entidade sobre a matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provével ou, caso a
resolucdo possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.

A IFRIC 23 foi adotada pela Regulamento da Comissio EU 2018/1 595, de 23 de Outubro
sendo de aplicagio obrigatéria para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro
de 2019 podendo ser adotada antecipadamente.

O Grupo nZo registou alteragées significativas na adogdo da presente interpretacio.

Caracteristicas de Pré-pagamento com compensagdo negativa (alteragdo & IFRS 9}

Ativos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensagio
negative podem agora ser mensurados a0 custo amortizado ou ao justo valor através de

modificagdo de passivos financeiros pelo desconto dos fluxos de caixa contratuais usando a
taxa de juro efetiva original (EIR) sendo reconhecida qualquer ajustamento por via de

O Grupo ndo registou alteraces significativas na adogdo da presente interpretacio.

Os melhoramentos do ciclo 201 5-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017
introduzem alteracées, com data efetiva para periodos que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2019, as normas IFRS 3 (remensuragdo da Participagdo anteriormente detida
COmo operacdo conjunta quando obtém controlo sobre o negécio), IFRS 11 (ndo
remensuracio da participagio anteriormente detida na operagdo conjunta quando obtém
controlo conjunto sobre o negoécio), 1AS 12 (contabilizagdo de todas as consequéncias
fiscals do pagamento de dividendos de forma consistente), 1AS 23 (tratamento como
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empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efetuado para desenvolver um ativo
quando este se torna apto para utilizacdo ou venda).

O Grupo nio registou alteragGes significativas na adogdo da presente interpretacio.

Interesses de longo prazo em Assocladas e £mpreendimentos conjuntos (Alteragdo 4
IAS 28)

Em outubro de 2017, o IASB emitiu alterages a 1AS 28 relativamente a participagbes de
longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos.

As alteracdes esclarecem que a IFRS 9 aplica-se a instrumentos financeiros em associadas
ou empreendimentos conjuntos aos quais o método de equivaléncia patrimonial nio é
aplicado, incluindo interesses de longo prazo.

As alteracSes devem ser aplicadas retrospetivamente nos perfodos anuais com inicio em
ou apos 1 de janeiro de 2019.

O Grupo nio registou alteracdes significativas na adogdo da presente interpretacdo.

Alteragdes, cortes ou liquidaces do plano de beneficlos atribuidos (alteragcdes 3 IAS
19)

Em fevereiro de 2018, o IASB emitiu alteracbes & IAS 19. As alteragbes esclarecem a
contabilizacdo quando ocorre uma alteragdo, reducio ou liquidagdo no plano de
beneficios atribuidos.

As alteracGes agora especificam que uma entidade deve usar os pressupostos atualizados
da remensuragio de seu passivo de beneficio definido liquido (ativo) para determinar o
custo atual do servico e os juros liquidos para o restante do periodo de relato apés a
mudanga no plano.

Das alteracdes resulta uma alocacdo diferente do rendimento integral total entre custo do
servico, juros e outro rendimento integral.

As alteragdes aplicam-se prospectivamente a alteracdes, cortes ou liquidacées de planos
de beneficios atribuidos que ocorram no ou apés o inicio do primeiro periodo de relato
anual que comece em ou apés 1 de Janeiro de 2019.

O Grupo ndo registou alteracdes significativas na adogéo da presente interpretacdo.

O Grupo decidiu optar pela nio aplicagio antecipada das seguintes normas e/ou
interpretacdes, adotadas pela Unido Europeia:

Defini¢do de Materialidade (alteragbes & IAS 1 e IAS 8)
Em 31 de outubro de 2018, o IASB emitiy alteragdes 4 sua definigio de materialidade para facilitar
as empresas a fazer julgamentos de materialidade.

As alteragdes consistem em (a) substituir o termo “puder influenciar” por “puder razoavelmente
considerar que poderd influenciar; (b) incluir o conceito de “"ocultaclio" juntamente com os
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conceitos de “omissdo" e "distorcio” de informagdo na definigio de materialidade; (c) esclarecer
que os “utentes” referidos sdo os principais utentes das demonstragbes financeiras de caracter geral
referidas na Estrutura Conceptual; e (d) alinhar a definicio de materialidade entre as publicagdes
IFRS.

A definicdo alterada de materialidade afirma, portanto, que “A informacdo é material se se puder
razoavelmente considerar que a sua omissdo, distor¢cdo ou ocultagdo poders influenciar as decisGes
que os utentes primdrios das demonstragbes financeiras de carater geral tomardo com base nessas
mesmas demonstragdes financeiras, que fornecem a informacdo financeira respeitante a uma
determinada entidade que relata.”

As alteragbes sio efetivas a partir de 1 de janeiro de 2020, mas podem ser aplicadas
antecipadamente,

Alteragbes ds referéncias 4 estrutura conceptual nas normas IFRS

Em margo de 2018, o IASB emitiu um conjunto abrangente de conceitos para reporte financeiro, a
Estrutura Conceptual revista para reporte financeiro (Estrutura Conceptual), que visa atualizar, nas
normas existentes, as referéncias e citagbes da versio existente da Estrutura Conceptual ou da
versdo que foi substituida em 2010, substituindo-as por referéncias 4 Estrutura Conceptual revista.

A Estrutura Conceptual revista tem data efetiva de adogdo de 1 de janeiro de 2020 - com adogdo
antecipada permitida - para empresas que usam a Estrutura Conceptual para desenvolver politicas
contabilisticas quando nenhuma norma IFRS se aplica a uma transagdo especifica.

Reforma de referencials de Taxa de Juro (alteragbes 4 IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7)

Em 26 de setembro de 2019, o IASB emitiu alteracbes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7. As alteragdes
modificam aiguns requisitos especificos de contabilidade de cobertura para aliviar os efeitos
potenciais da incerteza causada pela reforma da IBOR. Além disso, as alteragdes exigem que as
empresas fornecam informagses adicionais aos investidores sobre as suas relagées de cobertura, que
sejam diretamente afetadas por essas incertezas.

As alteragbes fornecem exceges para que as entidades apliquem os requisitos de contahilidade de
cobertura, assumindo que o indice de referéncia da taxa de juro, em que se baseiam o risco coberto
ou os fluxos de caixa cobertos do item coberto ou os fluxos de caixa do instrumento de cobertura,
néo seja alterado como resultado da reforma da IBOR. As excecOes propostas aplicam-se apenas aos
requisitos de contabilidade de cobertura e as alteragbes ndo proporcionam alivio de outras
consequéncias decorrentes da reforma do benchmark da taxa de juro.

As alteragSes s§o de ambito fimitado. Se uma relagio de cobertura deixar de cumprir com os
requisitos de contabilidade de cobertura por outros motivos que ndo os especificados nas
alteragBes, a descontinuagio da contabilidade de cobertura continua a ser necessiria.

Além disso, as alteragdes esclarecem que, se uma entidade designar fluxos de caixa baseados em
benchmark de taxa de juro como o item coberto numa cobertura de fluxo de caixa, a entidade nio
assumird, com o objetivo de medir a ineficicia da cobertura, que a substituigio esperada do
benchmark de taxa de juro por uma taxa de referéncia alternativa resultard num fluxo de caixa nulo
apos a substituicdo. O ganho ou a perda de cobertura deve ser mensurado usando os fluxos de caixa
baseados em benchmark de taxa de juro ao aplicar uma técnica de valor presente, descontada a
uma taxa de desconto de mercado que reflete as expectativas dos participantes do mercado sobre a
incerteza resultante da reforma.

As alteragbes sdo obrigatérias para todas as relagbes de cobertura s quais as excegbes sdo

aplicédveis.
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As alteragGes tém uma data efetiva de adoc¢do de periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro
de 2020. E permitida a adogdo antecipada. As alteragSes sdo aplicadas retrospetivamente as
relagbes de cobertura existentes no inicio do periodo de relatério em que a entidade aplica as
alteragBes pela primeira vez e ao ganho ou perda reconhecidos em rendimento integral no inicio do
periodo em que a entidade aplica pela primeira vez as alteragées (isto &, mesmo que o periodo de
relato ndo seja um perfodo anual).

Normas, alteracdes e interpretagSes emitidas mas ainda ndo efetivas para o Grupo

Definigdo de negdcio (alteragées 4 IFRS 3 C oncentragdo de Negdcios)

Em 22 de outubro de 2018, o IASB emitiu as alteragGes & sua definigio de negécio.

As alteragbes esclarecem que, para ser considerado um negocio, um conjunto adquirido de
atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input e um processo substantivo que, juntos,
contribuam significativamente para a capacidade de criar outputs. As alteracdes também esclarecem
que um conjunto de atividades e ativos pode se qualificar como um negécio sem incluir todos os
inputs e processos necessarios para criar outputs, ou incluindo os préprios outputs, substituindo o
termo "capacidade de criar outputs” por “capacidade de contribuir para a criagdo de outputs .

Deixa de ser necessdrio avaliar se os participantes do mercado sdo capazes de substituir inputs ou
processos omissos (por exempio, integrando as atividades e ativos adquiridos) e continuar
produzindo outputs. As alteragbes concentram-se em se os inputs adquiridos e os processos
substantivos adquiridos, juntos, contribuem significativamente para a capacidade de criar outputs.

As alteracbes devem ser aplicadas as transacGes cuja data de aquisigdo seja em ou apés o inicio do
i latetel

primeiro periodo de reporte anual com inicio em ou apés 1 de janeiro de 202C, sendo permitida a
aplicagdo antecipada. Se as entidades aplicarem as alteragdes antecipadamente, devem divulgar esse

facto.

Clarificagdo dos requisitos de classificagcdo de passivos como corrente ou nio
corrente (alteragdes 4 IAS 71— Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras)

O IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma alteragdo a IAS 1 Apresentagio das Demonstragées
Financeiras para clarificar como classificar divida e outros passivos como corrente e ndo corrente.

As alteragbes visam promover a consisténcia na aplicagdo dos requisitos com o objetivo de ajudar as
empresas a determinar se, na demonstragio da posicdo financeira, divida ou outros passivos com
data de liquidagdo incerta devem ser classificados como correntes (a liquidar ou potencialmente a
liquidar no prazo de um ano) ou ndo correntes. As alteragdes incluem esclarecimentos sobre os
requisitos de classificagio de divida que uma empresa pode liquidar convertendo em capital.

Esta alteracdo é efetiva para periodos apés 1 de janeiro de 2022.
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48. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

49,

De acordo com a Informagio requerida pelo Art.c 66-A e pelo Art.° 508-F do Cédigo
das Sociedades Comerciais:

a) Ndo existem operacées ndo incluidas no balanco, pelo que ndo haverdo impactos
financeiros a reportar;

b) Os honordrios totais facturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019
pelo Revisor Oficial de Contas ascenderam a 189.735 Euros, relacionados com a
Reviséo legal das contas anuais (66.785 Euros) e servicos adicionais (122.950 Euros),
conforme mencionado na Nota 39.

De acordo com a informacio requerida pelo Art.c 21° do Decreto-Lej n.o 411/91 e pelo
Decreto-Lei n.c 534/80:

a) A Empresa ndo tem contribuices em divida a Seguranca Social;
b} A Empresa néo tem impostos em mora ao Estado.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Para além dos aspectos divulgados nas restantes notas e conforme politica
contabilistica na nota 2.23, os eventos ocorridos apo6s a data das demonstracdes
financeiras e até 4 data da sua aprovacio, foram os seguintes:

COVID-19

O Covid-19 tem vindo a afectar um conjunto muito alargado de paises e milhares de
pessoas em todo o mundo, sendo previsivel que o nimero de infectados ird continuar
a aumentar.

Tendo presente esta situagdo, o Grupo considera prematuro estimar eventuais
impactos do Covid-19. Salienta-se contudo, que tém sido emitidas notas por parte de
entidades supranacionais e agéncias de rating no sentido da revisio em baixa das
prespectivas de crescimento econémico mundial e Europeu em 2020.

As fungbes e actividades da Sociedade sdo desempenhadas por colaboradores do
Banco Invest. A Sociedade tomou conhecimento da adopgdo por parte do Banco de um
conjunto de medidas de contingéncia previstas e concebidas para assegurar a
proteccdo de pessoas e a continuidade da actividade, incluindo recomendacdes das
autoridades sanitdrias, trabatho a distincia, entre outras, procurando maximizar a
resiliéncia do Sociedade,

Com base em toda a informago disponivel & data, incluindo no que respeita a situaco
de liquidez e de capital, bem como quanto ao valor dos activos, considera-se que se
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mantém aplicivel o principio da continuida

de das operacdes que esteve subjacente &
elaboragdo das demonstrages financeiras.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS '

Opinido

Auditdmos as demonstracBes financeiras consolidadas anexas da Alves Ribeiro -
investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (o
Grupo), que compreendem o balango em 31 de dezembra de 2019 (que evidencia um
total de 841.671.970 euros e um total de capital proprio de 127.107.751 euros,
incluindo interesses que nao controlam de 1.459.535 euros e um resuitado llquido do
exercicio atribulvel aos acionistas do Grupo de 13.589.548 euros), a demonstragao
consolidada dos resultados, a demonstracdo do rendimento integral consolidada, a
demonstrac&o consolidada das alteragbes no capital préprio e a demonstragéo
consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
anexas as demonstracées financeiras consolidadas que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posig&o financeira
consclidada da Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de
Participactes Sociais, S.A, em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naguela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estso
descritas na secggio ‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades gue compdem
o Grupo nos termos da lej e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido,
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Enfase

Risco de crédito e razoabilidade da imparidade associada

Em 31 de dezembro de 2019, as perdas por imparidade ativos financeiros a0 custo amortizado
— crédito a clientes (incluindo titulos e outros ativos registados ao custo amortizado) e as
provisbes para Garantias e compromissos assumidos ascendem a 26.899.573 euros, tal como
referido na nota 7 anexa as demonstrages financeiras consolidadas,

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
inclufram, entre outros aspetos:

O Risco

Para sfeitos da determinagéo da
imparidade, os ativos financeiros

Mmensurados ag custo amortizado - "

crédito a clientes sio classificados em
trés categorias {Stage 1, 2 oy 3) tendo

em consideragdo a identificagéo ou nao

de uma deterioragio significativa do
risco de crédito desde 0 seu
reconhecimento inicial oy se se tratam

Avaliagao do desenho e
implementago dos principais
controlos definidos pelo Grupo ao
nivel do processo de identificagio e
apuramento de perdas por
imparidade:

Anélise do alinhamento das poiiticas

contabilisticas com o definido na

IFRS §;

Anélise do processo de classificacso

dos ativos financeiros com base no

Seu risco de crédito (Stage 1,2 e 3);

*  AvaliagZo do processo de estimagdo
‘daECL;

de ativos com imparidade, Para o Grupo

a determinagao deste efeito é um

processo relevante dado que a mesma =
influencia os niveis de Expected Credit
Loss (‘ECL") associados.

A imparidade & calculada com base na
perda esperada que e estimada pelo




Grupo em base individual e coletiva,
conforme referido na nota 2.5.2) anexa
as demonstracées financeiras.

A andlise individual & baseada na
avaliagdo da existancia de perdas por
Imparidade por analise caso a caso,
considerando a exposicéo total de um
determinado cliente e expectativa sobre
a evolugéo da performance da atividade
e o valor de mercado dos colaterais
associados e a expetativa da evolugdo
das condigdes macroecondmicas
futuras,

A andlise coletiva & baseada em
estimativas e Pressupostos para
determinagéo da ECL que tém em
consideragio (i) a experiéncia historica
de perdas em carteiras de créditoc com
risco semethante determinadas tendg
em consideragdo g categoria a que
estéo alocadas, e (ii) o conhecimento
das envolventes econdmica e crediticia
e da sua influéncia sobre o nivel de
perdas histéricas e futura (forward
looking).

O processo de avaliacéo da imparidade
apresenta elevada complexidade no seu
desenho e implementagso e incluj
diversas estimativas e Julgamentos por
parte do Grupo. Este processo tem em
consideragdo fatores como a
probabilidade de incumprimento, as
hotagdes de risco, o valor dos colaterais
associado a cada Operagéo, as taxas de
recuperacio e as estimativas guer dos
fluxos de caixa futuros, quer do
momento do seu recebimento,

A utilizacdo de metodologias alternativas
e de outros pressupostos e estimativas
poderia resultar em niveis diferentes de
perdas por imparidade reconhecidas,
tom o consequente impacto nos
resultados do Grupo.

Andlise dos créditos individuais,
para um conjunto de créditos
selecionados sendo avaliados os
pressupostos subjacentes a
identificagéio e quantificagdo de
imparidade, incluindo () a avaliagdo
de colaterais existentes &, (ii) as
estimativas de recuperacéo em caso
de incumprimento:

Para os créditos cujas perdas por
imparidade sio determinadas em
base coletiva, teste e recalculo, com
0 apoio dos nossos especialistas
nesta 4rea, dos modelos
subjacentes, incluindo o processo
de aprovagao, validacdo dos
mesmos e determinagéo da
imparidade registada,
Adicionalmente, teste da adequacio
e da preciséo dog pressupostos
significativos utilizados pelo modelo
incluindo os atributos chave para a
sua classificagado;

Reviséo das divulgagées efetuadas
pelo Grupo, de acordo com o
normativo contabilfstico aplicavel,




Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

Em 31 de dezembro de 2018, o valor liquido contabilfstico da rubricg "Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos™ ascende a 7.577.979 euros, tal como referido na
nota 11 anexa as demonstragsas financeiras consolidadas.

O Risco

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica
"Investimentos em filiais, associadas e
émpreendimentos conjuntos" incluj uma
participagéo financeirg registada por
7.565.479 euros. Nessa data, existem
ainda financiamentos concedidos §
mesma no montante de 5.919,339
euros, registados na rubrica "Outros
ativos",

Esta participagao é classificada como
empreendimento conjunto, sendo
registada nas contas consolidadas pelo
método da equivaléncia patrimonial e
Sujeita a testes de imparidade numg
base anual,

O Grupo preparoy testes de imparidade
em 31 de Dezembro de 2019 com base
huma avaliagdo realizada por perito
avaliador independente e tendo em
consideracdo as expectativas do Orgso
de Gestéio quanto a evolugao futura da
atividade desenvolvida por esta
participada, as quais incorporam
diversos pPressupostos,

Os pressupostos utilizados nas
projegées e na avaliagéo tém impacto
na valorizagdo da participagéo e
conseguentemente ng determinagso de
uma eventual imparidage,

Tendo em consideragso g componhente
de julgamento incorporada na analise de
imparidade deste activo, esta area foi
definida como umg matéria relevante de
auditoria.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria

inclufram, entre outros aspetos:

* Os nossos procedimentos de
auditoria inclufram, entre outros
aspetos:

* Andiise do desenho e
implementacso dos controlos chave
definidos pelo Grupo na anglise de
imparidade das participagbes
financeiras;

* Andlise do processo de avaliagio e
independéncia dos avaliadores
selecionados;

" Reviso da razoabilidade das
metodologias e pressupostos
considerados nas avaliagdes que
serviram de base aos testes de
imparidade efetyados pelo Grupo,
tendo em consideragdo a
informagé&o financeira sobre a
atividade das participadas;

* Discussdo com a gestéo sobre os
seus planos de negécio e
capacidade de cumprir com os
Pressupostos definidos para
evolugdo do negécio e
concretizagdo de determinados
investimentos:

* Obtencéo e analise das
demonstragées financeiras das
participadas com referéncia a3lde
dezembro de 2019 ¢ dos respetivos
Relatérios de auditoria;

* Revisao das divulgacées efetuadas,
de acordo com o referencial
contabilistico aplicavel.




Responsabilidades do érgédo de gestio e do orgéo de fiscalizagio pelas
demonstracdes financeiras consolidadas

O drgao de gestao & responsavel pela:

* Ppreparagao de demonstragSes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigde financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeis;

* elaboragZo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis:
" criagdo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permmitir
a preparagéo de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorgéo

material devido a fraude ou erro;

* adogée de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

* avaliagéo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizaggo é responséve| pela supervisao do processo de preparacao e
divulgacéo da infermagao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoével sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo estéo isentas de distorgées
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido,
Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranga mas nao é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgcio
material quando exista. As distorc8es podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditorig e também:

* identificamos ¢ avaliamos os fiscos de distorgéo material das demenstragbes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opini&o. O risco de n&o detetar uma distorgéo material devide a fraude &
maior do que o risco de n&o detetar uma distorgdo material devido a erro, dado
que a fraude pode envoiver conluio, falsificagdo, omissGes intencionais, falsas
declaragses oy sobreposi¢éo ao controlo interno;

* obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditorla com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas
circunstancias, mas néo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;




® avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao:

" concluimos sobre g apropriag&o do uso, peio orgéo de gestso, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe gualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigées gue possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgacdes nao
sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas conclusdes sao baseadas
na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condi¢bes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades:;

* avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacéo apropriada;

* obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagéa financeira
das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagso,
supervis&o e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais
pela nossa opinigo de auditoria;

' comunicamos com os encarregados da governagso, incluindo o érgao de
fiscalizaggo, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria,
€ as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante g auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o
6rgéo de fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente e que séo
as materias relevantes de auditoria, Descrevemos essas matérias no nosso
relatdrio, exceto quando a lei oy regulamento proibir a sua divulgag&o plblica; e,

" declaramos a0 orgéo de fiscalizac&o que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que Possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
constante do relatério de gestéo com as demonstragées financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestao foi breparado de acordo com
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante
€ concordante com as demonstragées financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e aprecfagéo sobre o Grupo, n&o identificdmos incorrecdes
materiais,




Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE)} n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda © seguinte:

* Fomos nomeados auditores do Grupo pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 18 de dezembro de 2017 para completar o tltimo ano do

compreendido entre 2018 e 2020,

* O drgao de gestéo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracées
financeiras consolidadas. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de

nosso trabatho nao identificamos qualquer distorgao material nas demonstragées
financeiras consolidadas devido a fraude,
* Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao ¢érgéo de fiscalizagao do
Grupo em 4 de junho de 2020,
* Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, niimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizacéo da
auditoria.
* Informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Grupo os seguintes
servigos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:
Emisséo do parecer definido nos termos da alinea b) do n.° 5 do artigo 25.° do
Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, relativamente ao sistema de controlg
interno do Grupo:
Emissao dos relatérios sobre a imparidade da carteira de crégito nos termos
da Instrugéo n.° 18/2018 do Banco de Portugal:
Auditoria especial ao reporte regulatério conforme solicitagéo do Banco de
Portugal;
Qutros pareceres emitidos por solicitagéo do Banco de Portugal;
Emiss&o do parecer sobre a Salvaguarda de ativos de acordo com o
determinado pela CMVM; e,

- Projeto de apoio ao processo de cisdo atualmente em Curso,
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Aos acionistas da

Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagio em vigor e o mandato que nos foi confiado, vimos submeter
a Vossa apreciagio o nosso Relatério e Parecer, que abrange a atividade por nds desenvolvida e
os documentos de prestagio de contas consolidadas da Alves Ribeiro — Investimentos
Financeiros, SGPS, S.A. (Sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
0s quais sio da responsabilidade do Conselho de Administragio.

Acompanhémos, com a periodicidade e a extensiio que consideramos adequada, a evolugio da
actividade da Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidagfio, os atos de
gestdo do Conselho de Administragdo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor e das instrugdes emanadas pelo Banco
de Portugal, tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos da Sociedade
as informagdes e os esclarecimentos solicitados. Aprecidmos ainda a eficicia dos sistemas de
gestéo de risco, de controlo interno e de auditoria interna em vigor.

No &mbito das nossas fungdes, aprecidmos as demonstragSes financeiras consolidadas da
Sociedade em 31 de dezembro de 2019, que incluem o balango consolidado, as demonstragbes
de resultados consolidados, dos resultados e outro rendimento integral, dos fluxos de caixa
consolidados e das alteragdes no capital préprio consolidado para o exercicio findo naquela data
€ os correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adotados. Adicionalmente, procedemos a uma anslise do Relatério de Gestdo do exercicio de
2019 preparado pelo Conselho de Administracio e da proposta de aplicag@o de resultados nele
incluida, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os principais aspetos da atividade
consolidada da Sociedade no exercicio de 2019.

Acompanhémos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas 20 longo do ano e
apreciamos igualmente o conteido da Certificacdo Legal das Contas sobre as contas
consolidadas, com data de 5 de Junho de 2020, a qual mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opiniio que as demonstragdes financeiras consolidadas supra
referidas e o Relatorio de Gestfio, bem como a proposta de -aplicagdo de resultados nele
expressa, estdo de acordo com as disposiges contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis,
pelo que poderdo ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas. . /Q(



Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servicos da Sociedade e das
empresas participadas o nosso aprego pela colaboragio prestada.

Lisboa, 5 de Junho de 2020
O Conselho Fiscal
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