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I. - RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Actividade desenvolvida pela Sociedade
Resultados Apurados e sua Aplicagio
Agradecimentos Devidos



. - Relatério do Conselho de Administragéo

1. - Actividade desenvolvida pela Sociedade

Ao longo do exercicio de 2017, a sociedade continuou a acompanhar o
desenvolvimento da actividade das suas participadas Banco Invest, SA, AR
France Invest, SAS, USGestar ~ Gestido de Imébveis, SA e Motor Park —
Comércio de Veiculos Automéveis, SA.

Os rendimentos do exercicio correspondem a juros dos suprimentos
concedidos a paricipada AR France Invest, e @ remuneragido das acgbes

preferenciais do Banco Invest.
A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA continua a apresentar
uma situagéo financeira muito sélida, com os racios de solvabilidade, Common

Equity Tier | e Tier | Capital Ratio a atingirem 23,32% no termo do exercicio.

Ao longo do exercicio de 2018, a Sociedade continuard a exercer a sua
actividade de gestao das participagdes sociais que constam do seu activo.

2. - Resultados Apurados e sua Aplicacéo

As contas do exercicio a seguir apresentadas, individuais e consolidadas,
traduzem a actividade desenvolvida pela Sociedade, e a sua incidéncia na

situag&o patrimonial e nos resultados apurados.

As demonstragdes financeiras foram objecto de uma auditoria externa levada a
cabo por uma conceituada empresa de auditoria, que sobre elas emitiu o
parecer a frente apresentado, conjuntamente com as Notas as contas do

exercicio.
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Os resultados liquidos apurados cifraram-se em 734.973,47 Euros. Para eles
se propbe a seguinte aplicagéo:

Reservalegal................c.cov v, 73.497,35 Euros
Resultados Transitados.............ccocv... 661.476,12 Euros

Os resultados liquidos consolidados cifraram-se em 6.982.873 Euros.

3. - Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragéo faz questado de deixar registada uma palavra de
aprego e agradecimento:

- Ao Banco de Portugal e 4 Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios

pela atencéo dispensada;
- Ao Conselho Fiscal, pela permanente colaboragéo e prestimoso apoio &
conducéo das actividades da Sociedade.

Lisboa, 28 de Margo de 2018

O Conselho de Administracao
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IIl. - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Demonstragées Financeiras

Anexos as Demonstragtes Financeiras
Certificagdo Legal das Contas
Relatério e Parecer do Conselho Fiscal
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS E QUTRC RENDIMENTO INTEGRAL

OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em Euros)

2017 2016
Resultado Individual 734.973 608.917
Rubricas que poderdo ser reclassificadas para a demonstracéio dos resultados:
Distribuicao de dividendos 600.000 -
Resultado ndo reconhecido na demonstracéo dos resultados 600.000 608.917
Rendimento integral individual 1.334.973 608.917

O Anexo faz parte integrante da demonstrago dos resultados e outro rendimento
integral consclidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

Contabilista Certificado Conselho de Adiministragéo
Q 2 : i
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagies Sociais, S.A.
("Sociedade”) é uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, que resultou da alteracéo,
ocorrida em 17 de janeiro de 1997, da denominag&o social da Victor Silva Ribeiro e Irmé&os, Lda..

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gestéo de participagdes sociais noutras sociedades, como
forma indireta do exercicio de actividades econémicas. Em 31 de Dezembro de 2017 as principais
participagbes da Sociedade séo as seguintes: '

Uma participagao de £9,27% do capital do Banco Invest, S.A. (“Banco” ou “Banco Invest”), o
qual por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest Gestdc de Activos -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliaric, S.A. (“Invest Gestéo de Activos™.

Uma participagéo de 100% do capital da Motor Park — Comércio de Velculos Automéveis, S.A.
(“Motor Park").

- Uma participagéo de 100% do capital da US Gestar — Gestdo de Iméveis, S.A. ("US Gestar”), a
qual foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006.

Uma participagdo de 50% do capital da AR France Invest (“AR France®) entidade de direito
Francés, anteriormente denominada Paris- Asia Sociedade An6nima.

As demonstracdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2017 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo em reuni#o de xx de Abril de 2018 e encontram-se pendentes de
aprovagéo pela Assembleia Geral de Accionistas. No entanto, o Conselho de Administragéo entende
que estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacio

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagées.

A partir de 1 de Janeiro de 2016, na sequéncia da publicacdo do Aviso n.° 5/2015, de 30 de
dezembro, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade
passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) tal como adotadas pela Uni&io Europeia.

Anteriormente, as demonstragbes financeires da Scciedade eram preparadas de acordo com
os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), que correspondiam
em geral &s Normas Internacionais de Relato Financeiro, com algumas excep¢des ndo
relevantes para as demonstragfes financeiras da Sociedade.

A alteragéio de referencial contabilistico néo teve impacto nas contas da Sociedade.

7
/



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

2.2. Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros s#o registados na data de contratagdio pelo respectivo justo valor,
acrescido dos custos directamente atribuiveis a transacgdo, sendo registados numa das
categorias definidas na Norma IAS 39. No caso da Sociedade, encontram-se registados
na categoria de "Empréstimos e contas a receber’, sendo valorizados pelo custo
amortizado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagio ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis & transac¢8o. Os passivos financeiros
assumidos pela Sociedade correspondem a recursos de instituigdes de crédito e a
passivos incorridos para pagamento de prestagdes de servigos ou de aquisicbes de
participagdes, sendo valorizados pelo custo amortizado.

2.3. |nvestimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagbes em empresas nas quais a Sociedade exerce um controlo
efectivo sobre a sua gestfio corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas
actividades, denominadas ‘filiais”, e ainda prestacfes suplementares concedidas a estas
empresas. Normalmente o controle é evidenciado pela detengfio de mais de 50% do capital ou
dos direitos de voto. )

Esta rubrica inclui ainda as participacGes em empresas associadas e empreendimentos
conjuntos. As empresas associadas s&0 entidades nas quais a Sociedade exerce influéncia
significativa mas em que nfo detém o seu controlo. Entende-se existir influéncia significativa
quando se detém uma participagéio financeira (direta ou indireta) superior a 20% ou o poder de
participar nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, mas sem
haver controlo ou controlo conjunto scbre a mesma. Os empreendimentos conjuntos resultam
de um acordo sobre o qual duas ou mais partes tém o controlo conjunto de uma sociedade.

As empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos s&io valorizadas ao custo de
aquisigdo, sendo objecto de andlises de imparidade no caso de existirem indicios de
imparidade ou caso incorporem um valor de goodwill.

O goodwill corresponde & diferenga positiva entre o custo de aquisicdo e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das empresas
associadas na data de aquisicao.

Os dividendos sé&o registados comno proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuiggio
pelas filiais e associadas.

Imparidade para_investimentos em filiais, associadas e empreendimentos coniuntos

A Sociedade efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos, quando existem indicios de imparidade. No caso de
a participago incluir um montante referente a goodwill a anélise de imparidade é efectuada
anualmente.

O montante de imparidade apurado € reconhecido em custos, sendo refletido em balango
separadamente como uma dedugfio ao valor dos investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos.

/M;W/




ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
{(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

2.4. Desreconhecimento

A Socledade desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de
caixa futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer
quando substancialmente fodos os riscos e beneficios dos activos financeiros foram

transferidos ou a Sociedade n&do mantém contrelo dos mesmos.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes s#o

cancelados ou extintos,

2.5. Reconhecimento de juros

Os rendimentos financeiros relacionados com empréstimos concedidos séo reconhecidos como
proveitos & medida que s&o incorridos na rubrica “Juros e rendimentos similares suportados”
(Nota 11). Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos séo reconhecidos
como gastos & medida que sdo incorridos na rubrica “Juros e encargos similares suportados”

{Nota 12).

2.6. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balange com maturidade inferior a trés meses a contar da data de

balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituiges de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto

de bancos centrais.

2.7. Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liguido em
balango quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as

transacg¢des podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

.




ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

2.8. Impostos sobre lucros

A Sociedade é tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
("IRC") segunde o Regime Especial de Tributagéio dos Grupos de Sociedades previsto no artigo
63° e seguintes do respetivo cédigo. O perimetro do Grupo abrangido pelo referido regime
compreende as seguintes sociedades: '

- Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;

- Banco invest, S.A.;

- Invest Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.;
- US Gestar; e,

- Motor Park — Comércio de Veiculos Automdveis, S.A.

O lucre tributavel do Grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiras, SGPS, S.A. é
a sociedade dominante & calculado pela soma algébrica dos lucros tributdveis e dos prejuizos
fiscais apurados individualmente, corrigido da parte dos lucros distribuidos entre as sociedades
do Grupo que se encontre incluida, nas bases tributdveis individuais, sendo tributado a uma
taxa de 21% (exceto para os primeiros 15.000 euros de matéria coletdvel, caso em que &
aplicada uma taxa de 17%). De acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, os
municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao limite méximo de 1,5% sobre o lucro
tributavel sujeito e néo isente de IRC.

Adicionalmente os lucros tributéveis sdo, ainda, sujeitos a derrama estadual conforme segue:
- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 euros;
- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 euros.
- 7% para lucros tributévels superiores a 35.000.000 euros

Nos termos do artigo 51.° do Cédigo do IRC (na redacgfio vigente no exercicio de 2017), os
lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias realizadas pelo Banco
mediante a transmiss&o onerosa de partes de capital, ndo concorrem para a determinagéo do
seu lucro tributdvel, desde que se verifiguem cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o
Banco detenha uma participacéo néo inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto na
entidade que distribui os lucros, ou na entidade objecto de transmissdo onerosa, e desde que a
participagdo tenha sido detida por um periodo nao inferior a 12 meses (ou, no caso dos
dividendos, se detida h4 menos tempo, sefa mantida durante o tempo necessario para
completar aquele perfodo); (i) o sujeito passivo n3o seja abrangido pelo regime da
transparéncia fiscal; (jii) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou cujo capital & objecto
de fransmiss&d onerosa, esieja sujeita e néo isenta de IRC, de um imposto referido no artigo
2.° da Directiva n.® 2011/36/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um imposto de
natureza idéntica ou similar ac IRC e a taxa legal aplicavel ndo seja inferior a 60% da taxa do
IRC; (iv} a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a entidade objecto de transmisséo
onerossa, n&o seja residente num paraiso fiscai,

De referir que, com a publicagéo da Lei n.? 83-C/2013, de 31 de Dezembro (Lei do Orgamento
do Estado para 2014), a qual veio revogar o regime das Sociedades Gestoras de Participagdes
Sociais, no que respeita ao tratamento das mais-valias e menos-valias e aos respectivos
encargos financeiros, esta Sociedade passou, no exercicio de 2014, a estar abrangida peio
regime de participation exemption, previsto nos artigos 51.° e seguintes do Cédige do IRC,
criado no ambito da Lei n.° 2/2014, de 16 de Janeiro, que aprovou a Reforma do IRC.

O regime de participation exemption prevé que os lucros e reservas distribuidos, bem como as
mais e menos-valias realizadas por sujeitos passivos de IRC, com sede ou direcgdo efectiva
em Portugal, ndc concorrem para a formago do lucro tributdvel desde que se verifiguem
cumulativamente o cumprimento de determinados requisitos.

Por Ultimo, a Lei n.® 82-B/2014, de 31 de dezembro (Lei do Orgamento do Estado para 2015)
que produziu efeitos relativamente aos periodos de tributagdo iniciados em ou apés 1 de

janeiro de 2015, reduziu a taxa de IRC para 21%. 7



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

O imposto sobre o rendimento corresponde 4 soma dos impostos correntes com os impostos
diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro tributivel do
exercicio. O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serfo dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes,
bem como os gastos e rendimentos que nunca serfo dedutiveis ou tributaveis de acordo com
as regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferengas temporarias entre os montantes dos activos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetives montantes para efeitos de
tributagdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferencas entre o
resultado fiscal e contabilistico.

S&o geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas
temporarias tributaveis no futuro, Tal como esta estabelecido no normativo contabilistico, sdo
reconhecidos activos por impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis,
condicionados & existéncia de expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para
utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efectuada uma revisao
desses activos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungéo das expectativas
quanto & sua utilizagdo futura.

Os activos e os passivos por impostos diferidos s8o mensurados utilizando as taxas de
tributagéo que se espera estarem em vigor & data da reversao das correspondentes diferengas
temporarias, com base na taxa de tributagio (e leglslagéo fiscal) que esteja formal ou
substancialmente emitida na data de relato.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversdo das diferengas temporérias, que correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagio de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto & igualmente refletido por
contrapartida de capital préprio, nao afetando o resultado do exercicio.

2.9. Estimativas contabillsticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacéo das
politicas contabilisticas

Na aplicagio das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administrag&o da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Determinacio de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) s#o determinados pela Sociedade com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situagdes a legislagdo fiscal pode n&o ser suficientemente clara e objetiva e originar a
existéncia de diferentes interpretac8es. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos ¢rgéos responséveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas
operacdes, o qual € no entanto suscetivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

Determina¢éio de perdas por imparidade em investimentos em subsidiarias. associadas e
empreendimentos conjuntos

A Sociedade prepara os testes de imparidade com base em avaliagdes obtidas por peritos
avaliadores independentes e tendo por base as suas expectativas da evolugdo futura da
actividade desenvolvida por cada participada, as quais mcorporam diversos pressupostos y

determinados pelo érg&o de gestéo.
e
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

Os pressupostos utilizados nas avaliagBes das participagdes tém impacto na sua valorizagéo e
consequentemente na determinac&o de uma eventual imparidade.

3. DISPONIBILIDADES EM INSTITU]QOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
Depdositos & ordem
Banco Invest, S.A. 7789 1.143
Banco Comercial Portugués, S.A. 292 1563
Novo Banco, S.A. 70 126

8.151 1.422

4. INVESTIMENTOS EM FILIAIS. ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2017, as participagdes em Sociedades séo detalhadas como se segue:

% de direito Capital

Sociedade Sede ) Moeda ' Actividade econémica
de voto Social .
Banco Invest Lisboa 99,27%  58.500.000 Euro Realizagdo de operagdes financeiras e
prestacéo
de servicos financeiros.
USGestar Lisboa 100% 500.000 Euro Compra e venda de imdveis,
Motor Park Lisboa 100% 1.000.000 Euro Comércio de velculos automdveis ligeiros.

Paris-Asia Paris 50%  12.572.980 Euro Construgéo e administraglo de imbvels.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

2017 2016

Participactes financeiras

Banco invest, S.A.
Agdes ordindrias 47.131.925 47.131.925
AcHes preferenciais 12.000.000 12.000.000
Paris-Asia 7.734.500 7.734.500
USGestar 1.400.000 1.400.000
Motor Park 1.384.425 1.384.425
69.650.850 69.650.850

Prestagdes suplementares

Motor Park 1.000.000 1.000.000
70.650.850 70.650.850
Imparidade (2.384.425) (2.384.425)
68.266.425 68.266.425

As acgles preferenciais do Banco Invest s8o remiveis sem data fixa sendo suscetiveis de
pagamento de dividendos prioritarios, que correspondem a 7% do seu valor nominal. Este dividendo

o
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
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s6 podera ser liquidado, caso existam fundos distribuiveis de acordo com o normativo aplicavel e
caso o seu pagamento nao implique o ndc cumprimento dos requisitos de capital do Banco. O
pagamento do dividendo prioritério serd efectuado, anual e postecipadamente, no dia 30 de junho de
cada ano. No exercicio de 2017 foram distribuidas reservas no valor de 840.000 Euros (2016:
840.000 Euros) (Nota 13).

Se o dividendo prioritario ndo for pago na totalidade, o Banco fica inibido de declarar ou pagar
qualquer distribuicdo de dividendos ordindrios até & data de pagamento do dividendo preferencial
seguinte que seja efectivamente pago.

As acgdes preferenciais do Banco Invest podem ser remidas nos termos da lei por opgio do
emitente, estando sujeito a aprovacdo na Assembleia Geral de Accionistas e a aprovagio prévia pelo
Banco de Portugal.

No exercicio de 2016, a Sociedade adquiriu 1,000 acgdes do Banco Invest de valor nominal de
5.000 Euros passando a deter uma participagéo de 99,27%.

Em Dezembro de 2013 a Sociedade participou no aumento de capital da sociedade AR France
Invest, cujo capital social passou a estar representado por 143 acgdes, com a Sociedade a deter
30% do capital desta entidade. Este aumento de capital foi efectuado, através da subscrigdo de 43
novas acgbes, com o valor neminal de 20.986 Euros cada, ao prego de 69.767,44 Euros por acgéo,
correspondentes a 3.000.000 Euros.

No seguimento da Assembleia Geral de 27 de Agosto de 2015 da AR France invest, a Sociedade
participou no aumento de capital da referida participada, passando a deter 38,5% do capital desta
entidade. Este aumento de capital foi efectuado por conversdo parcial do financiamento concedido
em Maio de 2014, através da subscrigio de 124 acgdes, com o valor nominal de 20.986 Euros cada,
ao prego de 26.500 Euros por acgdo, correspondentes a 3.286.000 Euros.

Em Qutubro de 2016, a Sociedade adquiriu acgfes da sociedade AR France Invest, passando a
deter 50% do capital desta entidade. Nesta aquisicdo, a Sociedade adquiriv 50 novas acgdes (num
total de 434 acgbes), com o valor nominal de 20.986 euros cada, ao prego de 28.970 Euros por
acgdo, comespondentes a 1.448.500 Euros. Esta enfidade estd a ser classificada como
empreendimento conjunto, dado que a Sociedade detém o controlo conjunto com o outro acionista da
Sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2017, a participagio na AR France Invest incorpora um valor
referente a goodwill no montante de 1.776.882 Euros e 2.305.789 Euros, respectivamente. Em 31 de
Dezembro de 2017 e 2016, os testes de imparidade efectuados pelo Conselho de Administragao a
participag&io na AR France Invest ndo evidenciaram perdas de imparidade.

A analise efectuada no &mbito do encerramento das contas de 2017 baseou-gse numa avaliagdo o
projecto imobiliario que estd a ser promovido pefa AR France Invest, efectuada por um perito
avaliador independente. Com base na referida avaliag&o, o justo valor da participag8o é superior ao
seu valor contabilistico total.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstragbes financeiras das filiais, associadas e empreendimentos conjuntos podem ser
resumidos da seguinte forma:
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2017 _ 2018
Aclivo Situagdio  Resultado  Total de Active Situagdo  Resultado  Total de

Sociedade Iquido liquida liquido Proveitos liquido liquida liquido Proveitos
Banco Invest 618.642.541 106.391.777 5.793.594 27.166.857 506.320.442 103.082.651 4.005.079 19.502.188
(Contas consolidadas) ’
USGestar 1.801.671 932.716 47626 157.819 1.967.686 853.121 23.083 136.689
Motor Park 35.662 (2.036.450} 35,862 (2.036.450)
Parie-Asia 157.632.193  13.342.900 2.807.021 49.503.787 120.112.044 10.535.879 (267.897) 62.530.304

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a Motor Park apresenta um capital préprio negativo, pelo que
foi registada imparidade pelo valor total da participagéo financeira e das prestages suplementares
concedidas pela Sociedade. Nao foi registada qualguer proviso adicional, dado ser entendimento do
Conselho de Administragdo da Sociedade que néo sera efectuada qualquer contribuigsio adicional
sob a forma de aumento de capital ou reforgo de prestagdes suplementares & Motor Park, uma vez
que quaiquer efeito negativo, inciuindo o que podera decorrer de uma eventuai venda da participacdo
ou trespasse da sua actividade, sera refletido no valor do crédito obtido pela Motor Park junto do
Banco Invest, ndo implicando qualquer impacto patrimonial nas contas individuais da Sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2017, o activo da US Gestar & essencialmente composto por um imével gue
se encontra amrendado, o qual se encontra registado ao custo de aquisigio, deduzido de
amortizagbes acumuladas, que ascende a 1.628.350 Euros. A avaliag8o mais recente disponivel,
datada de 15 de Janeiro de 2018, atribui a este imével um justo valor de 2.863.000 Euros. Baseado
nesta avaliagéo, o Conselho de Administragdo conclui pela inexisténcia de imparidade na sua

participacéo da US Gestar,

A imparidade registada pela Sociedade em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 era a seguinte:

. Saido em Dotagdes - Saldo em
Sosiees 31-12-2016 Liquidas __ N235088 o 15 o017
Imparidade para participagtes:
Motor Park 1.348.425 - - 1.348.425
Imparidade para prest. suplementares:
Motor Park 1.000.000 . 1.000,000
2.348.425 - - 2.348.425
Saldo em Dotagdes - Saldo em
—— 31-12-2015 Liquidas Utiizagbes 31 122018
Imparidade para participaces:
Motor Park 1.348.425 - - 1.348.425
Imparidade para prest. suplementares:
Motor Park 1.000.000 - ] 1.000.000
2.348.425 . ' - 2.34B.425
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
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5. IMPOSTO SOBRE C RENDIMENTQ

Os s‘.aldo's de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2017 e
2016 eram 0s seguintes:

2017 2018
Afivos por impostos correntes
Pagamentos por conta 850 1.000
850 1.000
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (499.373) (499.373)

O detalhe dos passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 & o sequinte:

Imparidade para participagdes financeiras (366.873)
Imparidade para prestagbes suplementares {132.500)
(499.373)

A reconciliagéo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2017 e 2016 pode
ser demonstrada como segue:

2017 2016 _
Taxa Imposto . Taxa  Imposto
Resultado antes de imupostos 682.276 582.232
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00%  143.278 21,00% 122.269
Rendimentos de instrumentos de capital (25,85%) (176.400) (30,30%) (176.400)
Impostos diferidos néo registados - prejuizo fiscal reportavel 4,85% 33.122 9,30% 54.131
Impostos recuperados relativos a exercicios anteriores (7,72%) (52.897) (6,30%) (36.685)
(52.697) (36.685)

De acordo com a legislagdio em vigor, as declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgéo por
parte das autoridades fiscais durante um perlodo de quatro anos, excepto quanto a exercicios de
reporte de prejulzos fiscais, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito.

Deste modo, as declaragbes fiscais da Sociedade dos exercicios de 2014 a 2017 poderio ainda vir &
ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais
corregdes resultantes de revisdes/inspegBes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes
de impostos néo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de
2017.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Cédigo do IRC, a Diregsio - Geral das Contribuigtes e
Impostos poderé efectuar as corregdes necessdrias para determinagfo do lucro tributével sempre
que, em virtude de relagSes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou n&o a IRC,
tenham sido estabelecidas condicdes diferentes das que seriam normalmente acordadas entre
pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja diverso do que se apuraria na
auséncia dessas relagdes. No entanto, na opinigo do Conselho de Administra¢éo da Sociedade, ndo
€ previsivei que venha a ser efectuada qualquer liquidagao adicional, relativamente aos exercicios ‘%/\
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
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9.

acima referidos, que seja significativa para as demonstragées financeiras da Saciedade em 31 de
Dezembro de 2017.

OUTROS ACTIVOS

Em 31 de dezembro de 2017 esta rubrica &€ composta por um financiamento de 5.721,792 Euros
concedide & AR France Invest. A data inicial do financiamento remonta a 2014, sendo os juros
capitalizados e liquidados no final do prazo de financiamento. Este financiamento vence juros
anualmente, sendo que em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o valor de juros 2 receber ascende a
108.452 Euros e 64.182 Euros, respectivamente.

RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
Banco Invest, S.A. 15.069.867 15.097.967
Encargos a pagar:
Juros de recursos de instituices de crédito 19.565 21.340

15.089.532 15.119.307 -

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo desta conta inclui financiamentos junto do Banco Invest,
5.A. que apresentam as seguintes caracteristicas:

Condigies contratuais 2017 2016
Montante
Data de . . . Saldo Saldo
inlcio Prazo mé_)flmo de Qutras condigGes Taxa de juro utilizado utilizado
utilizagdo
Renovavel
15-12-2011 12meses 10.000.000 automaticamenie por  Euribor 6 meses + 1% 7.569.967 7.597.967
periodos de 12 meses
08-12-2013 72meses  7.500.000 na. -Euribor 6 meses +2% 7.500.000 7.500.000

15.069.967 15.097.967

OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 20186, a rubrica de Outros passivos ascende a 21.525 Euros (2016:
11.693 Euros), referentes a acréscimos de gastos a pagar.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a estrutura accionista da Sociedade & a seguinte:

+\
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Entidade Ndmero de acgbes Montante %
SOTIF, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
VALRI, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
MS - Participagbes, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000 25%
LERIMO, SGPS, S.A. 1.800.000 9.000.000- 25%

7.200.000 36.000.000 100%

10. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADQS E RESULTADQ DO EXERCICIO

1.

12.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
composicéo;

2017 2016
Reserva legal 582.516 520.625
Reserva livre 23.045.221 23.645.221
Resultados fransitados (1.867.470) (2.424.498)

21.760.267 21.741.350

Resultado do exercicio 734.973 618.917
.22.495.240 22.360.267

Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, pelo menos 5% do lucro liquido anual, apurado nas contas
individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelc menos 20% do capital subscrito. Esta reserva ndo é distribuivel a nfo ser em caso de liquidagcéo
da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejulzos depois de esgotadas as outras
reservas ou para aumento de capital,

Reserva livre

A 20 de Dezembro de 2017 foram distribuidos dividendos da Reserva Livre no valor de 600.000 euros
as sociedades participantes no capital da Alves Ribeiro SGPS, proporcional ao capital investido

JURQS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2017 e 2016 esta rubrica inclui os juros relacionados com o financiamento
concedido & AR France Invest em Maio de 2014 (Nota 6).

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica inclui os juros dos financiamentos contraidos junto do
Banco Invest, S.A, (Nota 7).
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13.

14.

15.

16.

17

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica corresponde na sua totalidade a reservas distribuidas
pelo Banco Invest, S.A. relativas as acgBes preferenciais detidas pela Sociedade.

ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica corfesponde 3 comissdes pagas por garantias e
avales, e comissbes bancarias.

OUTROS RESULTADQOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica inclui o imposto do selo incorrido essencialmente sobre
os juros de financiamentos da Sociedade.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2017 2016
Senigos especializados 20.432 12.293
Publicidade e edi¢éo de publicagées - 160
Outros senigos de terceiros 307 235

20.739 12.688

Os honoréries do Revisor Oficial de Contas relativos & Cerﬁﬁcagéo Legal das Contas no exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2017 ascenderam a 9.533 euros.

JUSTO VALOR

Na determinag&o do justo valor dos instrumentos financeiros a Sociedade tem por base os pregos de
mercado. Nos casos em que néo existe prego de mercado, o justo valor é calculado com recurso a
modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos
financeiros a valorizar. Em situagfes excepcionais, quando nfio é possivel determinar de forma fiavel
0 justo valor, os activos sdo valorizados ao custo histérico.

As principais consideragdes na determinagéio do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo as
seguintes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de
credito™ Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico é uma razoavel
estimativa do seu justo valor;

- “Aplicagdes e recursos de outras instituigdes de crédito” e "Recursos de Bancos Centrais™ O
apuramento do justo valor pressupde que as operagdes sio liquidadas nas datas de vencimento
e s8o actualizados os “cash-flows", utilizando a curva de taxas formada nos uitimos dias do ano.

Tendo em conta as maturidades das operagBes e o tipo de taxa de juro, a Sociedade estima que )
a diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico n&o seja significativa; 1
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“Activos e passivos financeiros detidos para negociagéo” e “Activos financeiros disponiveis para
venda” Tratam-se de instrumentes ja registados na contabilidade ao justo valor, determinado de
acordo com:

- Pregos de um mercado activo;

- Pregos indicativos fornecidos por meios de difusdo financeira, nomeadamente a
Bloomberg, maicritariamente através do Indice denominado Bloomberg Generic.

- Métodeos e técnicas de avaliagéo, nos casos em que ndo existe mercado activo, que
tenham subjacente:

- Célculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,
- Pregos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em mercados
activos ou com hase em estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos;

- Pregos indicativos formecidos por emitentes, essenciaimente para os casos em que
atendendo &s caracteristicas especificas do titulo, néio era possivel a utilizagéo dos métodos de
avaliagd0o descritos anteriormente; ou

- Custo de aquisi¢8o quando se considera que este se aproxima do justo valor.

Um mercado & considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular.
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18. ENTIDADES RELACIONADAS

Séo consideradas entidades relacionadas da Sociedade as entidades pertencentes ao Grupo Alves
Ribeiro. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os principais saldos e transagdes mantidos com

entidades do Grupo, séo os seguintes:

Banco Invest
Balango
Disponibilidades em instituigées de crédito (Nota 3)
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 4)
Recursos de instituig@es de crédito (Nota 7)

Demonsiracdo dos resultados

Juros e encargos similares (Nota 12)
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 13)
Encargos de senvigos e comissdes (Nota 14)

Motor Park

Balango
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 4)

imparidade (Nota 4)

US Gestar

Balango
Investimentos em filials, associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 4)

AR France Invest
Balango
Investimentos em filiais, assocladas e empreendimentos conjuntos (Nota 4)
Outros ativos {Nota 6)

Demonstraciio dos resultados
Juros e rendimentos similares (Nota 11)

19. GESTAO DE RISCOS

2017

7.789
59.131.925
-15.089.532

-198.577
840.000
-835

2.384.425
-2.384.425

1.400.000

7.734.500
5.830.244

108.452

20186

1.143
59.131.925
-15.119.307

-191.134
840.000
-835

2.384.425
-2.384.425

1.400.000

7.734.500
5.721.792

64.182

A Sociedade desenvolve uma actividade instrumental no a&mbito do Grupo Alves Ribeiro, em
particular o Banco Invest S.A., sendo a gestdo dos riscos do negdcio efectuada de forma
centralizada. O acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito,
mercado, liquidez e operacional — & efectuado de acordo com os principios gerais de gestdo e
controlo de riscos definidos pelo Conselho de Administragdo do Grupo Alves Ribeiro, tendo a
responsabilidade pela implementagéo das politicas de risco sido concentrada numa estrutura
transversal a todas as entidades da Sociedade e totalmente independente das éreas sujeitas aos

riscos — Risk Office.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

21.

22,

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 existe um processo executivo, cujo valor reclamado nessas
datas ascende a 334.125 Euros, para o qual néo foi constitulda qualquer provis&io, ha medida em que
& convicgdo do Conselho de Administragéo, baseada nos consultores legais da Sociedade, que é
remota a possibilidade de no desfecho da referida acgdo a Sociedade ser condenada a efectuar
pagamentos no ambito desses processos. Neste mbito, no exercicio de 2008 a Sociedade prestou
uma garantia bancdria & Autoridade Tributéria e Aduaneira pelo mesmo montante,

POLITICA DE REMUNERAGCOES

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a Sociedade nio detém colaboradores efectivos.
NORMAS RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretagfies recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
Sociedade aplicou na elaboragéo das suas demonstragées financeiras, s&0 as seguintes:

Foram emitidas pelo [ASB:

¢ Em 19 de Janeiro de 2016 e aplicavel aos perlodos que se iniciam em, ou apds, 1 de Janeiro
de 2017, alteragBes a IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento de
activos por impostos diferidos para perdas ndo realizadas para resolver divergéncias
praticadas (adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n. 1989/2017, de 6 de
Novembro).

= Em 29 de Janeiro de 2016 e aplicével aos periodos que se iniciam em, ou apds 1 de Janeirp
de 2017, alteragbes a IAS 7, iniciativa de divulgagbes, exigindo s empresas prestagéo de
informagdo sobre alteragdes nos seus passivos financeiros proporcionando informacio que
auxilie os investidores na compreensdo do endividamento das empresas (adoptada pelo
Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1990/2017, de 6 de Novembro).

* Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de
2016 introduzem alteragdes & norma IFRS 12 (clarificagéo do ambito de aplicagio da
norma), com data efectiva em, ou apés, 1 de Janeiro de 2017.

Nenhuma destas modificagfes tiveram impacto nas desmonstracties financeiras da Sociedade.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.® 2067/2016, de 22 de Novembro
de 2016 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio
financeiro que comega em ou apés de 1 de Janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagio e mensuragéo de activos financeiros.
A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeires. A IFRS 9
(2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragdes limitadas 2
ciassificagéo e mensuragéio contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de
activos financeiros,

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos previstos na
IAS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuragao de
activos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCI)
e justo valor por contrapartida em resultados. Um activo financeiro serd mensurado ao custo
amortizado caso seja detido no @&mbito do modelo de negdcio cujo objectivo é deter o activo por forma
a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa dao lugar a
recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor.
Se o instrumento de divida for detido no &mbito de um modelo de negécio que tanto capte os fluxos
de caixa contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragéo sera ao justo valor com a
contrapartida em outro rendimento integral (OCI), mantendo-se o rendimento de juros a afectar os
resultados. ;

Qﬁ\?"
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a
norma permite uma eleigio irrevogdvel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada
accao, de apresentacio das alteragdes de justo valor em OCI. Nenhuma dests quantia reconhecida
em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura, No entanto, dividendos gerados,
por tais investimentos, séo reconhecidos em resultados em vez de QOCI, a n3o ser que claramente
representem uma recuperagao parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os activos financeiros sejam detidos no ambito de um
modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que n#o tenham apenas o propésito de
receber juro e amortizagéo e capital, s&o mensurados ao justc valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagio incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a
entidade ndo designe a apresentagic das alteragbes do justo valor em OCI, sendo assim
mensurados ao justo valor com as alterages reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicagio da norma, nd3o sejam separados; ao invés, o instrumento
financeiro hibrido & aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terio de ser
mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias actualrriente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”,
“disponivel para venda” e "contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo
valor, por op¢éo, passando a impor a separagéo da componente de alteragdo de justo valor que seja
atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com
excepgéo desta alteraglio, a IFRS 9 na sua generalidade transpde as orientagfes de classificagdo e
mensuragéo, previstas na IAS 39 para passivos tinanceiros, sem alteragdes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de
forma mais proxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior
abordagem de princlpios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no
modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas’ que
substituird o actual modelo baseado em “perdas incorridas® previsto na 1AS 39.

Assim, o evento de perda nfio mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma
imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade
aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensurago seja ao custo amortizado ou ac justo
valor por contrapartida em CCI,

No caso de o risco de crédite de um activo financeiro néo tenha aumentado significativamente desde
0 seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual a
expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos préximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerara uma
imparidade acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até & respectiva
maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actuaimente se designa por “prova objectiva de
imparidade”), a imparidade acumulada & afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.

A IFRS 9 sera aplicavel em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes /
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

O |ASB, emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS
15 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1905/2016, de 22 de Setembro de
2016. Com aplicagéo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018,

A sua adopgfio antecipada & permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de
construcéo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para
a Construgdo de Iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e SIC 31
Reédito - Transacg¢bes de Troca Directa Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de anélise por forma a determinar quando o
rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser
reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante
que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito
& reconhecido:

i} No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
if) Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

IFRS 16 - Locagdes

O IASB, emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagio obrigatéria em
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2019. A norma foi endossada na Unidio
Europeia pelo Regulamento da Comiss&io Europeia n.° 1986/2017, de 31 de Outubro. A sua adopgéo
antecipada é permitida desde que adoptada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS
17 — Locagdes.

A IFRS 16 retira a classificagfio das locagbes como operacionais ou financeiras (para o locador - o
cliente do leasing), tratando todas as locacdes como financeiras.

LocagBes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locaghes de activos de baixo valor {como
computadores pessoais) sdo isentos de aplicagao dos requisitos da norma.

A Sociedade ainda ndo procedeu a uma andlise completa sobre os impactos da aplicagéio desta
norma.

Normas, alteracées e interpretagdes emitidas mas ainda néo efectivas para a Sociedade
IERS 14 - Contas Diferidas Requlatérias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisérias para quem
adopta pela primeira vez as IFRS e tem actividade com tarifa regulada,

A Comisséo Europeia decidiu no iniciar o processo de adopgae desta norma interina e esperar pela
norma final.

A presente norma néo € aplicavel 4 Sociedade

[FRIC 22 — Transaccdes em moeda estrangeira e contragfestagio de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretagéo IFRIC 22, com data de aplicago obrigatéria
para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de
aquisigéo de activos, suporte de gastos ou geragéo de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22
da IAS 21, a data considerada de transacgfio para efeitos da determina¢do da taxa de c&mbio a
utilizar no reconhecimento do activo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a
entidade reconhece inicialmente o activo ou passivo n3o monetério resultante do pagamento ou
recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram (ou havendo miiltiplos adiantamentos, as taxas

que vigorarem em cada adiantamento). / W/!
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O Grupo néo espera que ocorra alteragdes significativas na adopg#o da presente interpretagéo.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagio sobre como lidar, contabilisticamente, com
incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a
legislagéo fiscal imp&e que seja feito um pagamento as Autoridades no &mbito de uma disputa fiscal
e a entidade tenciona recorrer do entendimento em questsio que levou a fazer tal pagamento.

A interpretagéo veio definir que o pagamento pode ser considerado um activo de imposto, caso seja
relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade
definido pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa
em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provéavel ou, caso a resolugéo
possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.

IFIRC 23 ¢ aplicada para os exercicios que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019 podendo
ser adoptada antecipadamente.

A Socledade n&o espera que ocorra aiteragdes significativas na adopgao da presente interpretagéo.

Outras alteracfes

» Em 20 de Junho de 2016 e aplicivel aos perlodos que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro
de 2018, alteragdes & IFRS 2 - Classificagio e Mensuragio de transacgbes com
pagamentos baseados em acgbes.

* Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés 1 de
Janeiro de 2018, alteragGes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento
clarificande o momento em que a entidade deve transferir propriedades em construggio ou
desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragdo no uso
de tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da
IAS 40)

* Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de
2016 introduzem alteragdes, com data efectiva de aplicag3o para periodos que se iniciem
em, ou apos, 1 de Julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagdo da excepcéio de curto prazo
para aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuragio de uma associada ou
joint veniure ao justo valor). '

* Os meihoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo |IASB em 12 de Dezembro de 2017
introduzem alteragdes, com data efectiva para periodos que se iniciem em, ou apés 1 de
Janeiro de 2019, 4s normas IFRS 3 (remensurag3o da participagdo anteriormente detida
como operagéo conjunta quando obtém controlo sobre o negécio), IFRS 11 (ndo
remensuragdo da participagdo anteriormente detida na operagfio conjunta quando obtém
controlo conjunto sobre o negécio), IAS 12 (contabilizag&o de todas as consequéncias fiscais
do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como empréstimos
geral qualquer empréstimo originalmente efectuado para desenvolver um activo quando este
se torna apto para utilizag@o ou venda).

A Sociedade nfo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteragio nas suas demonstragﬁes
financeiras.

)
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstra¢des financeiras anexas da Alves Ribeiro — Investimentos
Financeiros, Sociedade Gestora de ParticipacGes Sociais, S.A. (a Sociedade), que
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2017 (que evidencia um total de
74.105.670 euros e um total de capital proprio de 58.495.240 euros, incluindo um
resultado liquido de 734.973 euros), a demonstragéo dos resultados, a demonstracéo
do outro rendimento integral, a demonstragéc das alteragbes no capital proprio e a
demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao ano finde naquela data, e as notas
anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonsirages financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiais, a posicéo financeira da
Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participacoes
Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de 2017 e o seu desempenho financeirc e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Narmas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Eurcpeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
{ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Reviscres
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo
descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras” abaixc. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&0 as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importéncia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstrages
financeiras como um tode, e na formagéo da opinido, e ndo emitimos uma opinido
separada sobre essas matérias.

Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2017, o valor liquido contabilistico da rubrica "Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos” ascende a 68.266.425 euros, incluindo o montante
de imparidade de 2.384.425 euros, tal come referido na nota 4 anexa as demonstragbes
financeiras.

I
O risco A nossa resposta ao risco ldentificado

As participagbes nas empresas filiais, No &mbito da nossa auditoria efectuamos, entre
associadas e empreendimentos conjuntos s&o outros, os seguintes procedimentos:
valorizadas ao custo de aquisigo, sendo
objecto de testes de imparidade no caso de
existirem indicios de imparidade ou caso
incorporem um valor de goodwill.

= Andlise do desenho e implementagéo dos
controlos chave definidos pela Sociedade na
analise de imparidade das participagdes

financeiras;
Em 31 de Dezemiio de 2017, paia as *  Andiise do processo de avaliagao e
participadas que nessa data apresentavam um independéncia dos avaliadores
valor liquido contabilistico de 9.134.500 euros, seleccionados;
bem como financiamentos concedidos as =  Revis&o da razoabilidade das metodologias e
mesmas e registades na rubrica "Qutros activos” pressupostos considerados nas avaliagdes
no montante de 5.721.792 euros, a Sociedade que serviram de base aos testes de
preparou testes de imparidade com base em imparidade efectuados pela Sociedade, tendo
avaliagOes realizadas por peritos avaliadores em consideragéo a informac&o financeira;
independentes e tendo em consideragio as disponivel sobre a actividade das participadas;
expectativas do Orgéio de Gestéio quante 3 »  Discusséo com a gestdo sobre 0s seus planos
evolugdo futura da actividade desenvolvida por de negécio e capacidade de cumprir com os
estas participadas, as quais incorporam diversos pressupostos definidos para evolugéo do
pressupostos. negécio e concretizacao de determinados
investimentos;

Os pressupostos utilizados nas avaliagdes tém
impacto na valorizagédo das participagdes e
consegquentemente na determinagéo de uma
eventual imparidade.

*  Obtengdo e andlise das demonstragdes
financeiras das participadas com referéncia a
31 de Dezembro de 2017 e dos respectivos
Relatdrios de auditoria;

Tendo em consideragéo a relevancia destas *  Revisdo das divulgagdes efectuadas pela
participagfes nas demonstragdes financelras Sociedade, de acordo com o referencial
individuais da Sociedade e a componente de contabilistico aplicdve.

julgamento subjacente acs testes de
imparidade, esta rea foi definida como uma
matéria relevante de auditoria.



Qutras matérias

As demonstragfes financeiras referentes ao ano findo em 31 de Dezembro de 2016,
apresentadas para tins comparativos foram examinadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que emitiu uma Certificagdo Legal das Contas datada de
16 de Maio de 2017 sem reservas, sem &nfases e com outras matérias, A nossa
aceitagdo como revisores ocorreu a 23 de Fevereiro de 2018 para efectuarmos a
revisdo legal das contas do ano findo em 31 de Dezembro de 2017

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do érgao de fiscalizagao pelas
demonstra¢des financeiras

O é6rgaoc de gestéo é responsavel pela:

= preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira, o desempenho financeirc e os fluxos de caixa da
Sociedade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
tal como adoptadas na Unido Europeia;

= elaborag&o do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

= criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo maierial devido a
fraude ou erro;

= adopcéac de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagio da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas scbre a
continuidade das actividades.

O 4rgao de fiscalizagéo € responsavel pela supervisio do processo de preparagéo e
divulgacéo da informacgio financeira da Sociedade.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estéo isentas de distor¢cbes materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatéric onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoével &€ um nivel elevado de seguranga mas nao é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgio material
quando exista. As distorgGes podem ter crigem em fraude ou erro e s&o consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acorde com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= jdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢g&o material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude cu a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de néo detectar uma distorgo material devido a fraude € maior do que o risco de
nao detectar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificag8o, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposicio ao controlo interno;

= obtemos uma compreenséo do cortrolo interno relevante para a auditoria cocm o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndc para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo
intemo da Sociedade;

= avaliamos a adequagédo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagbes feitas pelo orgéo de gestao;

= concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos cu condigbes que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas actividades. Se concluirmos gue existe uma incerteza
material, devemos chamar a atencdio no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
n&o sejam adeguadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes séo
baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatdrio. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue
as suas actividades;

= avaliamos a apresentacio, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacgdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagio apropriada;




= comunicamos com os encarregados da governacgéo, incluindo o érgao de
fiscalizacdo, enfre outros assuntos, o @mbito e o calendaric planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo gualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o
orgéo de fiscalizacéo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que séo as matériag
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, excepto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

= declaramos ao ¢rgéo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a hossa independéncia
e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informacéo
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cadigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatéric de gestéo foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informago nele constante
& concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre a Sociedade, ndo identificdmos incorrecgbes
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 637/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.” do Regulamento (UE) n.* 537/2014 do Parlamento
Europeu & do Conselho, de 16 de Abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na Assembieia Geral
realizada em 18 Dezembro de 2017 para um mandato de 1 ano referente a 2017,

» O orgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualguer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes
financeiras. No planeamento e execuc¢do da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o cepticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorc&o material das demonstragdes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho néo identificamos
qualquer distorgao material nas demonstragées financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao érgao de fiscalizag8o da Sociedade em
30 de Maio de 2018.



= Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face a Sociedade durante a realizagdo da
auditoria.

30 de Maio de 2018
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KPMG & Associados
Sociedadle de Revisores Oficiais de Contas, S.A. {n.® 189)
representeida por

Miguel Pinto Douradinha Afonso {ROC n.° 1454)



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS INDIVIDUAIS

Aos Acionistas da
Alves Ribeiro ~ Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagfo em vigor e o mandato que nos foi confiado, vimos submeter 4 Vossa
apreciagéo o nosso Relatério e Parecer, que abrange a atividade por nés desenvolvida e os documentos de
prestacdo de contas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A, (Sociedade), relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, os quais s#o da responsabilidade do Conselho de Administraggo.

Acompanhimos, com a periodicidade e a extens#o que considerdmos adequada, a evolugBo da atividade da
Sociedade, os actos de gestdo do Conselho de Administragdo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo legal e estatutdrio em vigor e das instrugBes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo
recebido do Conselho de Administragio e dos diversos servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos
solicitados, Aprecidmos ainda a eficacia dos sistemas de gestfio de risco, de controlo interno e de auditoria interna
em vigor.

No émbito das nossas fungdes, aprecidmos as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de
dezembro de 2017, que incluem o balango, as demonstragdes de resultados, dos fluxos de caixa e das alteragGes
no capital préprio para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos, incluindo as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados. Adicionalmente, procedemos a uma andlise do Relatério de
Gestlo do exercicio de 2017 preparado pelo Consetho de Administrag#io e da proposta de aplicag#io de resultados
nele incluida, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os principais aspetos da atividade da Sociedade no
exercicio de 2017.

Acompanhimos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas ao longo do ano e aprecidmos

igualmente o contetido da Certificacio Legal das Contas, com data de 30 de maio de 2018, a qual mereceu o nosso
acordo.

Face a0 exposto, somos de opinifio que as demonstrag8es financeiras supra referidas e o Relatério de Gestdio, bem
como a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, estéio de acordo com as disposigdes contabilisticas,
legais e estatutérias aplicéveis, pelo que poderdio ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Sociedade o nosso aprego pela
colaboragdo prestada.

Lisboa, 30 de maio de 2018 ‘
O Conselho Fiscal
/“% A i
Presidente N
. e e L
e — N _/é R R
Vogal
, ,3..*—*3?%—‘;; .
\

Vogal
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