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Relatdrio do Conselho de Administragio

1. Enquadramento Macroeconémico

Economia global

A economia mundial cresceu 3,7% em 2018, mais 0,1 pontos percentuais (pp)
relativamente ao ano anterior, de acordo com as principais estimativas oficiais. Apés
um perfode marcado por uma certa sincronizagio, o crescimento global em 2018
caracterizou-se por’ uma maior dispersdo de ritmos entre as vdrias geografias,
tendéncia que se antecipa manter em 2019.

Nos Estados-Unidos, crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) acelerou dos 2,2%,
em 2017, para os 2,9%, em 2018. Para 2019 a maior economia mundial é esperada
abrandar para os 2,6%, & medida os efeitos dos estimulos fiscais de 2017 e 2018
comecam a desvanecer e o impacto da politica. orcamental é mais neutro na
actividade econdmica. Por sua vez, a taxa de inflagio anual, apesar da subida
verificada durante o Verdo passado, terminou o ano de 2018 nos 2,2%, com uma
variacdo de apenas 0,1 pp face ao final do ano transacto. Para 2019 a taxa de inflacdo
€ esperada subir ligeiramente para o intervalo 2,4%-2,5%, reflectindo as condi¢ées do

mercado de trabalho e o aumento do consumo discricionério.

O crescimento econémico na Zona Euro atingiu um pico em 2017, com uma variagio
de 2,3%, e devera ter desacelerado para os 2,0%, em 2018, consequéncia da queda
da confianga empresarial provocada pelo proteccionismo comercial dos Estados-
Unidos, da incerteza politica em torno do Brexit e do novo governo italiano. Apesar
do esperado abrandamento, 2019 serd o sexto ano consecutive de crescimento, com
uma subida de 1,9% do PIB, suportado pelo crescimento do consumo e do emprego.
A taxa de'inflag:ao aumentou durante 2018, dos 1,3%, em Janeiro, para os 1,6%, em
Dezembro passado, impulsionada, sobretudo, pelos precos da energia. Com efeito,
excluindo estes custos e os relativos & alimentagdo, a taxd de inflagio (core)
permaneceu praticamente inalterada, em torno dos 1%.



Crescimento da economia mundial
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Fonte: FMI

As economias emergentes e em desenvolvimento, de acordo com as Uultimas
estimativas do FMI, deverdo crescer, em média, 4,7% em 2019. A dispersdo entre
estes paises permanece, contudo, elevada. A China é esperada continuar a abrandar,
dos 6,6% para os 6,2%, enquanto a india manterd o crescimento nos 7,4%, em 2019.
A economia brasileira é esperada acelerar, dos 1,2% deste ano, para os 2,1% no
préximo. Por sua vez, na Russia o PIB é esperado manter o ritmo de crescimento na
ordem dos 1,8%. Um dos focos de preocupagdo nos Ultimos meses tem sido a
desaceleragdo da economia chinesa, na base da qual estdo dois principais factores. Em
primeiro lugar, o crescimento do crédito tem vindo a abrandar, diminuindo o
crescimento da procura interna. Nos Gltimos anos o endividamento aumentou
bastante (por exemplo, no primeiro trimestre de 2018, a divida das familias ascendia a
cerca de 49% do PIB, o que compara com 29% de média entre 2006 e 2018), pelo
que as autoridades tém procurado conter o seu crescimento para niveis mais
sustentdveis. Em segundo lugar, os receios quanto & guerra comercial com os Estados-
Unidos pesaram sobre o sentimento dos investidores e mercados accionistas,
exacerbando a diminui¢do da procura doméstica.

Economia nacional

De acordo com as ultimas estimativas oficiais, o crescimento do PIB devera manter-se
em torno dos 2% em 2019 (2,1% em 2018), suportado tanto pela procura interna
como pelas exportacdes. Em particular, o consumo privado é esperado manter-se
sélido, acompanhando a diminui¢cdo da taxa de desemprego, a qual deverd cair dos
7,0%, em 2018, para os 6,2%, em 2019. O investimento privado, que em 2018
aumentou 3,9%, é antecipado acelerar em 2019 com uma variacio de 6,6%. Em
contraste, o consumo publico € esperado manter-se relativamente estdvel, com uma
variacdo de 0,1% em 2019, apés os 0,7% registados em 2018.
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A nivel externo, as exportagdes deverdo apresentar um crescimento médio anual na
ordem dos 3,7% em 2018 e 2019, o que traduz uma desaceleragdo face ao ritmo de
crescimento muito acentuado registado em 2017. A desaceleragdo das exportagdes no
primeiro semestre de 2018 foi comum & é4rea do euro, num contexto de
abrandamento da actividade global e das tensdes comerciais entre os Estados-Unidos
e a China. Por outro lado, o abrandamento das exportagbes reflecte igualmente o
menor crescimento do turismo ao longo de 2018, uma evolugdo que é comum a
outros paises do Sul da Europa, em consequéncia, entre outros, da recuperagdo de
alguns destinos concorrentes.

A taxa de inflagdo, que em Dezembro passado se situou nos 0,7%, é esperada
aumentar durante 2019, para os 1,4%. Para esta subida deverdo contribuir os ganhos
em termos de emprego e saldrios, num contexto de crescimento econdmico
relativamente estével.

Os principais riscos para este cendrio macroeconémico incluem a subida das taxas de
juro da divida publica nacional, provocando stress num sistema financeiro ainda a
bragos com um elevado nivel de empréstimos non-performing, e a subida do preco do
petréleo, considerando que Portugal é um pais importador liquido desta matéria-
prima.

Crescimento do PIB nacional
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Mercados financeiros

O ano de 2018 ficou marcado pelo aumento da volatilidade e pelas quedas
generalizadas dos indices accionistas globais, em especial no quarto trimestre, onde os
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temas politicos e sociais europeus como o Brexit, o orcamento italiano e a
contestagdo ao presidente francés, aliados a guerra comercial entre os Estados-Unidos
e a China aumentaram a instabilidade nos mercados financeiros.

Nos Estados-Unidos, apds registar novo méximo histérico em Setembro passado, o
indice S&P-500 sofreu a maior queda trimestral desde 2011 (-14%), terminando o ano
de 2018 com uma desvalorizacdo de 6,2%, desde o inicioc do ano. Por sua vez, o
indice tecnolégico Nasdaq perdeu 1% no total de 2018, apds a correc¢do de 17%
ocorrida no Gltimo trimestre do ano. Na Europa, a generalidade dos indices registaram
perdas anuais significativas, com destaque para os mercados alemdo (DAX-30, -
18,3%), italiano (MIB, -16,1%) e espanhol (IBEX-35, -15,0%). O indice inglés FTSE-
100 perdeu 12,5%, penalizado pela incerteza decorrente do Brexit. Por sua vez, os
mercados emergentes corrigiram dos fortes ganhos de 2017, com uma perda de
16,6%, em USD, medida pelo indice MSC! Emerging Markets.

Mercados Accionistas
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Fonte: Bloomberg. Moeda local.

Tal como nos mercados accionistas, também nas Obrigac¢bes o ano de 20718 se pautou
pelo aumento da volatilidade e pelas perdas generalizadas, em particular no segmento
da divida privada. Com efeito, os spreads de crédito das obrigagdes com rating
Investment Grade aumentaram, em média, cerca de 40 bp, tanto nos Estados-Unidos
como na Europa, e no segmento de High Yield a subida atingiu os 119 e os 143 bp na
Europa e Estados-Unidos, respectivamente. Para este aumento da aversdo ao risco
contribuiu ndo sé o aumento da volatilidade nos mercados accionistas, como também
o forte alargamento do prémio de risco da divida italiana na sequéncia do brago de
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ferro do novoe governo italiano com a Comissdo Europeia, em torno do orgamento
publico para 2019. Com efeito, o diferencial entre as yields a 10 anos italianas e as
alemds aumentou 91 bp para os 250 bp, no final do ano, um valor bem acima do
prémio de risco nacional, que permaneceu relativamente estdvel em 2018, em torno
dos 150 bp.

Yield a 10 anos de Portugal
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Fonte: Bloomberg

Nos mercados cambias, em 2018, o doélar recuperou da forte queda do ano anterior,
com uma apreciagio de 4,4%, medida pelo Dollar Index. Na base deste movimento
estiveram o bom desempenho da economia norte-americana, impulsionada, entre
outros, pelo crescimento do emprego e do consumo, e a subida das taxas de juro pela
Reserva Federal, para o actual intervalo 2,25%-2,50%. Pelo contrario, as moedas
emergentes registaram fortes quedas, com destaque para a Lira Turca e o Peso
Argentino com perdas de 28% e 51% face ao délar, respectivamente.

2. Actividade desenvolvida pela Sociedade

Durante o ano de 2018, a Sociedade prosseguiu com a gestio de participacdes
financeiras.

Em 31 de Dezembro de 2018 as principais participa¢des da Sociedade sdo as
seguintes: |

Participagdo de.99,68% do capital do Banco Invest, S.A. (“Banco” ou "Banco
Invest"), o qual por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest
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3.

Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mabilidrio,
S.A. ("Invest Gestdo de Activos").

Participagio de 100% do capital da Motor Park - Comércio de Veiculos
Automéveis, S.A. (“Motor Park").

Participa¢do de 100% do capital da US Gestar — Gestdo de Imdveis, S.A. (“US
Gestar"), a qual foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006.

Participa¢do de 50% do capital da AR France Invest (“AR France") entidade de
direito Francés, anteriormente denominada Paris- Asia Sociedade Andnima.

Risco

A Sociedade encontra-se exposta a um conjunto de riscos financeiros que resultam da
sua atividade, nomeadamente, o Risco de taxa de juro, o Risco de crédito e o Risco de
liquidez.

a)

b)

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro traduz a possibilidade de existirem flutuagées no montante
dos encargos financeiros futures em empréstimos contraidos devido 2 evolugdo do
nivel de taxas de juro de mercado. O custo da divida financeira contraida pela
Sociedade estd indexado a taxas de referéncia de curto prazo, revistas com uma
periodicidade inferior a um ano e adicionadas de prémios de risco oportunamente
negociados. Assim, variagdes nas taxas de juro podem afetar os resultados da
Sociedade.

A exposicdo a risco de taxa de juro é analisada de forma continua pelo
departamento financeiro. A gestdo do risco de taxa de juro visa reduzir a
volatilidade dos encargos com juros.

Risco de crédito

A gestio de risco de crédito da Sociedade é efetuada para a globalidade das
posicdes activas -dos instrumentos financeiros. O risco de crédito advém de caixa e
equivalentes de caixa e exposi¢bes de crédito a clientes.

Ao nivel de bancos e instituicGes financeiras, a posicdo mais significativa é com
uma empresa do Grupo - Banco Invest, S.A.. No que se refere ao crédito,
actualmente ndo existem exposigdes de crédito a clientes vencidas. C;bl
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¢) Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica a manuten¢do de dinheiro ou
instrumentos financeiros liquidos suficientes, da existéncia de fontes de
financiamento através de um montante adequado de facilidades de crédito. A
Gestdo monitoriza previsdes atualizadas da reserva de liquidez da Sociedade (linhas
de crédito ndo utilizadas e caixa e equivalentes de caixa) na base dos fluxos de
caixa esperados, tendo por base uma andlise da maturidade contratual
remanescente dos passivos financeiros e data. esperada dos inflows dos ativos
financeiros.

4. Evolucgdo previsivel da Sociedade

Os resultados de 2018 estdo em linha com as expectativas definidas para o ano e
refletem a estratégia de negécio da Sociedade.

Em 2019, a Sociedade prosseguird com a sua actividade. A Gestdo acredita que a
estratégia actualmente definida potenciard a sustentabilidade da mesma.

5. Factos relevantes ocorridos ap6s o termo do exercicio

Néo ocorreram factos relevantes apés o termc do exercicio.

6. Resultados Apurados e sua Aplicagdo

As contas do exercicio a seguir apresentadas traduzem a actividade desenvolvida
pela Sociedade, e a sua incidéncia na situagdo patrimonial e nos resultados apurados.

O resultado liquido apurado cifrara-se nos 697.957,58 Euros, o qual propomos que
seja aplicado da seguinte forma:

Transferéncia para Reserva Legal... 69.795,76 Euros
Distribuicdo de dividendos as accionistas... 600.000,00 Euros
Transferéncia e para Resultados Transitados... 28.161,82 Euros

",
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7. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragdo faz questdo de deixar registada uma palavra de muito
aprec¢o e agradecimento:

Ao Fiscal Unico e ao Revisio Oficial de Contas, queremos prestar 0 nosso
agradecimento por todo o apoio prestado.

Lisboa, 28 de Maio de 2019

O Conselho de Administracio

Afonso Ribkiro Pereira de Sousa

José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais

=

Diana Penaguido Silva Alves Ribeiro
Dicinac: pAues Ziaaowve

Jodo Carlos Ribeiro Pereira de Sousa
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Rita Maria de Matos Silva Alves Ribeiro Fontio de Carvalho
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NunokN-\Jiguel Ribeiéo Pereira de-Squsa




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROQS, SGPS, S.A,
Balango individual em 31 de dezembro de 2018

ACTIVO

Dispenibllidades em outras institulgdes de crédito
Investimentos em filiais, assocladas e empre. conjuntos
Activos por impostas carrentes

Qutros actlvos

Total do Active
PASSIVO

Passives financeiros ao custo amortizado
Recursos de instituigBes de crédito

Passivos por impastos diferidos

Qutros passivos

Total do Passivo
CAPITAL PROPRIO

Capital
Qutras reservas e resultados transitados
Resultados do exercicio

Total do Capital Préptio *
Total do Passivo e do Capital Proprio

© Contabllista Certificado

¢4

{Montantes expressos em Euros)

NOTAS 31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017

3 2694 8151
4 68 732918 68 266 425
5 a7 850
6 5919 339 5 830 244
74 662 848 74105 670

7 14 949 250 15 089 532
5 499 373 499 373
8 21027 21525
15 469 650 15 610 430

9 36 000 000 36 000 000
10 22 495 240 21 760 267
697 958 734 973

59 193 198 58 495 240

74 662 848 74 105 670

O Conselho de Adminlstragio
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A. )
Demonstragdo dos resultados individuais para o exercicio finde em 31 de dezembro de 2018

(hontantes expressos em Euros)

NOTAS 2018 2017

Juros e proveitos similares 11 89 095 108 452
Juros e encargos similares 12 (186521 - (198 577)
Margem Financeira (97 426) " (90 125)
Rendimentos de instrumentos de capital 13 840 000 840 000
Resultados de servigos e comissaes 14 (835) (835)
Outros proveltos / (custos) de exploragio 15 (43 721) (46 025)
Total de Proveitos Operacionais 795 444 793 140
Qutros gastos administrativos 16 (32 999} {20 739)
Total de Custos Operacionais (32 999} {20 739)
Resultado antes de impostos 665019 682 276
Impostos

Correntes 5 32939 52 697
Resultado Liquido do exercicio 697 958 734973
O Contabilista Certificado Q Conselho de Administrag@o
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.
Demonstragio dos resultados e outro rendimento integral individual para o exercicio finde em 31 de dezembro de 2018

(Montantes expressas em Euras)

2018 2017
Resultado individual 697 958 734 973
Rubricas que poderdo ser reclassificadas para a demonstragiio de resultados
Distribuigdo de dividendos - 600 000
Resultado nio reconhecido na demonstragio de resultados - 600 000
Rendimento integral individual 697 958 1334973

O Anexo faz parte Integrante da demonstragio do rendimento integral para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018

O Contabllista Certificado O Conselho de Administragio
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa individuais para o exercicio findos em 31 de dezembro de 2018

(Montantes expressos em Euros)

2018 2017
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Pagamentos de juros e comissoes (187 356) (195 412)

Pagamentos ac pessoal e a fornecedores (32 999) (20 739)

{Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento 32892 52 847

Qutros pagamentos relativos 4 actividade operacional 45 373 62 428

Resultados operacionals antes das alteragdes nos activos operacionals (142 090) (104 876}
Aumentos / (dirriinuigﬁes} de passivos operacionais:

Recursos de outras instituicées de crédito (140 282) (29 775}

Qutros passivos (497) 2832

(140 779) {19 943)
Caixa liquida das actividades operacionais (282 B69) {124 819)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO: .

Investimentos em filiais e associadas (555 588) {108 452)

Dividendos de participagdes financeiras 840 000 840 000
Caixa liquida das actividades de investimento 284 412 731548
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Dividendos de participagtes financeiras (600 000}
Caixa liquida das actividades de financiamento - {600 000)
Aumento / (diminui¢éo) liquide de caixa e seus equivalentes 1543 6729

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 8151 1422

Caixa e seus -equivalentes no fim do exercicio 9 694 8151

1543 6729

O Anexo faz parte integrante da demonstragéio dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
("Sociedade”) € uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, que resultou da alteragdo,
ocorrida em 17 de janeiro de 1997, da denominagdo social da Victor Silva Ribeiro e Irmdos,
Lda..

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gestdo de participagbes sociais noutras sociedades,
como forma indireta do exercicio de actividades econémicas. Em 31 de Dezembro de 2018 as
principais participa¢des da Sociedade sdo as seguintes:

Uma participa¢éo de 99,68% do capital do Banco Invest, S.A. ("Banco” ou “Banco Invest"),
o qual por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest Gestdo de Activos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (“Invest Gestio de
Activos"),

Uma participagio de 100% do capital da Motor Park — Comércio de Veiculos Automéveis,
S.A. ("Motor Park").

Uma participagdo de 100% do capital da US Gestar — Gestio de Iméveis, S.A. ("US
Gestar"), a qual foi adquirida & Motor Park durante o exercicio de 2006.

JUma participagdo de 50% do capital da AR France invest (AR France®) entidade de direito
Francés, anteriormente denominada Paris- Asia Sociedade Andnima.

As demonstragbes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2018 foram aprovadas pelo
Conselho de Administraggo em reunido de 15 de Abril de 2019 e encontram-se pendentes de.
aprovacdo pela Assembleia Geral de Accionistas. No entanto, o Conselho de Administragdo
entende que estas demonstragbes financeiras virio a ser aprovadas sem alteragbes
significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.

Bases de apresentacdo

As .demonstracbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes.

A partir de 1 de Janeiro de 2016, na sequéncia da publicagio do Aviso n.° 5/2015, de 30
de Dezembro, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras individuais da
Sociedade passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IAS/IFRS) tal como adoptadas pela Unidio Europeia, as quais ji eram utilizadas
na preparacdo e apresentagio das suas demonstragdes financeiras consolidadas desde
2005.

Na sequéncia desta alteraciio, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras
operacdes de natureza andloga passou a estar sijeita d constituicio de perdas por
imparidade, calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Internacional de
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Contabilidade 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragio (IAS 39), em
substituigdo do registo de provises para riscos especificos e para riscos gerals de crédito ¢’
para risco-pais, nos termos do Aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal.

Nessa base, € no dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.°
1/2005, as demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme aprovadas pela Unido
Europeia (UE) a partir do exercicio de 2016. As IFRS incluem as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretagbes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC} e pelos
respectivos érgéos antecessores.

Em 1 de Janeiro de 2018 a Sociedade adoptou a IFRS 9 - Instrumentos financeiros que
vem substituir a JAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragdo e
estabelece novas regras para a contabilizagio dos instrumentos financeiros apresentando
significativas alteragbes sobretudo ao nivel da classificagdio e mensuragdo, incluindo
requisitos de imparidade para activos financeiros. Na mesma data o Banco adoptou
igualmente a IFRS 15 - Reconhecimento do rédito.

2.2. Comparabilidade da informagéo

A Sociedade adoptou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios
que se Iniciaram em ou apés 1 de Janeiro de 2018. As politicas contabilisticas foram
aplicadas na Sociedade, e sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das
demonstracdes financeiras do exercicio anterior, excepto no que se refere as alteragbes
decorrentes da adopgéio das seguintes normas com referéncia a 1 de Janeiro de 2018: IFRS
9 — Instrumentos financeiros e IFRS 15 — Reconhecimento do rédito.

Os exercicios comparativos ndo foram reexpressos. As diferengas nos valores
contabilisticos dos activos e passivos financeiros resultantes da adopg¢do da IFRS 9 sdo
reconhecidos em resultados transitados e reservas em 1 de Janeiro de 2018. Neste
contexto, as informagdes apresentadas para 2017 nio refletem os requisitos da IFRS 9 e,
portanto, no sdo comparaveis com a informagdo apresentada para 2018 de acordo com
este normativo.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sdo, na generalidade, aplicados retrospectivamente
através do ajustamento do balango de abertura & data de aplicagdo inicial (1 de Janeiro de
2018). Ndo ocorreram impactos relevantes decorrentes da implementagdo da IFRS 9 com
referéncia a 1 de Janeiro de 2018. Os instrumentos financeiros a 31 de Dezembro.de 2017.
foram reconhecidos de acordo com o definido na IAS 39. Ndo foram apurados impactos
significativos nas demonstragGes financeiras individuais relativos 4 adopgdo da IFRS 15.

Os saldos incluidos nas demonstrages financeiras relativos a 31 de Dezembro de 2017, &1
sdo apresentados exclusivamente para fins comparativos.
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2.3

As demonstragGes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados e activos ao justo valor através de outro rendimento integral.

Instrumentos financeiros

Activos financeiros
1. Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo classificados
numa das seguintes categorias:

i. Activos financeiros ao custo amortizado;
ii. Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e
iii. Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

i. Activos financeiros ao custo amortizado

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se for detido no
dmbito de um modelo de negécio cujo objetivo principai é a detencdo de activos
para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais.

Esta categoria inclui os Outros activos.

Os activos financeiros ao custo amortizado sio registados inicialmente pelo seu justo
valor, .acrescido dos custos directamente atribuiveis & transaccdo, e
subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por

imparidade.
ii. Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se cumprir cumulativamente as seguintes condigées:
- O activo financeiro é detido no &mbito de um modelo de negécio cujo objetivo
é a recolha de fluxos de caixa contratuais ¢ a venda desse activo financeiro; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem
apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre 6 capital em divida.

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sio
registados inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacgio, e
subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As variagbes no justo valor destes
activos sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no momento
da sua alienagdo, os respectivos ganhos ou perdas acumuladas em outro rendimento
integral sdo reclassificados para uma rubrica especifica de resultados.;&e_

Al an
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Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o séu reconhecimento inicial, ac apuramento
de perdas por imparidade.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que néo
seja detido para negociagdio, nem uma retribuigio contingente reconhecida por um
adquirente numa concentragéo de actividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3,
a Sociedade pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de “Activos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” (FVOCI). Esta opgdo
é exercida numa base casuistica, investimento a investimento e ‘estd apenas
disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram a definigdo de
instrumentos de capital prevista na !AS 32, ndo podendo ser utilizada para os
instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na esfera do
emitente seja efectuada ao abrigo das excepgdes previstas nos paragrafos 16A a 16D
da 1AS 32.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacgdo, e
subsequentemente sdo mensurados ao justo valor, As variagdes no justo valor destes
activos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral. Os
dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribufdo o direito ao seu
recebimento.

Ndo ¢ reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de
outro rendimento integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas acumulados
registados em variagGes de justo valor transferidos para Resultados transitados no
momento do seu desreconhecimento.

iii. Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através dos resuitados,
excepto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo valor através de outro
rendimento integral.

No caso da Sociedade, os activos financeiros encontram-se registados na categoria
de “Disponibilidades em outras instituigbes de crédito” e "Outros activos", sendo
valorizadas pelo custo amortizado.

Até 1 de Janeiro de 2018, os activos financeiros eram registados na data de
contratagdo pelo respectivo justo valor, acrescido dos custos directamente atribufveis
4 transacgfio. Aquando do reconhecimento inicial, estes activos eram classificados
numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39 - [nstrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo:

i) Disponibilidades em outras instituigGes de crédito e outros activos QX‘
Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados J

num mercado activo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias
de activos financeiros. Esta categoria inclui valores a receber de outras
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institui¢bes de crédito e outros valores a receber pela prestagdo de servigos, os
quais se encontram registados em "Qutros activos”.

No reconhecimento inicial estes activos eram registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes Incluidas na taxa efectiva, e acrescido de
todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transacgdo.
Subsequentemente, estes activos eram reconhecidos em balango ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagbes:
(i) os direitos contratuais no Banco expiram, ou (i) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

2. Reclassificagdo entre categorias de activos financeiros

Os activos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo
de negécio utilizado na sua gestio for alterado. Neste caso, todos os activos
financeiros afectados sdo reclassificados. A reclassificagdo é  aplicada
prospectivamente a partir da data da reclassificagdo, n3o sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros
anteriormente reconhecidos.

Nio é permitida a reclassificagio de Investimentos em instrumentos. de capital
mensurados ac justo valor através de outro rendimento integral, nem de
instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

3. Perdas por imparidade
No 4mbito da adopgdo da IFRS 9, deixa de ser aplicado o modelo de imparidade

com base em perdas incorridas e passa a ser aplicado um modelo com base em
perdas esperadas.
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A Sociedade reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas ("ECLs") para
os seguintes instrumentos financeiros:

- Activos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado reduzem o
valor de balango destes activos financeiros por contrapartida da rubrica “Imparidade
de activos financeiros ao custo amortizado" — em resultados.

- Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de outro
rendimento integral sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “Imparidade de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, por
contrapartida de outro rendimento integral (ndo reduzem o valor de balango destes
activos financeiros).

b) Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo
contratual da sua liquidagio ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro active financeiro, independeniemente da sua forma iegai. Os passivos
financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira
ou é cancelada.

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo classificados
numa das seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao custo amortizad_o; e

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

1. Reconhecimento inicial e mensuragido subsequente

i} Passivos financeiros ao custo amortizado
Os passivos financeiros que ndo foram classificados ao justo valor através de
resultados, nem correspondem a contractos de garantia financeira, sio mensurados
ao custo amortizado.
A categoria de “Passivos financeiros ao custo amortizado” inclul recursos de
instituicdes de crédito e passives incorridos para pagamento de prestagfes de
servigos, os quais se encontram registados em “Qutros passivos”.
Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu

justo valor, acrescido dos custos de transacgdo, e subsequentemente sdo mensurados
ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros aoc custo amortizado sdo

grs
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reconhecidos na rubrica de “Juros e encargos similares”. Com base no método da
taxa de juro efectiva.

2. Reclagsificagdo entre categorias de passivos financeiros

Ndo sdo permitidas reclassificagdes entre categorias de passivos.

¢ Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma
obriga¢do contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro
ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando’
um interesse residual nos activos de uma entidade apds a dedugdo de todos os seus
passivos.

Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor da emissdo. Valores
pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados
‘no capital préprio, liquidos dos custos de transacgdo.

As distribuigoes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao
capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgoes preferenciais sdo consideradas como instrumentos de capital se nédo
contiverem uma obrigagdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, sé forem
pagos se e quando declarados pela Sociedade.

2.4. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participacdes em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econdmicos
das suas actividades, denominadas “filiais", e ainda prestacdes suplementares concedidas
a estas empresas. Normalmente o controlo é evidenciado pela detengdo de mais de 50%
do capital ou dos direitos de voto.

A existéncia de influéncia significativa por parte da Sociedade é normalmente
demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representag¢do no Conselho de Administragdo ou orgdo de direccio equivalente;

- participagio em processos de definigio de politicas, incluindo a participagdo em
decisGes sobre dividendos ou outras distribui¢des;

- intercambio de pessoal de gestio;

- fornecimento de informagdo técnica essencial.

Esta rubrica inclui ainda as participagdes em empresas associadas e empreendimentos&'{
conjuntos. As empresas associadas sdo entidades nas quais a Sociedade exerce influéncia
significativa mas em que ndo detém o seu controlo. Entende-se existir influéncia
significativa quando se detém uma participagdo financeira (direta ou indireta) supei'ior a
20% ou o poder de participar nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais de}}
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uma entidade, mas sem haver controlo ou controlo conjunto sobre a mesma. Os
empreendimentos conjuntos resultam de um acordo sobre o qual duas ou mais partes
tém o controlo conjunto de uma sociedade.

As empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos sdo valorizadas ao custo de
aquisicdo, sendo objecto de andlises de imparidade no caso de existirem indicios de
imparidade ou caso incorporem um valor de goodwill.

O goodwill corresponde & diferenga positiva entre o custo de aquisi¢do e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das
empresas associadas na data de aquisigdo.

Os dividendos sdo registados como- proveitos no exercicio em que é decidida a sua
distribuigdo pelas filiais e associadas.

Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A Sociedade efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus investimentos em
filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, quando existem indicios de imparidade.
No caso de a participagdo incluir um montante referente a goodwill a andlise de
imparidade é efectuada anualmente.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, sendo refletido em balango
separadamente como uma dedugdo ao valor dos investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos.

O valor recuperdvel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas
de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperdvel dos
investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por
imparidade identificadas sdo registadas por ‘contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante
da perda estimada, num exercicio posterior. O valor recuperdvel é determinado com base
no maior entre o valor em uso dos activos e o justo valor deduzido dos custos de venda,
sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados, considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e
os riscos de negocio.

2.5. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos
mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de "Juros e proveitos
similares” ou “Juros e custos similares” (margem financeira), pelo método da taxa de juro
efectiva. Os juros i taxa efectiva de activos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral também sdo reconhecidos na margem financeira.
7 23 % i
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2.6.

2.7,

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento (ou, quando apropriado, por
um periodo mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo
financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos
de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por
exemplo opg¢des de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por
imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte
integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e todos os prémios ou descontos
directamente relacionados com a transacgdo, excepto para activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos sdo apurados aplicando a taxa de juro efectiva de

cada contrato sobre o seu valor de balango bruto. O valor de balango bruto de um
contrato é o seu custo amortizado, antes da dedugéo da respectiva imparidade.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balango, onde se inciuem a caixa e as disponibiiidades em outras instituigdes de crédito.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido
em balango quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e as transacges podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

.y
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2.8. Impostos sobre lucras

A Sociedade é tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(“IRC") segundo o Regime Especial de Tributagio dos Grupos de Sociedades previsto no
artigo 63° e seguintes do respetivo cddigo. O perimetro do Grupo abrangido pelo referido
regime compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, 5.A.;

- Banco Invest, S.A,; _

- Invest Gestdo de Activos — Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobilidrio,
S.A.;

- US Gestar — Gestdo de Iméveis, S.A.; e,

- Motor Park - Comércio de Veiculos Automévels, S.A.

C lucro tributdvel do Grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS,
S.A. é a sociedade dominante é calculado pela soma algébrica dos lucros tributéveis e dos
prejuizos fiscais apurados individualmente, sendo tributado a uma taxa de 21%. De
acordo com o Artigo 14¢ da Lei das Finangas Locais, os municfpios podem deliberar uma
derrama anual, até ao limite méximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento
de IRC.

Adicionalmente os lucros tributdveis sdo ainda sujeitos a derrama estadual conforme
segue:

- 3% para lucros tributdveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributdveis entre 7.500.000 € 35.000.000 Euros; e

- 9% para lugros tributdveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 51.° do Cédigo do IRC (na redacgio vigente no exercicio de 2018),
os lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias realizadas. pela
Sociedade mediante a transmissdo onerosa de partes de capital, ndo concorrem para a
determinagdo do seu lucro tributdvel, desde que se verifiguem. cumulativamente os
seguintes requisitos:

() a Sociedade detenha uma participagdo ndo inferior a 10% do capital social ou dos
direitos de voto na entidade que distribui os lucros, ou na entidade objecto de
transmissdo onerosa, e desde que a participagéo tenha sido detida por-um periodo ndo
inferior a 12 meses (ou, no caso dos dividendos, se detida hd menos tempo, seja mantida
durante o tempo necessdrio para completar aquele periodo}; (i) o sujeito passivo ndo seja
abrangido pelo regime da transparéncia fiscal; (iii) a entidade que distribui os lucros ou
reservas, ou cujo capital ¢ objecto de transmissdo onerosa, esteja sujeita e ndo isenta de
IRC, de um imposto referido no artigo 2.0 da Directiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de
30 de Novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal
aplicavel ndo seja inferior a 60% da taxa do IRC; (iv) a entidade que distribui os lucros ou
reservas, ou a entidade objecto de transmissdo onerosa, ndo seja residente num paraiso
fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes

e os impostos diferidos. 2,;«.
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O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro tributavel
do exercicio. O lucro tributdvel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui
diversos gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributdveis em exercicios
subsequentes, ou que ndo foram dedutiveis ou tributdveis em exercicios anteriores, bem
como os gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributdveis de acordo com
as regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferengas tempordrias entre os montantes dos activos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de
tributacdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferengas entre o
resultado fiscal e contabilistico,

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas
tempordrias tributdveis no futuro.

Tal como estd estabelecido no normativo contabilistico, sdo reconhecidos activos por
impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, condicionados & existéncia
de expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses activos por
impostos diferidos. Em cada data de relato é efectuada uma revisdo desses activos por
impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungdo das expectativas quanto & sua
utilizagdo futura.

As principais situagbes que originam diferengas tempordrias ao nivei da Sociedade
correspondem a imparidadés e provisdes ndo aceites para efeitos fiscais e valorizagdo de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sio mensurados utilizando as taxas de
tributagdo que se espera estarem em vigor & data da reversdo das correspcndentes
diferencas tempordrias, com base na taxa de tributagdo (e legislacdo fiscal) que esteja
formal ou substancialmente emitida na data de relato. Em 31 de Dezembro de 2018 e
2017, a Sociedade utilizou para o cdlculo dos impostos diferidos uma taxa de 24,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sédo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacg¢les que os originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral). Nestes casos, o
correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, nédo
afectando o resultado do exercicio.

2.9. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicagdo das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessdria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade. As estimativas com maior
impacto nas demonstragGes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo

apresentadas. ;lp"
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

Determinacio de perdas por imparidade em Activos Financeiros — IFRS 9

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.3.. Deste modo, a determinagio da imparidade em
activos analisados individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efectuada pela
Sociedade com base no conhecimento da realidade das operag¢des em questio.

Determinagdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os [ucros {correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situagGes a legislagdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objetiva e originar a
existéncia de diferentes interpretagbes. Nestes casos, os valores registados resultam do
melhor entendimento dos 6rgdos responsiveis da Sociedade sobre o correto
enquadramento das suas operagbes, o qual é no entanto suscetivel de ser questionado
pelas Autoridades Fiscais.

Determinacdo de perdas por imparidade em investimentos em subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos

A Sociedade prepara os testes de imparidade com base em avaliages obtidas por peritos
avaliadores independentes e tendo por base as suds expectativas da evolugio futura da
actividade desenvolvida por cada participada, as quals incorporam diversos pressupostos
determinados pelo érgéio de gestdo.

Os pressupostos utilizados nas avaliagdes das participagbes tém Impacto na sua
valorfzagdo e consequentemente na determinagio de uma eventual imparidade.



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

3.

DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CRE_DlTO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Depositos a ordem
Banco Invest, S.A.
Banco Comeycial Portugués, S.A.
Now Banco, S.A.

31/12/2018 31/12/2017

9403 7789
291 292

- 70

9 694 8151

INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2018, as participagdes em Sociedades sdo detalhadas como se segue:

% de direito Capital

Sociedade Sede ) Moeda Actividade econdmica
de voto Social
Banco Invest Lisboa 89,68% 59500000 Euro Redlizagae de operagdes financeiras e
prestagao de servigos financeiros.
USGestar Lisboa 100% 500 600 Euro Compra e venda de imaveis.
Motor Park Lishoa 100% 1000000 Euro Comércio de velculos automéveis ligefros.
AR France Invest Paris 50% 12572980 Eurc Construgéo e administragio de iméveis.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

31/12/2018 31/12/2017

Participacfes financeiras
Banco Invest, S.A.

Acbes ordinarias 47 598 418 47 131 925
Ac¢des preferenciais 12 000 000 12 000C 000
AR France Invest 7 734 500 7 734 500
US Gestar 1 400 000 1400 000
Motor Park 1384425 1384425
70117 343 69 650 850
Prestagbes suplementares
Motor Park 1 000 000 1 000 000
1 000 000 1 000 000
Imparidade (2.384 425) (2 384 425)
68 266 425

68 732 918

o
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

As accGes preferenciais do Banco Invest sdo remiveis sem data fixa sendo suscetiveis de
pagamento de dividendos prioritdrios, que correspondem a 7% do seu valor nominal. Este
dividendo s6 poderd ser liquidado, caso existam fundos distribuiveis de acordo com o
normativo aplicavel e caso o seu pagamento ndo implique o ndo cumprimento dos requisitos
de capital do Banco. O pagamento do dividendo prioritirioc serd efectuado, anual e
postecipadamente, no dia 30 de junho de cada ano. No exercicic de 2018 foram distribuidas
reservas no valor de 840.000 Euros (2017: 840.000 Euros) (Nota 13).

Se o dividendo pfi_oritério ndo for pago na totalidade, o Banco fica inibide de declarar ou pagar
qualquer distribuigdo de dividendos ordindrios até a data de pagamento do dividendo
preferencial seguinte que seja efectivamente pago.

As acgbes preferenciais do Banco Invest podem ser remidas nos termos da lei por opgdo do
emitente, estando sujeito a aprovagdio na Assembleia Geral de Accionistas e a aprovagio prévia
pelo Banco de Portugal.

No exercicio de 2016, a Sociedade adquiriu 48.492 acg¢des do Banco Invest de valor nominal
de 5 Euros cada, passando a deter uma participagdo de 99,68%.

Em Dezembro de 2013 a Sociedade participou no aumento de capital da sociedade AR France
Invest, cujo capital social passou a estar representado-por 143 acgdes, com a Sociedade a deter
30% do capital desta entidade. Este aumento de capital foi efectuado, através da subscrigdo de
43 novas acgdes, com o valor nominal de 20.986 Euros cada, ao preco de 69.767,44 Euros por
acgdo, correspondentes a 3.000.000 Euros.

No seguimento da Assembleia Geral de 27 de Agosto de 2015 da AR France Invest, a
Sociedade participou no aumento de capital da referida participada, passando a deter 38,5%
do capital desta entidade. Este aumento de capital foi efectuado por conversdo parcial do
financiamento concedido em Maio de 2014, através da subscri¢do de 124 acgbes, com o valor
nominal de 20.986 Euros cada, ao prego de 26.500 Euros por acg¢do, correspondentes a-
3.286.000 Euros.

Em Outubro de 2016, a Sociedade adquiriu acgbes da sociedade AR France Invest, passando a
deter 50% do capital desta entidade. Nesta aquisicdo, a Sociedade adquiriu 50 novas acgdes
(num total de 434 acgGes), ao prego de 28.970 Euros por acgdo, correspondentes a 1.448.500
Euros. Esta entidade estd a ser classificada como empreendimento conjunto, dado que a
Sociedade detém o controlo conjunto com o outro acionista da Sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a participagdo na AR France Invest incorpora um valor
referente a goodwill no montante de 1.776.882 Euros. Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017,
os testes de imparidade efectuados pelo Conselho de Administragdo 4 participagdo na AR
France Invest ndo evjdenciaram perdas de imparidade.

A andlise efectuada no dmbito do encerramento das contas de 2018 baseou-se numa avaliagio \
do projecto Imobilidrio que estd a ser promovido pela AR France Invest, efectuada por um
perito avaliador independente. Com base na referida avaliagdo, o justo valor da participagdo é
superior ao seu valor contabilistico total.
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstragdes financeiras das filiais, associadas e empreendimentos conjuntos podem ser
resumidos da seguinte forma:

2018 ‘ 2017
Activo Situagdc  Resullado  Tolalde Activo Situagdo  Resultado  Totalde
" Socledade liquido liquida liquido Proveitos liquido liquida liquido Proveitos
Banco lnvest 772076755 112896361 0033075 35047293 618642541 106391777 5793594 27 166 857
(Contas consolidadas)
US Gestar 1629916 1038500 105785 205487 1801671 932 716 47 626 157 819
Motor Park 35662 (2 036 450) - 35662 (2 036 450)
AR France hvest 140323480 13369470 (48740) 2028006 157632193 13342900 2807021 49503787

Em 31 de Dezembro.de 2018 e 2017 a Motor Park apresenta um capital préprio negativo, pelo
que foi registada Imparidade pelo valor total da participagdo financeira e das prestagdes
suplementares concedidas pela Sociedade. N&o foi registada qualquer provisdo adicional, dado
ser entendimento do Conselho de Administragdo da Sociedade que ndo serd efectuada
qualquer contribuicio adicional sob a forma de aumento de capital ou reforco de prestagdes
suplementares 4 Motor Park, uma vez que qualquer efeito negativo, incluindo o que poderd
decorrer de uma ‘eventual venda da participacdo ou trespasse da sua actividade, serd refletido
no valor do crédito obtido pela Motor Park junte do Banco Invest, ndo implicando qualquer
impacto patrimonial nas contas individuais da Sociedade. Uma vez que a entidade se encontra’
em liquidagdo ndo ocorreram alteragdes ao nivel das demonstragdes financeiras entre 2017 e
2018.

Em 31 de Dezembro de 2018, o activo da US Gestar é essencialmente composto por um
imével que se encontra arrendado, o qual se encontra registado ao custo de aquisicdo,
deduzido de depreciagdes acumuladas, que ascende a 1.584.151 Euros. A avaliagio mais
recente disponivel, datada de 15 de Janeiro de 2018, atribui a este imével um justo valor de
2.863.000 Euros. Baseado nesta avaliagio, o Conselho de Administragdo conclui pela
inexisténcia de imparidade na sua participagdo da US Gestar.



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

A imparidade registada pela Sociedade em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 era a seguinte:

. Saldo em Dotagbes - Saldo em
Sociedade 31-12.2017  Liquidas  UDHZ390°% 54 129018
Imparidade para participagdes:
Motor Park 1384425 . - 1384 425
Imparidade para prest. suplementares:
Motor Park 1 000 000 - - 1 000 000
2384425 - - 2 384 425
. Saldo em Dotacbes - Saldo em
Sociedade 31122016  Liquidas Ltlizagdes 44 12.2017
Imparidade para participagbes:
Motor Park 1384 425 - - 1384 425
imparidade para prest. suplementares:
Motor Park 1 000 000 - - 1 000 000
2384425 = - 2384425

5. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTQ

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2018
e 2017 eram os seguintes:

31/12/2018 31/112/2017

Activos por impostos correntes
Pagamentos por conta 897 850
897 850

Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (499 373) (499 373)

O detalhe dos passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é o
seguinte:

Imparidade para participa¢tes financeiras {(366.873)
Imparidade para prestagbes suplementares {132.500)
(499.373)

TP
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTGS FINANCEIROS, SGPS, 5.A,
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2018 e 2017
pode ser demonstrada como segue:

31/12/2018 3MM22017

- Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 665 019 682 276
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00% 139654 21,00% 143 278
Rendimentos de instrumentcs de capital (26,53%) (176 400) (25,85%) (176 400)
Impostos diferidos n&o registadas - prejulzo fiscal reportavel 5,53% 35 746 485% . 33122
Impostos recuperados relativos a exerclcios anteriores (4,85%) (32 938) (7.72%) (62 687)
(32 939) (52 697)

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto quanto a
exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse
direito.

Deste modo, as declara¢des fiscais da Sociedade dos exercicios de 2015 a 2018 poderdo ainda
vir a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragio da Sociedade entende que as
eventuais corregBes resultantes de revisdes/inspe¢bes por parte das autoridades fiscais dquelas
declaragtes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras em 31
de Dezembro de 2018.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Coédigo do IRC, a Diregdo - Geral das
Contribuigbes e Impostos poderd efectuar as corregdes necessdrias para determinagdo do lucro
tributdvel sempre que, em virtude de relagbes especiais entre o contribuinte e outra pessoa,
sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condigbes diferentes das que seriam
normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado
seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relagGes. No entanto, na opinido do,
Conselho de Administra¢do da Sociedade, ndo é previsivel que venha a ser efectuada qualquer
liquidagdo adicional, relativamente aos exercicios acima referidos, que seja significativa para as
demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2018.

6. QUTROS ACTIVOS

Em 31 de dezembro de 2018 esta rubrica é composta por um financiamento de 5.830.244
Euros concedido 4 AR France Invest (31 de Dezembro de 2017: 5.721.792 Euros). A data inicial
do financiamento remonta a 2014, sendo os juros capitalizados e liquidados no final do prazo
de financiamento. Este financiamento vence juros anualmente, sendo que em 31 de Dezembro
de 2018 e 2017 o valor de juros a receber ascende a 89.095 Euros e 108.452 Euros,

respectivamente.
s
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ALVES RIBEIRQ - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, 5GPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

7.

RECURSOS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigio:

31M12/2018 311212017
Banco Inwest, S.A. 14 930 000 15 069 967
Encargos a pagar:
Juros de recursos de instituigbes de crédito 19 250 19 565

14949250 15 089 532

Em 31 de-dezembro de 2018 e 2017, o saldo desta conta inclui financiamentos junto do Banco

invest, S.A. que apresentam as seguintes caracteristicas:

CondigBes contratuais

31/12/2018 ~ 311272017

. Mentante )
D‘ata.de Prazo maximo de Outras condigbes Taxa de juro - S_gldo ?aldo
inicio utilizagao utilizado utilizado

Renovével
16/12/2011 12meses 8000000 automaticamentepor  Euribor 6 meses + 1%
periodos de 12 meses '

09/12/2013 72 meses 7 500 000 n.a. Euribor 6 meses + 2%

7430000 7 568 967

7 500 000 7 506 000

14 930000 15069 967

QUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de Ouiros passivos ascende a 21.027 Euros (31 de

Dezembro de 2017: 21.525 Euros), referentes a acréscimos de gastos a pagar



ALVES RIBEIRO - iNVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

9.

10.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

Entidade

SOTIF, SGPS, S.A.
VALRI, SGPS, S.A.

MS — Participagbes, SGPS, S.A.
LERIMO, SGPS, S.A.

Nimero de acgbes Montante %

1.800.000 9.000.000 25%
1.800.000 9.000.000 25%
1.800.000 9.000.000 25%
1.800.000 9.000.000 25%

7.200.000 36.000.000 100%

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADQ DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 201 7, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a

seguinte composigio:

Resenva legal
Resena livve
Resultados transitados

Resultado do exercicio

Reserva legal

31/12/2018 31/12/2017

656 014 582 516
23 045221 23 045 221
(1 205 995) (1 867 470)

22 495 240 21 760 267

697 958 734 973

De acordo com a .legislacio em vigor, pelo menos 5% do lucro liquido anual, apurado nas
contas individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta
represente pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva ndo ¢é distribuivel a ndo ser em
caso de liquidagdo da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de
esgotadas as outras reservas ou para aumento de capital.

Reserva livre

A 20 de Dezembro de 2017 foram distribuidos dividendos da Reserva Livre no valor de
600.000 euros as sociedades participantes no capital da Alves Ribeiro SGPS, proporcional ao ,g ‘

capital investido.

oty
? * };MJ



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

11. JUROS E PROVEITOS SIMILARES

Nos exercicios de 2018 e 2017 esta rubrica inclui os juros relacionados com o financiamento
concedido 4 AR France Invest em Maio de 2014 (Nota 6).

12. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica inclui os juros dos financiamentos contraidos junto
do Banco Invest, 5.A. (Nota 7).

13. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica corresponde na sua totalidade a reservas
distribuidas pelo Banco Invest, S.A. relativas &s ac¢es preferenciais detidas pela Sociedade.

14, RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2018 e 2017, o saldo desta rubrica corresponde a comissbes pagas por
garantias e avales.

15. OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) DE EXPLORAGAO

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica inclui o imposto do selo incorrido essencialmente
sobre os juros de financiamentos da Sociedade.

16. QUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2018 2017
Senigos especializados 30 915 20432
Publicidade e edig&o de publicagdes 2005 -
QOutros senigos de terceiros 79 307

32999 20 739

Os honorérios do Revisor Oficial de Contas relativos & Certificagdo ‘Legal das Contas no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 ascenderam-a 21.525 Euros (2017: 9.533 Euros).

A
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQOS, SGPS, 5.A, ,
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

17. JUSTO VALOR

18.

Na determinagio do justo valor dos instrumentos financeiros a Sociedade tem por base os
precos de mercado. Nos casos ém que ndo existe prego de mercado, o justo valor é calculado
com recurso a modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam
consoante os instrumentos financeiros a valorizar. Em situagdes excepcionais, quando ndo é
possivel determinar de forma fidvel o justo valor, os activos sdo valorizados ao custo histérico.

As principais considera¢des na determinagio do justo valor dos activos e passivos financeiros
sdo as seguintes:

- "Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”: Dado o prazo curto destes activos,
entende-se que o valor contabilistico é uma razodvel estimativa do seu justo valor; e

- “Recursos de instituigdes de crédito”: O apuramento do justo valor pressupde que as
operagdes sdo liquidadas nas datas de vencimento e sdo actualizados os "cash-flows",
utilizando a curva de taxas formada nos ltimos dias do ano. Tendo em conta as
maturidades das opera¢Ges e o tipo de taxa de juro, a Sociedade estima que a diferenga
entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja significativa.

ENTIDADES RELACIONADIAS
Sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade as entidades pertencentes ao Grupo

Alves Ribeiro. Sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade as entidades em que a
Sociedade exerca, directa ou indirectamente, o controlo ou influéncia significativa sobre a sua

gestdo e politica financeira e operacional (Subsididrias ou associadas) e entidades que exergam

influéncia significativa sobre a gestdo da Sociedade, nomeadamente accionistas ou entidades
por eles controladas e colaboradores pertencentes aos érgéos sociais.

Subsididrias ou associadas:
AR France Invest (ARFI);
Motor Park - Comércio de Veiculos Automéveis, S.A.;
US Gestar — Gestdo de imdveis, S.A. (US Gestar); e
Banco Invest, S.A..

Accionistas e entidades por estes controladas:
ALRISA Sociedade Imobilidria, S.A.;
Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, S.A.;
Alves Ribeiro, S.A.;
Amoreiras Center Soc. Imobilidria, SA
Inspirar — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado (Fundo Inspirar);
LERIMO, SGPS, S5.A.;
Monvest, SGPS, S.A.;
M5 - Participagbes, SGPS, S.A.;
Mundicenter 1l - Gestdo de Espagos Comerciais, S.A.;
Mundicenter, S.A;

>
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A, :
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

SOTIF Soc. Invest. Consultoria Técnica, SA
SOTIF, SGPS, S.A.; e
VALRI, SGPS, S.A..

Orgaos Sociais - membros do Conselho de Administragéo:
Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente);
José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais (Vice-Presidente);
Diana Penaguido Silva Alves Ribeiro (Vogal);
Jodo Carlos Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal);
Rita Maria de Matos Silva Alves Ribeiro Fontdo de Carvalho (Vogal); e
Nuno Miguel Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal).

Orgdos Sociais — membros do Conselho Fiscal:
Artur do Carmo Barreto (Presidente);
Rosendo José (Vogal); e
Vitor Hugo Moreira Ferreira de Lemos e Sousa (Vogal).

Orgdos Socials - suplentes do Conselho Fiscal:
Francisco Martins (Vogal suplente).

Outras entidades relacionadas:
Crest Capital Partners - Socidade de Capital de Risco, S.A.; e
CREST 1 ~ FCR (Fundo Crest),

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os principais saldos e transagfes mantidos com entidades
do Grupo, sdo os seguintes:

2018 2017
Banco Invest
Balango
Dispbnibilidades em instituigdes de crédito {Nota 3} 9403 7789
Recursos de outras instituigdes de crédito (Nota 7} (14 949 250) (15 089 532)
Demonstracéo dos resultados
Jurcs e encargos similares (Nota 12) (186 521) (198 577)
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 13) 840 000 840 000
Resultados de senicos e comissdes {Nota 14) (835) (835)
AR France Invest
Balango
Qutros activos (Nota 6) 5919 339 5 830 244

Demonstragéio dos resultados
Juros e proweitos similares (Nota 11) 89 095 108 452

7 )t
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{(Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

19. GESTAO DE RISCOS

A Sociedade desenvolve uma actividade instrumental no dmbito do Grupo Alves Ribeiro, em
particular o Banco Invest S.A., sendo a gestdo dos riscos do negécio efectuada de forma
centralizada. O acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito,
mercado, liquidez e operacional - é efectuado de acordo com os principios gerais de gestdo e
controlo de riscos definidos pelo Conselho de Administragdo do Grupo Alves Ribeiro, tendo a
responsabilidade pela implementagio das politicas de risco sido concentrada numa estrutura
transversal a todas a5 entidades da Sociedade e totalmente independente das dreas sujeitas aos
riscos — Risk Office.

20. PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 existe um processo executivo, cujo valor reclamado
nessas datas ascende a 334.125 Euros, para o qual ndo foi constituida qualquer provisdo, na
medida em que é convicgdo do Conselho de Administragdo, baseada nos consultores legais da
Sociedade, que é remota a possibilidade de no desfecho da referida accdo a Sociedade ser
condenada a efectuar pagamentos no 4mbito desses processos. Neste dmbito, no exercicio de
2008 a Sociedade prestou uma garantia bancéria & Autoridade Tributdria e Aduaneira pelo
mesmo montante.

21. POLITICA DE REMUNERACOES

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade ndo detém colaboradores efectivos.

22. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

De acordo com a Informagdo requerida pelo Art.° 66-A e pelo Art.° 508-F do Cédigo das Sociedades
Comerciais:

a) Nio existem operagdes ndo incluidas no balango, pelo que ndo haverdo impactos financeiros a
reportar; '

b) Os honorérios totais facturados no periodo findo em 31 de Dezembro de 2018 pelo Revisor
Oficial de Contas ascenderam a 30.750 Euros, relacionados com a Revisio tegal das contas
anuais (21.525 Euros) e controlo interne (9.225 Euros).

De acordo com a informagdo requerida pelo Art.c 21° do Decreto-Lel n.° 411/91 e pelo Decreto-Lei
n.c 534/80:

a) A Sociedade ndo tem contribuigbes em divida & Seguranga Social, uma vez que a Sociedade ndo

tem colaboradores;
b) A Sociedade ndo tem impostos em mora ao Estado.

e
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

{Montantes em euros, excepto quando expressamente indicado)

22. NORMAS RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que
o Grupo aplicou na elaboragdo das suas demonstra¢des financeiras, sdo as seguintes:

- IFRS 9 - Instrumentos Financeiros {(emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.c 2067/2016, de 22 de
Novembro de 2016 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do
primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds de 1 de Janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragio de activos
financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos
financeiros. A IFRS 9 (2013) -introduziu a metodelogia da cobertura. A IFRS 2 (2014)
procedeu a alteragGes limitadas a classificagdo e mensuragdo contidas na IFRS 9 e novos
requisitos para lidar com a imparidade de activos financeiros.

Os requisitos da IFRS 92 (2009) representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos
previstos na [AS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias
de mensuragdo de activos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em
outro rendimento integral (OCI) e justo valor por contrapartida em resultados. Um activo
financeiro sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no 4mbito do modelo de
hegdcio cujo objectivo ¢ deter o activo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e
os termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas,
relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida
for detido no d&mbito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de taixa
contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragdo serd ao justo valor com a
contrapartida em outro rendimento integral (OCI), mantendo-se o rendimento de juros a
afectar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para
negociagdo, a norma permite uma eleigio irrevogdvel, no reconhecimento inicial, numa base
individual por cada activo, de apresentagdo das alteragGes de justo valor em OCI. Nenhuma
desta quantia reconhecida em OCi serd reclassificada para resultados em qualquer data
futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sio reconhecidos em
resultados em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperagio parcial
do custo do investimento.

Nas restantes situagSes, quer os casos em que os activos financeiros sejam detidos no
dmbito de um modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham
apenas o propésito de receber Juro e amortizagéio e capital, sdo mensurados ao justo valor
por contrapartida de resultados.

Nesta situacdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio,

para os quais a entidade ndo designe a apresentagdo das alteragdes do justo valor em OCI,
sendo assim mensurados ao justo valor com as alteragGes reconhecidas em resultados.
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A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo
financeiro, abrangido pelo &mbito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o
instrumento financeiro hibrido é aferido na [ntegra e, verificando-se os derivados
embutidos, terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias actualmente existentes na IAS 39 de "detido até a
maturidade”, "disponivel para venda" e "contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicdvel a passivos financeiros designados ao
justo valor, por opgdo, passando a impor a separagdo da componente de alteragdo de justo
valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdio em OCl, ao
invés de resultados. Com excep¢do desta alteragdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade
transpbe as orienta¢des de classificagdo e mensuragdo, previstas na 1AS 39 para passivos
financeiros, sem alteragdes substanciais. 7

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha
esta de forma mals préxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma

maior abordagem de principios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos
fracos contidos no modelo de cobertura da 1AS 39.

A IFRS 2 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas”
que substituird o actual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39,

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir
uma imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via
de imparidade aplicdvel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuragio seja ao custo’
amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro ndo tenha aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerard uma
imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos
préximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerard
uma imparidade acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até &
respectiva maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actualmente se designa por “prova
objectiva de imparidade”), a imparidade acumulada é afecta directamente ao instrumento
em causa, ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na 1AS 39, incluindo o
tratamento do respectivo juro..

A IFRS 9 ¢é aplicavel em ou apds 1 de Janeiro de 2018.

- IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

O IASB emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A
IFRS 15 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.o 1905/2016, de 22 de Qﬁ“
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Setembro de 2016. Com aplicagdo obrigatéria em periodos que se Iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2018,

Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgdo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 -
Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construgdo de Iméveis, IFRIC
18 - Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transacgdes de Troca
Directa Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar
quando o rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito
deve ser reconhecidp quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado
pelo montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de
alguns critérios, o rédito é reconhecido:

i} No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente;
ou

i) Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

A aplicagdo desta norma ndo tem impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da
Sociedade relativos. '

- IFRIC 22 - Transacgdes em moeda estrangeira e contraprestacdo de adiantamentos

Foi emitida em 8§ de Dezembro de 2016 a interpretagdo IFRIC 22, com data de aplicagdo
obrigatéria para periodos que se iniciem em ou apéds 1 de Janeiro de 2018,

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para
efeitos de aquisigdo de activos, suporte de gastos ou geracdo de rendimentos, ao aplicar os
pardgrafos 21 a 22 da IAS 21, a data considerada de transacgdo para efeitos da determinagdo
da taxa de cdmbio a utilizar no reconhecimento do activo, gasto ou rendimento (ou parte dele)
inerente € a data em que a entidade reconhece inicialmente o activo ou passivo ndo monetirio
resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram "(ou
havendo multiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A aplicagdo desta norma ndo tem jmpactos relevantes na Sociedade.
- Outras alteragGes

Foram ainda adoptadas pela UE as alteragées emitidas pelo [ASB:

* Em 20 de Junho de 2016 e aplicével aos periodos que se iniciam em ou apés 1 de Janeiro
de 2018, alteragdes & IFRS 2 — Classificagio e Mensuragio de Transacgdes com pagamentos
baseados em acgdes; _

* Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicdvel aos periodos que se iniciam em ou apéds 1 de
Janeiro de 2018, alteragdes a IAS 40 - Transferéncia de propriedades de investimento
clarificando o momento em que a entidade deve transferir propriedades em construgio ou
desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragdo no uso de
tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no pardgrafo 57 da 1AS

40); ka
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* Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo 1ASB em 8 de Dezembro de
2016 introduzem alteragdes, com data efectiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em
ou apés 1 de Julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagdo da excep¢do de curto prazo para
aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensura¢do de uma associada ou joint venture
ao justo valor).

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas
demonstrages financeiras.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicagdo antecipada das seguintes normas e/ou
interpreta¢des, adoptadas pela Unido

- IFRS 16 - Locagdes

O |ASB, emitiu, em 13 de Janeire de 2016, a norma IFRS 16 - Locagbes, de aplicagdo
obrigatéria em exercicios que se.iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019. A norma foi
endossada na Unido Europeia pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.c 1986/2017, de 31
de Outubro. A sua adopgdo antecipada é permitida desde que adoptada igualmente a IFRS 15.
Esta norma revoga a norma IAS 17 — Locagbes.

A IFRS 16 retira a classificagdo das locagGes como operacionais ou financeiras (para o locador -
o cliente do leasing), tratando todas as locagdes como financeiras.

LocagGes de curto-prazo (menos de 12 meses) € locagbes de activos de baixo valor (como
computadores pessoais) sdo isentos de aplicagio dos requisitos da norma.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagio destas alteragbes nas suas
demonstragdes financeiras.

- IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagdo sobre como lidar, contabilisticamente,
com incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especiaimente
quando a legislagdo fiscal imp&e que seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de
uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do entendimento em questdo que levou a
fazer tal pagamento. '

A interpreta¢do veio definir que o pagamento pode ser considerado um active de imposto, caso
seja relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da 1AS 12 aplicando-se o critério da
probabilidade definido pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a
matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provével ou, caso a
resolucdo possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar 0 método do valor esperado.

A IFRIC 23 foi aplicada pelo Regulamento EU 2018/1595 da Comissio de 23 de Outubro,
sendo de aplicagdo obrigatéria, para os exercicios que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de

2019 podendo ser adoptada antecipadamente. ;2,%
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A Sociedade n3o espera que ocorra alteragbes significativas na adopg¢dio da presente
interpretagio.

- Caracteristicas de pré-pagamento com compensagido negativa (alteragdo a IFRS 9).

Activos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensagdo
negativa podem agora ser mensurados ao custo amortizado ou ao Justo valor através de
rendimento integral (OCI) se cumprirem os critérios relevantes da IFRS 9. O IASB clarificou
igualmente que a IFRS 9 exige aos preparadores o recdlculo do custo amortizado da
modificagdo de passivos financeiros pelo desconto dos fluxos de caixa contratuais usando a taxa
de juro efectiva original (EIR) sendo reconhecida qualquer ajustamento por via de resultados do
periodo (alinhando o procedimento ja exigido para os activos financeiros). Esta alteragdo foi
adoptada pelo Regulamento EU 2018/498 da Comissdo sendo de implementagdo obrigatéria
para os exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019, com adoptagdo antecipada
permitida.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteragdo nas suas
demonstragdes financeiras.

- Normas, alteragbes e interpretagfes emitidas mas ainda nédo efectivas para a Sociedade

Os melhoramentos do cicle 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017
introduzem alteragbes, com data efectiva para exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2019, as normas IFRS 3 (remensuragdo da participagdo anteriormente detida como
operagdo conjunta quando obtém controlo sobre o negécio), IFRS 11 (ndo remensuragdo da
participagdo anteriormente detida na operagdo conjunta quando obtém controlo conjunto
sobre o negécio), IAS 12 (contabilizacdo de todas as consequéncias fiscais do pagamento de’
dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como empréstimos geral qualquer
empréstimo originalmente efectuado para desenvolver um activo quando este se torna apto
para utilizacdo ou venda).

- Outras alteragbes efectuadas pelo [ASB cuja entrada em vigor se espera venha a ser em, ou apés 1
de Janeiro de 2019:

- Interesses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteragéo a IAS 28
emitida em 12 de Qutubro de 2017} clarificando a interacgdo com a aplicagdo do modelo de
imparidade previsto na IFRS 9;

- Alteragbes, cortes ou liquidagdes do Plano (alteragbes & 1AS 19, emitidas em 7 de Fevereiro
de 2018) onde é clarificado que na contabilizagdo de alteragdes, cortes ou liquidagdes de um
plano de beneficios definidos a empresa deve usar pressupostos actuariais actualizados para
determinar os custos dos servigos passados e a taxa de juro liquida do exercicio. O efeito do
asset ceiling néo é tomado em consideragéo para o célculo do ganho e perda na liquidagdo do
plano e é lidado separadamente no outro rendimento integral (OCI);

- Alteragdes & definicdo de Negdcio (alteragdo a IFRS 3, emitida em 22 de Outubro de 2018),;

- Alteragoes a definicdo de Materialidade (AlteragGes a IAS 1 e & IAS 8, emitidas em 31 de

Qutubro de 2018).
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23,

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteracdio nas suas-
demonstragées financeiras.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Até a presente data ndo ocorreu qualquer facto relevante, considerado material, para a
actividade da Sociedade que ndo tenha sido divulgado no anexo s demonstragdes financelras.
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Alves Ribeiro — Investimentos
Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de
74.662.848 euros e um total de capital proprio de 59.193.198 euros, incluindo um
resultado liquido de 697.958 euros), a demonstragao dos resultados, a demonstragcao
do rendimento integral, a demonstragcéo das alteragbes no capital préprio e a
demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas

anexas as demonstracgdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigcdo financeira da Alves
Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagoes
Sociais, S.A em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na seccéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a hossa opiniao.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo da opinido, e ndo emitimos
uma opinido separada sobre essas matérias.

Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

Em 31 de dezembro de 2018, o valor liquido contabilistico da rubrica "Investimentos
em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos" ascende a 68.732.918 euros,
incluindo o montante de imparidade de 2.384.425 euros, tal como referido na nota 4

anexa as demonstracgdes financeiras.

O Risco

As participagdes nas empresas filiais,
associadas e empreendimentos
conjuntos sao valorizadas ao custo de
aquisicao, sendo objeto de testes de
imparidade no caso de existirem indicios
de imparidade ou caso incorporem um
valor de goodwill.

Em 31 de dezembro de 2018, para as
participadas que nessa data
apresentavam um valor liquido
contabilistico de 9.134.500 euros, bem
como financiamentos concedidos as
mesmas e registados na rubrica "Outros
ativos" no montante de 5.830.244 euros,
a Entidade preparou testes de
imparidade com base em avaliagbes
realizadas por peritos avaliadores
independentes e tendo em consideragao
as expectativas do Orgéo de Gestéo
quanto a evolugéo futura da atividade
desenvolvida por estas participadas, as
quais incorporam diversos
pressupostos.

Os pressupostos utilizados nas
avaliagbes tém impacto na valorizagao
das participagcdes e consequentemente
na determinacao de uma eventual
imparidade.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

= Analise do desenho e
implementacgao dos controlos chave
definidos pela Entidade na anadlise
de imparidade das participagoes
financeiras;

=  Analise do processo de avaliagcéo e
independéncia dos avaliadores
selecionados;

= Revisdo da razoabilidade das
metodologias e pressupostos
considerados nas avaliagbes que
serviram de base aos testes de
imparidade efetuados pela Entidade,
tendo em consideracéao a
informacao financeira sobre a
atividade das participadas;

= Discussdo com a gestao sobre os
seus planos de negécio e
capacidade de cumprir com os
pressupostos definidos para
evolugao do negdcio e
concretizagao de determinados
investimentos;
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Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos (continuagao)

O Risco A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria

Tendo em consideragao a relevancia incluiram, entre outros aspetos:

destas participagdes nas demonstragdes
financeiras individuais da Entidade e a = Obtencéo e analise das

componente de julgamento subjacente demonstragdes financeiras das

aos testes de imparidade, esta area foi participadas com referéncia a 31 de
definida como uma matéria relevante de dezembro de 2018 e dos respetivos
auditoria. Relatérios de auditoria;

= Revisado das divulgagdes efetuadas
pela Sociedade, de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas
demonstra¢ées financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

= preparagao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Uniao Europeia;

= elaboracgao do relatério de gestéo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

» criacdo e manutengado de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distor¢gdo material devido a
fraude ou erro;

» adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

» avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e

divulgacao da informacgao financeira da Entidade.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estao isentas de distor¢bes materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Segurancga
razoavel € um nivel elevado de segurangca mas nao é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material
quando exista. As distorcbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= jdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do que o risco de
nao detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declara¢des ou
sobreposi¢ao ao controlo interno;

= obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nio para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

= avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

» avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstragbes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragées financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;



» das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o
orgao de fiscalizagédo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica; e,

= declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao

constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante
€ concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

» Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 18 de dezembro de 2017 para um mandato de um ano.
Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 18 de Outubro
de 2018 para um segundo mandato compreendido entre 2018-2020.

= O ¢drgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distor¢ao material das demonstragdes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distorgao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.

=  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o
relatério adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagéo da
Entidade em 28 de maio de 2019.

= Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagao da
auditoria.

» Informamos que, para além da auditoria, fomos contratados para prestar a
Entidade os seguintes servigcos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:



- Emisséao do parecer definido nos termos da alinea b) do n.° 5 do artigo 25.°
do Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, relativamente ao sistema de
controlo interno da Sociedade.

28 de maio de 2019
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Relatério e Parecer do Conselho Fiscal



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS INDIVIDUAIS

Aos acionistas da

Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor € o mandato que nos foi confiado, vimos submeter
a Vossa apreciagdo o nosso Relatério e Parecer, que abrange a atividade por nés desenvolvida e
os documentos de prestagio de contas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS,
S.A. (Sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os quais sio da
responsabilidade do Conselho de Administragéo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdo da
atividade da Sociedade, os atos de gestdio do Conselho de Administragdo, a regularidade dos
seus registos contabilisticos e 0 cumprimento do normativo legal ¢ estatutdrio em vigor e das -
instrugBes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo recebido do Conselho de Administragio e
dos diversos servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.
Aprecidmos ainda a eficacia dos sistemas de gestdo de risco, de controlo interno e de auditoria
interna em vigor.

No dmbito das nossas funges, apreciamos as demonstragdes financeiras individuais da
Sociedade em 31 de dezembro de 2018, que incluem o balango, as demonstragdes de resultados,
dos fluxos de caixa e das alteragdes no capital proprio para o exercicio findo naquela data € os
correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adotados. Adicionalmente, procedemos a uma anilise do Relatdrio de Gestfio do exercicio de
2018 preparado pelo Conselho de Administragdo ¢ da proposta de aplicagdo de resultados nele
incluida, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os principais aspetos da atividade da
Sociedade no exercicio de 2018.

Acompanhamos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas ao longo do ano e
aprecidmos igualmente o contetido da Certificagfio Legal das Contas, com data de 28 de Maio
de 2019, a qual mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinifo que as demonstragdes financeiras supra referidas e o
Relatério de Gestéo, bem como a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, estio de
acordo com as disposigdes contabilisticas, legais e estatutdrias aplicéveis, pelo que poderio ser
aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.




Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Sociedade o nosso
aprego pela colaboragéo prestada.

Lisboa, 28 de Maio de 2019

O Conselho Fiscal

At %ZMW/

(Presidente)

(Vogal)



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
Balango Individual em 31 de dezembro de 2018

ACTIVO

Disponiblildades em outras Institulgées de crédito
Investimentos em fillals, assocladas e empre. conjuntos
Activos por impostos correntes

Qutros activos

Tetal do Active
PASSIVQ

Passlvos financeires a0 custo amortizado
Recursos de instituigBes de crédito

Passivos por Ifnpostes diferidos

Outros passivos

Total do Passivo
CAPITAL PROPRIO

Capltal
OQutras reservas e resultados transitados
Resultados do exercicio

Total do Capltal Préptio *
Total do Passivo e do Capital Proprio

O Contabilista Certificado

¢4

3

{Montantes expresses em Euros)

NOTAS 31 Dezembro 2018 31 Dezembro 2017
£ 9694 8151
4 68 732 918 68 266 425
5 897 850
13 5519 339 5 830 244

74 662 848 74 105 670

7 14 949 250 15 089 532
5 499 373 499 373
8 21027 21 528
15 469 650 15 6§10 430

] 36 000 000 36 000 000
10 22 495 240 21760 267
697 958 734 973

59 193 158 58 495 240

74 662 848 74 105 670

O Conselho de Administragio

Dicires Auss 1o
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, 5.A. )
Demonstragio dos resultados individuals para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

Juros e proveltos similares
Juros e encargos similares

Margem Financeira

Rendimentos de Instrumentos de capital
Resultados de servigos e comissGes
Cutros proveltos / {custos) de exploragio

Total de Proveitos Operacionals  °
Qutros gastos administrativos

Total de Custos Operacionais
Resultado antes de Impostos

Impostos
Comentes

Resultado Liquido do exercicio

QO Contabilista Certificado

LD

{Montantes expressos em Euros)

NOTAS 2018 2017
11 89 095 108 452
12 (186 521} (198 577)
(97 426) " {90125)
13 840 000 840 000
14 (835) (835)
15 43721) - - (46029
795 444 793 140
16 (32 999) (20 739)
(32 999) (20 739)
665 019 682 276
5 32 939 52 697
697 958 734973
O Conselho de Administragéo

Dianrc: Lloss 1isdes
@Pﬁa
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