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2. Datas Relevantes

Fevereiro — 97
Abril - 97
Dezembro - 97
Fevereiro — 98
Maio — 98
Setembro - 98
Novembro — 98
Dezembro - 98

Janeiro — 99
Abril - 99
Junho - 99

Dezembro — 99

Agosto — 00
Qutubro - 00
Dezembro - 00

Outubro - 01
Novembro — 01

Dezembro — 01
Janeiro - 02
Dezembro — 02
Setembro — 03
Outubro - 03
Dezembro — 03

Janeiro — 04
Marco - 04
Dezembro — 04
Junho - 05
Outubro - 05
Outubro - 05

Dezembro — 05
Dezembro — 05

Outubro - 06
Dezembro — 06
Janeiro — 07
Dezembro - 07
Marco — 08

Dezembro — 08
Junho - 09
Dezembro - 09

Janeiro - 10

Marco - 10
Dezembro - 10
Fevereiro - 11
Abril - 11
Maio - 11
Junho - 11
Outubro - 11
Novembro - 11
Fevereiro - 12
Outubro - 12

Outubro - 12
Janeiro - 13

Janeiro - 13
Fevereiro - 13

Constituicdo do Banco, com um capital social de 20 milhdes de Euros

Inicio de actividade, em Lisboa e no Porto

Os Activos do Banco atingem os 27 milhes de Euros

Constituicdo da Alrimo, gestora de fundos do Banco

Constituicdo da Probolsa, corretora do Banco

A Probolsa assume o estatuto de Membro Negociador e Liquidador da BVLP

Inauguragdo da Loja de Corretagem de Lisboa

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 48 milhdes de Euros

Aumento de Capital para 25 milhes de Euros

Lancamento do Fundo Alves Ribeiro — Médias Empresas (Portugal)

Inauguragdo da Loja de Corretagem de Leiria

Aumento de Capital para 35 milhdes de Euros.

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 100 milhdes de Euros

O Banco assume o estatuto de Membro Liquidador da BVLP

Aumento de Capital para 42,5 milhdes de Euros

Langamento do Fundo Alves Ribeiro — Acgbes Europa.

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 150 milhdes de Euros

Aumento de Capital para 47,5 milhdes de Euros

Langamento do Fundo Alves Ribeiro FPR/E

Lancamento do servico de corretagem para mercados estrangeiros

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 200 milhdes de Euros

O Fundo Alves Ribeiro — Médias Empresas é considerado o fundo de ac¢des nacionais mais rentavel em Portugal no ano 2001
Inauguragdo da Loja de Corretagem do Porto

Lancamento do servigo de corretagem de derivados para mercados estrangeiros

O Banco obtem o estatuto de Global Clearing Member da Clearnet

Titularizagdo de 100 milhdes de Euros de contratos da Carteira de Crédito do Banco:

Primeira operagdo de titularizagdo de contratos de leasing imobilidrio em Portugal

Primeira intervengdo do Fundo Europeu de Investimento numa emissdo originada por um Banco portugués

Primeira operagdo de securitizacdo de contratos de crédito na Europa com garantia do Fundo Europeu de Investimento incluida na
estruturacdo das obrigacdes emitidas

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 300 milhdes de Euros

O Banco obtem o estatuto de Trading Member Firm do Euronext Lisboa

A actividade de corretagem desenvolvida pela Probolsa é integrada no Banco, através de uma operagdo de fusdo por incorporagao
O Fundo Alves Ribeiro FPR/E é considerado o mais rentavel em Portugal na sua categoria no ano 2003

Titularizagdo de 42 milhdes de Euros de contratos da Carteira de Crédito do Banco

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 350 milhdes de Euros

Os Activos Consolidados do Banco atingem os 400 milhGes de Euros

O Banco Alves Ribeiro passa a denominar-se Banco Invest

Langamento do site Banco Invest

Emissdo de um empréstimo obrigacionista de 50 milhes de Euros “Banco Invest 08 — Euribor + 0,425%"

Os Activos do Banco atingem os 451 milhdes de Euros

Desenvolvimento e implementacdo de um modelo de célculo de probabilidade de default e perda esperada para a actividade de
concessdo de crédito

Os Activos do Banco atingem os 545 milhes de Euros

O Fundo Alves Ribeiro PPR é considerado o mais rentavel em Portugal na sua categoria no ano 2006

Os Activos do Banco atingem os 627 milhdes de Euros

Lancamento de um Programa de titularizagdo de contratos da Carteira de Crédito do Banco, sob a modalidade de conduit, até ao
montante de 125 milhdes de Euros

Lancamento da actividade de estruturagdo e gestdo de produtos derivados para Clientes Empresa e Institucionais

Inauguragdo do novo Centro de Investimento de Leiria

O Fundo Alves Ribeiro PPR termina 2009 com uma valorizagdo de 30.8%, a melhor entre todos os produtos comparaveis disponiveis
no mercado

Primeiro lugar na league table internacional “Structured Retail Products” de produtos estruturados emitidos, geridos e colocados em
Portugal

Obter%gao de membership do Euronext para os mercados de Amesterddo, Paris e Bruxelas

O récio de solvabilidade do Banco consolidado atingiu os 13,7 %

Langamento de um Cartdo Multibanco

Inauguragdo de um Centro de Investimento em Lisboa, na Rua Barata Salgueiro

Lancamento de website transaccional (www.bancoinvest.pt)

Langcamento de uma plataforma profissional de trading online — Invest Trader

Abertura da décima agéncia de Crédito Especializado

Prémio do Banco mais Rentavel em Portugal atribuido pela Revista Exame, na categoria Pequeno e Médio Banco

Inauguracdo de um Centro de Investimento no Porto, na Rua Julio Diniz

Prémio da revista Euromoney de Best Distributor for Performance of the Structured Products, distinguindo os produtos emitidos pelo
Banco Invest como os mais rentéveis para o Cliente final

Abertura da décima primeira agéncia de Crédito Especializado

O Fundo AR - PPR, gerido pela Invest — Gestao de Activos, é o fundo de alocagdo de activos nacional (fundo misto) com a maior
rentabilidade em 2012 (48,9%)

Abertura da décima segunda agéncia de Crédito Especializado

Dos trés fundos mobilidrios com rentabilidade mais elevada nos tltimos doze meses em Portugal, dois sdo geridos pela Invest — Gestao
de Activos: o mais rentavel é o fundo AR — PPR, e o terceiro mais rentavel é o AR — Médias Empresas
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3. Relatério do Conselho de Administracao

Enquadramento Macroeconémico
Economia Internacional

A economia mundial cresceu 3,2% em 2012, menos 0,7
pontos percentuais do que no ano anterior. A recessao
registada na Zona Euro, aliada as incertezas em relagdo
ao futuro da moeda Unica, funcionou como principal
condicionante do dinamismo da economia global.

Apesar da esperada aceleragdo — para 3,5% e 4,1%, em
2013 e 2014, respectivamente — o crescimento permanece
débil nas principais economias avangadas e varios sdo os
riscos que ainda persistem, desde a crise da divida soberana
na Zona Euro a politica fiscal nos Estados-Unidos, passando
pela desaceleragdo econdmica nos paises emergentes e em
desenvolvimento, em particular na China. Neste cenério, de
elevada incerteza e volatilidade, o ano ficou marcado pela
determinacdo dos principais bancos centrais no sentido de
suportar os mercados financeiros, impulsionando os precos
e, desta forma, a confianga dos investidores.

Nos Estados-Unidos da América (EUA) os dltimos
indicadores econdmicos tém sido, de certa maneira,
divergentes. Por um lado, o indice de actividade ISM
Manufacturing  terminou 2012 nos 50,7 pontos,
bem abaixo do maximo do ano, reflectindo a recente
desaceleracdo da economia mundial, em particular da
Europa e da China. Por outro lado, a taxa de desemprego
manteve a trajectéria descendente, fixando-se nos 8,2%
em Dezembro, e o mercado imobiliario tem demonstrado
sinais de recuperagdo, contribuindo para a melhoria da
confianga das familias e do consumo privado.

Reflectindo esta melhoria, ainda que lenta, do mercado
de trabalho, o indice de confianca dos consumidores
manteve-se, durante o ano, relativamente estavel, perto
do valor maximo desde o inicio de 2008, factor bastante
importante considerando o contributo do consumo privado
no crescimento do produto. Por sua vez, a taxa de inflagdo
manteve uma tendéncia descendente, fixando-se nos 2,0%
em Dezembro.

De acordo com o FMI, a economia norte-americana devera
crescer 2% € 3% em 2013 e 2014, respectivamente. Este
cendrio enfrenta, porém, dois grandes desafios. O primeiro
continuard a ser a criagdo de emprego, cujo ritmo lento
levou a Reserva Federal (FED), em Setembro, a anunciar
novas medidas de estimulo monetédrio, no sentido de
manter as taxas de juro baixas e, como tal, favoraveis ao
investimento, pelo menos até meados de 2015. O segundo
é a imperiosa necessidade de reducdo do défice publico,
fundamental para a sustentabilidade fiscal dos EUA e para

a manutencdo da confianca dos investidores. O actual
debate em torno do aumento de impostos e da redugdo
da despesa é, neste sentido, da méaxima importancia para o
cendrio macroeconémico dos préximos anos.

Na Zona Euro, a economia entrou em recessdo, arrastada
pela queda da confianca dos agentes econémicos, apesar
das medidas entretanto anunciadas para combate a crise
financeira. Com efeito, no terceiro trimestre de 2012, o
PIB registou uma diminuicdo de 0,2%, a segunda queda
consecutiva, apés os -0,1% do segundo trimestre. No
conjunto de 2012, a economia da Zona Euro deverd
contrair 0,4%, segundo as Ultimas projec¢des do FMI. A
recuperacdo deverd ocorrer apenas em 2014, com um
crescimento de 1%, apds mais um ano de recessdo em
2013 (-0,2%).

O cenério, contudo, ndo é homogéneo. A Alemanha
continua a mostrar sinais de grande resiliéncia, apesar da
fraqueza da procura externa. Segundo o FMI, a economia
alema deverd crescer 0,9% e 0,6%, em 2012 e 2013,
respectivamente. Mais fragil é a situacdo em Franca,
cujo produto é esperado crescer apenas 0,2% e 0,3%,
respectivamente.

No sul da Europa a situagdo é, contudo, bem diferente.
Espera-se que o cendrio macroeconémico continue bastante
adverso no curto prazo, dominado pela consolidagao fiscal,
desalavancagem financeira dos agentes privados e aumento
do desemprego. Em Italia, a recessdo deverd prolongar-se
pelo préximo ano, com o PIB a cair 2,1% e 1%, em 2012 e
2013, respectivamente, segundo o FMI.

Por sua vez, em Espanha, as medidas de austeridade
em curso, visando evitar o recurso ao auxilio financeiro
externo, conduzirdo a uma contraccdo de 1,4% e 1,5%,
respectivamente. E, na Grécia o PIB deverd cair, em
2012, uns significativos 6,3%, apds a queda de 7,1%,
em 2011, segundo a Organizagdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE).

A economia helénica devera permanecer mergulhada na
recessdo, dominada pelos esfor¢os de reducdo da despesa
publica, medidas de austeridade, incluindo reducdo de
salarios, e aumento do desemprego. Ainda segundo a
OCDE, a recuperacdo deverd apenas acontecer no final de
2014, uma vez melhorados os indices de competitividade,
num cenario de maior crescimento mundial.

Nesta conjuntura recessiva na Zona Euro, a subida da
taxa de desemprego que, em Dezembro Ultimo, atingiu
os 11,1%, e o excesso de capacidade instalada deverdo
permitir que a taxa de inflagdo permaneca controlada, nos



actuais 2,3%. Excluindo os custos com a alimentacdo e
energia, a taxa de inflagdo situa-se em apenas 1,5%.

A semelhanca dos dltimos anos, em 2013, os principais
contribuidores para o crescimento mundial continuardo a
ser os paises emergentes e em desenvolvimento. Segundo
o FMI, em média, estas economias deverdo crescer 5,5%,
em 2013, mais 0,4 pontos percentuais do que no ano agora
findo. Em destaque, apesar do abrandamento verificado
nos ultimos trimestres, continua a China, com uma subida
de 8,2%, em 2013, bem abaixo do ritmo registado nos
dltimos trés anos. Por seu turno, espera-se que a india
cresca 5,9%, em 2013, acima dos 4,5% deste ano.

Mais moderados serdo os crescimentos na Ruissia e no
Brasil, na ordem dos 3,5%, em 2013. Nota ainda para os
paises da Africa Subsariana, cujas economias o FMI espera
que crescam 5,8%, no préximo ano.

Evolucdao da Economia Mundial

10

% PIB

variagao

z [ e

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

——Mundo  ——Eco. Avancadas ~ —&—Eco. Emergentes

Fonte: FMI (Jan-13)

Economia Nacional

Em Portugal, o ano de 2012 ficou decididamente marcado
pelos efeitos recessivos da implementagdo das medidas de
consolidacdo fiscal e das reformas estruturais acordadas no
Programa de Assisténcia Econémica e Financeira assinado
com a Troika.

O aumento generalizado da carga fiscal, os cortes
verificados na despesa do estado e a desalavancagem
do sistema bancario portugués provocaram uma forte
contrac¢do no consumo interno e no investimento,
principais contribuidores para a queda de 3,2% do produto
interno bruto.

Como consequéncia deste processo de ajustamento,
verificou-se uma forte subida do desemprego e um
aumento dos racios de incumprimento de crédito.

Em 2013, a manutencdo das politicas restritivas, conjugada
com a diminuicdo da procura externa, implicard mais um
ano de contrac¢do da actividade econémica, estimada em
2,3% pelo Banco de Portugal.

A recuperacdo espera-se para 2014, com um crescimento
de 1,1%, nivel ainda insuficiente para permitir a diminuicdo
da taxa de desemprego, que se estima que permaneca bem
acima dos 16%, nos proximos dois anos.

O consumo privado é esperado cair 3,6%, em 2013,
esbocando uma ligeira recuperacdo em 2014, com um
crescimento de apenas 0,1%. Também o investimento,
que em 2012 diminuiu 14,4%, deverd cair mais 8,5%,
em 2013. O consumo publico, que caiu 4,5% e 2,4% em
2012 e 2013, respectivamente, é esperado subir 1,5%, em
2014. Ponderados os respectivos pesos, a procura interna
projectada deve permanecer negativa em 2013 (-3,4%) e
aumentar apenas 0,8%, em 2014.

Mais positiva tem sido a evolucdo das exportacoes
nacionais, com uma subida de 4,1%, em 2012. Contudo,
consequéncia do abrandamento dos principais mercados
de destino, o Banco de Portugal espera um crescimento de
apenas 2% em 2013. Por sua vez, as importagdes deverdo
voltar a contrair em 2013 (-3,4%).

Composicao PIB

m Cons Privado  m Cons Publico = Investimento  m Procura Externa

120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%

20,0%

0,0%
Mar-95

Mar-98 Mar-01

Mar-04 Mar-07  Mar-10

Fonte: INE

Consequéncia da expressiva queda da procura interna e do
aumento das exportacdes, o saldo do comércio externo,
que chegou a ultrapassar os 11% do PIB nacional, sofreu
uma significativa melhoria, para praticamente zero.

Deste modo, o saldo da balanca corrente e de capital
passou de um défice de 9,4% do PIB, em 2010, para uma
situacdo de equilibrio no final de 2012.

Segundo o Banco de Portugal, esta tendéncia devera
manter-se, sendo esperado um saldo positivo desta balanca,
equivalente a 4,4% do PIB, em 2014. Para este ajustamento
muito contribuiu a saldo da balanga de bens e servigos, para
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a qual se estima um excedente de 3,1% e 4,1% em 2013 e
2014, respectivamente, apds anos deficitarios.

Balanca de Bens e Servicos

Fonte: Bloomberg
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Segundo o Ultimo relatério da Direc¢do Geral do Orgamento,
o saldo das administragdes publicas ascendeu a -7.386
milhdes de euros, no final de 2012, abaixo da meta dos
5% do PIB. Excluindo os juros da divida publica, o saldo
(primério) atingiu o valor positivo de 517 milhdes de euros.

Considerando os défices esperados para os proximos dois
anos, 45% e 3% em 2013 e 2014, respectivamente, a
divida publica devera continuar a crescer, dos actuais 118%
para os 125% do PIB, em 2014.

Divida Publica Portuguesa (% do PIB)
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Fonte: INE, IGCP. Dados até Set-12

Indicadores Econémicos

2012 2013 2014

Variacao PIB

EUA 2,3% 2,0% 3,0%
Japao 2,0% 1.2% 0,7%
Zona Euro -0,4% -0,2% 1,0%
Portugal -3,2% -23% 1.1%
Economias Avancadas 1,3% 1,4% 22%
Economias Emergentes 5,1% 55% 5,9%
Economia Mundial 3,2% 3,5% 4.1%
Taxa de desemprego

EUA 82% 8,1% 7,6%
Japado 4,5% 4,4% 45%
Zona Euro 1M1,1% 11,9% 12,0%
Portugal 15,5% 16,9% 16,6%
Investimento

EUA 57% 4,4% 71%
Japado 2,9% 0,9% 0,4%
Zona Euro -3,6% -1,9% 21%
Portugal -14,4% -8,5% 2,8%
Inflacdo (CPI var. face ao ano anterior)

EUA 2,0% 1,8% 1,8%
Japao 0,0% -0,2% 21%
Zona Euro 23% 1,6% 1,4%
Portugal 2,8% 0,9% 1,0%
Economias Avancadas 1,9% 1,6% 1,8%
Economias Emergentes 6,1% 5,8% 53%
Economia Mundial 4,0% 3,7% 3,6%
Consumo Privado

EUA 1,9% 21% 29%
Japado 2,1% 0,9% 0,8%
Zona Euro -1,0% -0,2% 0,9%
Portugal -5,5% -3,6% 0,1%
Consumo Publico

EUA -1,0% -0,5% -0,8%
Japado 22% 02% -0,5%
Zona Euro -0,1% -0,3% 0,4%
Portugal -4,5% -2,4% 1.5%

Fonte: FMI (Jan-13), Banco de Portugal (Dez-12) e OCDE (Nov-12)

Mercados

A semelhanca do ano anterior, 2012 foi um ano marcado
pela volatilidade nos mercados financeiros. O primeiro
semestre foi dominado pela reestruturacdo da divida



publica grega e respectivas eleicdes legislativas e pela
debilidade do sistema financeiro espanhol que, em
Junho, pediu auxilio a Europa para se recapitalizar. O
segundo semestre foi completamente diferente, tendo-se
caracterizado por uma forte recuperagdo dos activos com
risco, impulsionada pela determinagdo dos bancos centrais
em estabilizar os mercados. Em termos globais, o ano
acabou por ser bastante positivo, quer para as ac¢des quer
para as obrigacdes, tendo-se registado uma valorizagdo do
indice accionista MSCI World de 13,18% em Usd (11,15%,
em Eur) e um estreitamento dos spreads de crédito das
empresas e de varios estados soberanos europeus.

Mercados Accionistas

Os principais indices mundiais registaram ganhos expressivos
em 2012. Nos Estados-Unidos, os indices S&P-500 e
Nasdag-100 valorizaram 13,4% e 16,8%, respectivamente.
Estes ganhos, contudo, ndo foram lineares ao longo do
ano, mas sim concentrados no segundo semestre, apds os
anuncios do BCE e da FED de que iriam fazer tudo para
conter os riscos de conté4gio da crise financeira europeia.

Com efeito, as medidas anunciadas — na Europa, a compra
de divida publica nos mercados secundéarios, com recurso ao
Mecanismo de Estabilidade Europeu (MEE), sem tratamento
preferencial relativamente aos restantes credores; e, nos
Estados-Unidos, a terceira fase de quantitative easing -
permitiram uma significativa diminuicdo do ‘tail-risk’ e,
como tal, a recuperacdo das bolsas.

Na Europa, os indices Stoxx-600 e EuroStoxx-50 subiram
14,4% e 13,8%, respectivamente. Destaque para o indice
alemdo DAX-30, que valorizou 29,1%, beneficiando do
bom desempenho da economia alema relativamente as
congéneres europeias, assente na competitividade do
sector exportador.

Os piores desempenhos na Europa foram registados pelos
mercados do sul, descontando as fracas perspectivas
econémicas no curto prazo. Os indices PSI-20 (Portugal),
IBEX-35 (Espanha) e FTSE MIB (Itdlia) variaram 2,9%,
-4,7% e 7,8%, respectivamente. No universo dos paises
periféricos, as excep¢des foram os mercados grego
(33,4%), a recuperar das perdas extremas dos ultimos
anos, e irlandés (17,0%), com valorizagdes superiores as
dos indices de referéncia europeus.

Relativamente aos mercados emergentes e em
desenvolvimento, destaque para o mercado turco (52.6%),
que beneficiou da promog¢do do pais ao clube de paises
com rating 'investment grade'. Por seu turno, os grandes
underperformers foram os mercados chinés (+3,2%,
medido pelo indice Shangai Composite) e brasileiro
(+7,4%), penalizados pelo arrefecimento das respectivas
economias. Em média, os mercados emergentes valorizaram
15,2%, em 2012.

Evolugdo dos Principais indices Bolsistas

DAX-30 29,06

Nasdag-100 16,82

CAC-40 15,23

MSCI Emergentes 15,15
S&P-500 13,41
MSCI World 13,18

FTSE-100 5,84
PSI-20 2,93
W2012 (%, Local)
1B
-10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35

Fonte: Bloomberg

Num contexto de menor aversdo ao risco, sobretudo
no segundo semestre do ano, foi visivel a opcdo dos
investidores pelos sectores mais ciclicos em detrimento dos
mais defensivos. Com efeito, os melhores desempenhos,
a nivel global, foram obtidos pelos sectores Financeiro
(+25,6%, em USD) e Consumo Discricionario (+22,3%,
em USD). Por sua vez, os sectores de Telecomunicagdes
(+1,7%, em USD), Energia (+0,8%, em USD) e Utilities
(-1,9%) registaram as piores variacoes.

Evolugio dos indices Sectoriais Mundiais
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Fonte: Bloomberg. indices MSCI.

No mercado nacional (PSI-20, +2,9%), destaque para a
subida das ac¢bes da Sonae SGPS (+49,7%), Mota Engil
SGPS (+51,4%) e Altri SGPS (+32,3%). Pela negativa,
evidenciaram-se os titulos da Sonae Industria (-23%),
Cofina SGPS (-22,5%) e Portugal Telecom (-15,8%).
Durante o ano, foram alvo de Ofertas Publicas de Aquisicdo
(OPA) a Cimpor Cimentos de Portugal SGPS, ao preco de
Eur 5.50, e a Brisa Auto-Estradas de Portugal SA, ao preco
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de Eur 2.76. Por fim, uma nota para a forte recuperacado
da banca no segundo semestre do ano: BPI +79,1%, BES
+66,4% e BCP +18,7%.

Evolugdo do indice PSI-20
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Reflectindo a aversdo ao risco que dominou grande parte
de 2012, o volume de transac¢des no mercado secundario
nacional registou uma queda de 22 %, face a igual periodo
do ano passado, para os 33 mil milhdes de euros. Para esta
queda contribuiu, sobretudo, o decréscimo de 26% do
volume transaccionado nas sessdes normais do Euronext
Lisboa, para os 21 mil milhdes de euros.

Os sistemas de negociagdo multilateral mantiveram um
peso residual, terminando o ano com um volume negociado
de 400 milhdes de euros, ou 1,2% do total.

Evolucdo do Volume de Transaccdes no
Mercado Secundario da Euronext Lisboa
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Mercado Cambial

Tal como nos mercados accionistas, também a evolugdo
das principais divisas espelhou o menor ou maior apetite
por risco pelos investidores, ao longo do ano. De facto,
tomando como referéncia o comportamento do Euro,
foi visivel a forte correlagdo do mesmo com os principais
indices de acgdes: no primeiro semestre, assombrado pelo
risco de desmembramento da Zona Euro, a moeda europeia
depreciou-se significativamente, tanto face ao USD como
ao JPY; na segunda metade do ano, o cendrio foi distinto,
com uma apreciacdo, desde os minimos de Julho, de 9,6%
e 21,6% face ao USD e JPY, respectivamente. No total do
ano, o EUR apreciou-se 2,0% e 13,4%, respectivamente.
Nota ainda para o indice Dollar Spot, representativo do
comportamento do USD face as principais divisas mundiais,
que encerrou 2012 praticamente inalterado (-0,5%).

Evolugdo das Taxas de Cambio
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Mercados Obrigacionistas

Na sua ultima reunido do ano sobre politica monetaria, a
FED reiterou a intencdo de manter a taxa de juro directora
nos actuais 0,25%, valor minimo histérico. A novidade,
contudo, foi a explicitaligacdo feita entre a politica monetaria



e as taxas de desemprego e de inflagdo: de acordo com os
responsaveis da Reserva Federal, as taxas de juro manter-
se-d0 baixas enquanto a taxa de desemprego se mantiver
acima dos 6,5% e a taxa de inflagdo ndo ultrapassar os
2,5%. Ainda nesta reunido, a FED avangou com estimativas
de evolucdo para o PIB e taxa de desemprego: para o
primeiro as previsdes sdo agora para um crescimento entre
20e32%,em2013,2,8% e 4,0%,em 2014, e 25% e
4,2%, em 2015; relativamente a segunda, a FED estima
que a taxa de desemprego se situe entre 0s 5,2% e 6,0%,
em 2015.

Na Zona Euro, o BCE cortou a taxa de juro em 25 bps, para
0s 0,75%, em Julho. E, ao contrario do congénere norte-
americano, abriu a possibilidade de novos cortes, visando
fomentar o crescimento econdémico, num contexto de
reduzidas pressdes inflacionistas. No final do ano, as taxas
Euribor a 1 e 12 meses fixavam-se nos 0,109% e 0,542 %,
respectivamente, menos 92 e 141 bps do que no inicio de
2012. Nos prazos mais longos, as taxas swap a 5 e 10 anos
situavam-se nos 0,77% e 1,57 %, respectivamente.

Evolucdo das Taxas de Juro de CP e LP
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Apesar da recuperagdo dos activos com risco, as yields

das obrigacdes de divida publica mantiveram-se em
niveis historicamente muito baixos, tendo inclusivamente
diminuido no segundo semestre, descontando um cenario
macroeconémico débil e inflagdo sob controlo, no futuro
préximo. Nos Estados-Unidos, as yields a 5 e a 10 anos,
terminaram o ano nos 0,72% e 1,76%, respectivamente,
tendo em grande parte os precos sido suportados pelas
operacdes de recompra de divida publica que a FED tem
vindo a efectuar ao abrigo do seu programa de Quantitative
Easing.

Na Europa, a principal razdo para a subida dos precos das
obrigacdes e consequente descida das yields tem sido a
contraccdo da economia europeia, perspectivando-se para
2013 a continuagdo da recessdo verificada em 2012. No
final do ano, as obrigacdes alemas (Bunds) ofereciam yields
de 0,30% e 1,32%, a 5 e 10 anos, respectivamente.

A determinacdo do BCE no sentido de reduzir o risco
de desagregacdo da Zona Euro foi crucial, no segundo
semestre, para a recuperagdo das classes de activos com
risco, incluindo a divida publica dos paises europeus
periféricos. Neste conjunto de paises, excluindo a Grécia,
cuja situacdo financeira se tornou de tal forma dificil e
especifica que o Eurogrupo se viu forcado a aprovar um
novo pacote de auxilio em Novembro, destaque para a
recuperacdo das obrigacdes do tesouro portuguesas, cuja
yield a 10 anos caiu para os 7,0%, o valor mais baixo desde
Fevereiro de 2011. No inicio do ano, esta yield atingiu os
17 %; em Junho ainda se situava nos 10%.

Por sua vez, as yields a 10 anos das obriga¢des soberanas
espanholas e italianas, a esta data, situavam-se nos
53% e 4,5%, menos 100 e 132 bps do que em Junho,
respectivamente.

Crise da divida soberana europeia — spreads para a
Alemanha
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Em linha com as Acgbes, também as obrigacdes de divida
privada (corporate) registaram uma forte recuperagdo, em
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2012. Restringindo a analise a Europa, os spreads de crédito
das obrigacdes investment grade diminuiram dos 178 para
os actuais 117 bps.

O estreitamento de spreads foi ainda maior no segmento
high yield, com uma queda dos 770 para os 479 bps,
no final do ano. A procura por yield pelos investidores
beneficiou, ainda, a divida financeira, em particular a divida
subordinada dos bancos, cujos spreads diminuiram 282
bps, em 2012, para os 235 bps.

Evolucdo dos spreads de crédito na Europa
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No mercado nacional, destaque para as emissdes de divida
privada destinadas a pequenos investidores. Com efeito,
0 acesso negado aos mercados internacionais de divida,
conjugado com a forte procura de rendimento pelos
particulares, num cendrio de diminuicdo das taxas de juro
dos depdsitos bancarios, conduziu varias empresas a optar
por este segmento, tendo sido colocado um total de 1.875
milhdes de euros, repartidos por sete emissdes da Brisa, EDP,
REN, Portugal Telecom, Semapa, Sonae e Zon Multimedia.

Mercado de Commodities

O abrandamento no ritmo de crescimento dos paises
emergentes e em desenvolvimento, em particular da China,
pesou no comportamento das cotagdes das matérias-
primas que, em média, valorizaram apenas 0,3% em 2012.
O grande contribuidor para esta queda foi o segmento da
Energia, com uma correcgdo de 1,6%, por sua vez arrastado
pela queda da cotagdo do barril de petréleo (-7,1%). Os
restantes grupos registaram desempenhos positivos, com
destaque para os Metais Preciosos (+7,1%), em particular
para a Prata (+9,0%). Ainda assim, mesmo considerando o
Ouro (+7,1%), cujo comportamento esta sobretudo ligado
ao sentimento dos investidores e a busca de proteccdo
contra a depreciacdo do USD, a generalidade das matérias-
primas encerraram 2012 bem abaixo das cotagdes maximas
histéricas.

Evolucdo das Matérias-Primas
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Sintese da actividade desenvolvida

Indicadores Individuais

Indicadores (Euros) 2010 2011 2012

Margem Financeira 13.790.848 12.542.554 11.932.825
Resultados de Operacdes Financeiras 1.211.690 -3.635.643 6.780.133
Comissdes Liquidas 2.477.141 2.187.673 1.761.533
Outros Resultados de Exploracdo 285.967 -199.813 -133.751
Produto Bancario 17.765.646 10.894.771 20.340.740
Custos com Pessoal -4.461.988 -4.802.194 -4.896.550
Outros Gastos Administrativos -2.726.463 -3.103.644 -3.283.650
Custos de Estrutura -7.188.451 -7.905.838 -8.180.200
Amortizagdes -505.163 -627.705 -849.082
Provisdes e imparidades Liquidas -2.391.195 -9.407.334 -11.049.327
Resultados antes de Impostos 7.680.837 -7.046.106 262.131
Provisdo para Impostos -1.446.491 1.950.827 -115.631
Resultados Liquidos 6.234.346 -5.095.279 146.500
Crédito Concedido Liquido 235.632.260 207.536.344 202.917.774
Recursos Captados 521.071.920 482.272.007 549.628.695
Capitais Proprios 51.911.117 42.577.709 54.297.759
Activo Liquido 582.293.691 539.651.941 628.070.582
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A actividade do sector bancario nacional em 2012 foi
condicionada pela deterioragdo do tecido econémico
portugués e pela injeccdo de fundos publicos na
recapitalizacdo de quatro dos maiores bancos portugueses.
O efeito mais sentido pelos Bancos, em consequéncia da
recessdo econdémica, foi o aumento substancial do nivel
de incumprimento nos contratos de crédito, que atingiu o
valor mais elevado desde o inicio da 4rea do Euro.

O aumento do desemprego, a reducdo do rendimento
disponivel das familias, associada a quebra das
remuneracdes e das prestagdes sociais e ao agravamento
da carga fiscal, no caso dos clientes particulares, e o
aumento das faléncias, a dificuldade de acesso ao crédito, e
areducdo das margens e das vendas, no caso das empresas,
foram os principais factores que originaram o incremento
verificado no risco de crédito. Na generalidade dos Bancos,
a deterioracdo da qualidade da carteira de crédito teve
como principal consequéncia um aumento significativo
das imparidades e das provisdes. Um segundo factor que
impactou negativamente as contas de resultados do sector
bancario foi a diminuicdo da margem financeira, provocada
pela dificuldade dos operadores em repercutirem nas suas
operacoes de crédito os aumentos registados no custo de
funding.

Este enquadramento macroeconémico, extremamente
adverso, condicionou o resultado liquido do Banco Invest
em 2012, através do crescimento das provisdes para
crédito vencido. No entanto, globalmente, os resultados
da actividade do Banco foram muito positivos, com o
resultado integral a atingir os 11,7 milhdes de euros. A
margem financeira registou uma ligeira retraccdo, de
12,5 para 11,9 milhdes de euros. De facto, apesar de, em
termos percentuais, a quebra nos proveitos de juros ter sido
inferior a verificada nos encargos financeiros, a diminuicdo
da carteira de crédito acabou por resultar numa reducdo da
margem em valor absoluto.

Para este efeito, ndo deixou de contribuir também a
politica de captacdo de clientes particulares, uma vez
que a taxa oferecida para remuneragdo dos depésitos de
clientes foi mais elevada do que o custo das alternativas
de financiamento de que o Banco dispunha no mercado
interbancario.

Evolucdao da Margem Financeira
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As Comissoes Liquidas diminuiram de 2,2 para 1,8 milhdes
de euros, essencialmente por via da redugdo dos proveitos
de corretagem — a semelhanca do ocorrido no exercicio
de 2011 - reflexo da falta de interesse dos investidores
pelos mercados accionistas e obrigacionistas. No entanto,
as comissdes associadas ao depésito e guarda de valores
cresceram 10,7 %, reflectindo o incremento do nidmero de
clientes, e dos produtos e servicos colocados pelo Banco.

De facto, o exercicio de 2012 veio confirmar aquilo que
ja ficara bem patente no segundo semestre de 2011: a
excelente receptividade do mercado aos produtos do
Banco Invest, designadamente nos segmentos de clientes
particulares e de clientes institucionais.

A maior proximidade do Banco junto dos seus clientes —
alcancada por via do website e dos Centros de Investimento
- aliada a competitividade dos produtos oferecidos, e
a larga e diversificada experiéncia do Banco na édrea da
custddia institucional, continuaram a gerar um aumento
substancial do nimero de clientes, quer particulares, quer
institucionais, que se traduziu num crescimento de 36%
nos valores a guarda do Banco Invest, de 746 milhdes de
euros para 1.015 milhdes de euros.

Este crescimento vem potenciar o aumento dos proveitos
do Banco, uma vez que o seu impacto no Produto Bancario
tenderd a crescer, com a progressiva diversificacdo do
conjunto de produtos que os clientes detém junto do Banco.

Evolucdo das Comissdes Liquidas
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Os resultados das operacdes financeiras alcancaram os
6,8 milhdes de euros, beneficiando com a recuperagdo de
precos que se verificou nos mercados de divida, em especial
na Europa.

Os Custos de Estrutura aumentaram 3,5%, reflectindo
os investimentos realizados no incremento da capacidade
de distribuicdo do Banco, nomeadamente no Centro de
Investimento do Porto, inaugurado em Fevereiro de 2012,
e na décima primeira Agéncia de Crédito Especializado,
inaugurada em Outubro.

O Activo Liquido cresceu 16,4%, em consequéncia



do aumento verificado na carteira de titulos do Banco.
Este incremento resultou essencialmente da aplicacdo
de excedentes de tesouraria em divida publica e papel
comercial, emitidos com prazo de vencimento até 12 meses.
As aplicagdes em bilhetes do tesouro foram integralmente
efectuadas em Portugal, Espanha e Itdlia.

Osinvestimentos em Papel Comercial foram exclusivamente
realizados em emitentes domésticos, com prazos que nado
excederam os 6 meses.

O récio de transformacdo de depdsitos em crédito (crédito
ndo titularizado / depdsitos de clientes) passou de 43%
em 2011 para 23% em 2012, um dos mais baixos de
todo o sector. Este indicador reflecte a saudavel estrutura
financeira do Banco, e uma independéncia muito clara do
mercado de wholesale funding.

O Banco continuou abasear a sua estrutura de financiamento
em recursos estaveis, ndo dependentes da volatilidade
dos mercados, privilegiando a captacdo de depésitos de
clientes. No término do exercicio, os recursos de clientes
totalizavam 185 milhdes de euros - um crescimento de
54,7% - e apresentavam uma reduzida concentracdo por
cliente, sendo maioritariamente captados junto de clientes
particulares.

Por outro lado, os recursos associados a activos transferidos
representam 23% do funding do Banco e correspondem
a titularizagdes de operagdes de crédito, consubstanciando
recursos estdveis, obtidos em operacdes de “true sale”
colocadas junto de investidores finais. Finalmente, as
operagdes de financiamento junto do Banco Central
Europeu (BCE) totalizavam 228,4 milhdes de euros.

A totalidade do financiamento obtido junto desta instituicdo
é utilizada, na integra, para financiar uma parte da carteira
de obrigacées do Banco. A qualquer momento, este

financiamento pode ser reembolsado através da venda, no
mercado, de parte da carteira de titulos.

Evolucdo da Estrutura de Recursos (excluindo BCE)
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No termo do exercicio, o racio de solvabilidade do Banco
Invest, calculado de acordo com as normas do Banco de
Portugal, atingia os 12,6%, um dos racios mais elevados
do sector financeiro nacional. Os racios Core Tier | e Tier |
atingiam ambos o valor de 12,4%.

Actividade Desenvolvida
Clientes Empresas

A especializacdo em servicos e produtos para as médias
empresas nacionais procura acrescentar valor para o Cliente
através de solugdes ndo padronizadas.

Com a constituicdo de equipas multidisciplinares, o Banco
oferece solugdes tecnicamente soélidas e adequadas as
necessidades de cada Cliente. O elevado grau de formagdo
e experiéncia dos seus quadros e a rapidez dos processos
internos de decisdo asseguram a qualidade dos servicos
prestados.

A integracdo no Grupo Alves Ribeiro, grupo com cerca de
80 anos de experiéncia no mercado nacional, proporciona
ao Banco uma visdo aprofundada do tecido econémico
portugués e o acesso a um conjunto de interlocutores de
relevo, que se tém revelado de valor acrescentado em
diversas operagoes.

Corporate Finance

A area de assessoria financeira e Corporate Finance mantém
o seu enfoque na prestacdo de servicos as pequenas e
média empresas nacionais, nomeadamente reestruturacoes
financeiras e avaliagdes de empresas.

Em 2012, o Banco Invest voltou a assinar protocolos com
o IAPMEI para disponibilizagdo aos clientes das linhas PME
Invest / Invest QREN.

Gestao de Risco

Em linha com o exercicio anterior, a actividade de produtos
financeiros derivados para Empresas, em 2012, manteve-
se concentrada em produtos sobre taxas de cambio e
commodities, nomeadamente, sobre o Ouro, cuja cotagdo,
apesar da volatilidade registada ao longo do ano, encerrou
o exercicio com uma valorizagdo de 7% em USD, a 122
subida anual consecutiva.

Menos significativo foi o volume transaccionado de
coberturas de taxa de juro, reflexo natural da actual
conjuntura econdémica e perspectiva de evolugdo futura das
taxas de juro, em particular na Zona Euro.

O compromisso do Banco continua a ser a disponibilizacdo
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de solugdes estruturadas de elevado valor acrescentado,
construidas especificamente e conjuntamente com os
Clientes, sobre taxas de juro, taxas de cdmbio e matérias-
primas.

Crédito Especializado

Tendo em consideragdo o enquadramento macroeconémico
recessivo e a perspectiva negativa para a evolucdo dos
precos do mercado imobiliario, o Banco manteve uma
atitude restritiva na concessdo de crédito de médio longo
prazo a empresas. Foram apenas efectuadas operagdes
pontuais de financiamento, essencialmente concedidas a
clientes do Banco com um perfil de risco reduzido.

Neste enquadramento, o valor da carteira de crédito
concedido ao investimento das Empresas, colateralizado
com garantias imobilidrias, tem vindo a diminuir desde o
exercicio de 2008.

Evolucdo do Crédito Vincendo
Actividade Empresarial
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A carteira de crédito apresenta uma elevada dispersdo,
com uma operag¢do média em torno dos 250.000 euros,
composta essencialmente por contratos validados por
intervencdo notarial e na sua maioria sujeitos a registo de
natureza predial.

A quase totalidade da carteira de crédito estd suportada por
garantias reais, encontrando-se assim bastante limitadas as
potenciais perdas provenientes do eventual incumprimento
dos devedores. No final do exercicio de 2012, 95% da
carteira de crédito estava coberta por garantias reais,
sendo que no crédito garantido o montante do capital em
divida ndo ultrapassava os 50,7 % do valor de mercado das
garantias totais associadas (loan-to-value).

Adicionalmente, o Banco dispde ainda, na grande maioria
das operagdes, de garantias pessoais dos respectivos
devedores ou garantes.

As garantias imobilidrias sdo objecto de reavaliagdo
periédica, por Técnicos Avaliadores credenciados e
independentes, seguindo critérios prudentes que reflectem
a evolucdo dos correspondentes mercados imobilidrios
regionais, natureza dos iméveis, potencial de utilizacdo e de
liquidez. As demais garantias sdo constituidas por penhores
que incidem sobre carteiras de aplicagdes financeiras.

Clientes Particulares

Especializado nos servicos financeiros que estdo para além
do relacionamento bancario do dia-a-dia, o Banco Invest
oferece aos seus clientes Particulares um conjunto de
solugdes diversificadas, flexiveis e tecnicamente evoluidas,
que a banca tradicional, com uma oferta mais padronizada,
ndo estd vocacionada para oferecer.

Garantias sobre Crédito Vincendo a Actividade Empresarial
Crédito a actividade empresarial - 2012

Tipo de Garantia

Tipo de Crédito Capital
Imobiliaria Outras P. Financeiro Total

Com Garantia

- Matuo 60.777.082 84.656.651 2.407.000 38.380.283 125.443.934

- Leasing imobilidrio 85.155.652 167.593.274 287.262 589.697 168.470.233

- Leasing mobiliario 329.971 - - - -

- Contas correntes 5.289.056 1.5627.156 22.446 3.640.982 5.190.584
Sem Garantia 7.253.482 - - - -
Total 158.805.242 253.777.080 2.716.708 42.610.962 299.104.750
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Private Banking

Nesta area, os Clientes tém a sua disposicdo um conjunto
alargado de alternativas de investimento, podendo optar
por diversas formas de relacionamento com o Banco, em
funcdo dos montantes, dos conhecimentos financeiros e da
disponibilidade de tempo para dedicar a gestdo das suas
poupangas.

Na componente accionista, aproveitando as atractivas
valorizagdes dos mercados, o Banco colocou a disposicdo
dos seus clientes o investimento em indices de acc¢des
(ETF — Exchange Traded Fund), nomeadamente do MSCI
(Morgan Stanley World Capital Index) do S&P, Eurostoxx
50, IBEX e FTSEMIB. Continuou ainda a estruturar produtos
com capital garantido ou elevada proteccdo do capital.

Na componente obrigacionista o Banco tirou partido do
aumento, no inicio de 2012, da exposi¢do a obrigacoes
corporate portuguesas com maturidades reduzidas. Para os
clientes mais conservadores, o Banco prosseguiu, ao longo
do ano, com emissdes regulares de depésitos indexados,
com capital garantido, a acc¢des, indices de acgbes e
matérias-primas.

Gestao de Activos

O Banco oferece aos seus Clientes Particulares um alargado
conjunto de produtos, abrangendo diferentes categorias
de risco, liquidez e horizonte temporal de investimento.
A oferta disponibilizada vai desde a Gestdo Discricionéria
ao investimento directo em produtos transaccionados em
bolsa, passando pelos produtos estruturados e fundos de
investimento préprios e estrangeiros.

Para os Clientes que desejam ter uma maior intervencdo
na gestdo das suas poupancas precisando, contudo, de um
apoio profissional, o Banco disponibiliza, ainda, um servico
de Aconselhamento. Este produto permite o acesso a
composicdo das carteiras geridas pelo Banco e as alteracoes
efectuadas periodicamente, deixando ao Cliente a decisdo
da respectiva implementacao.

O ano de 2012 revelou-se um ano bastante positivo para
a Gestdo de Activos, tanto pelas rendibilidades obtidas nos
produtos geridos pelo Banco como pelo reconhecimento,
internacional e nacional, do trabalho desenvolvido na area
dos produtos estruturados.

Com efeito, o Banco Invest foi distinguido como “Best
Distributor in Portugal for Performance"”, pela prestigiada
revista Euromoney / StructuredRetailProducts.com.

Este prémio constituiu o reconhecimento do esforco de
inovagdo e capacidade de estruturagdo do Banco, baseando-
se na andlise de rendibilidade dos produtos estruturados
comercializados em Portugal, com vencimento entre Junho

de 2011 e Maio de 2012.

Os produtos emitidos pelo Banco Invest foram considerados,
por esta andlise, como os mais rentaveis para o cliente final.
Destaque ainda para:

- O fundo Alves Ribeiro PPR, cuja rendibilidade, em
2012, atingiu os 48,9%, a melhor na sua categoria
no mercado nacional (Fundos Mistos Defensivos
EUR), Para este desempenho contribuiram a natureza
estavel do Fundo e a sua perspectiva de capitalizacdo,
permitindo a implementacdo de uma gestdo que
ndo estd preocupada com as variagdes de curto
prazo, mas sim com as tendéncias e oportunidades
de longo prazo. Desde o lancamento do Fundo,
a rendibilidade média anual ascende a 5,6%,
igualmente uma das melhores na sua categoria.

- O fundo Alves Ribeiro Médias Empresas Portugal,
igualmente gerido pela Invest Gestdo de Activos, obteve
uma rendibilidade de 12,6%, em 2012, contra 0s 2,9%
registados pelo indice PSI-20, no mesmo periodo. A
recuperacdo do mercado nacional, nosegundo semestre
do ano, foi potenciada pelo acertado posicionamento
da carteira do fundo, em empresas de elevada
qualidade e exposicdo aos mercados internacionais.

- As rendibilidades obtidas no servico de Gestdo

Discricionaria de carteiras, em particular
no perfil Dindmico com 14,4%, em 2012,
contra os 95% do respectivo benchmark.

- O alargamento significativo da oferta de fundos de
investimento estrangeiros, com o estabelecimento de
novas parcerias com as mais prestigiadas sociedades
gestoras internacionais. A oferta global ascende agora
a mais de 600 fundos de investimento, incluindo
todas as classes de activos e mercados geograficos.

- O produto “Invest Long USD (Ser. 11/1)", um
depésito indexado, com capital garantido e
remuneracdo indexada a taxa de cambio EUR/
USD. Este produto foi reembolsado em Maio,
com uma rendibilidade de 8,83% (TANB).

- O produto “Invest Mineiras (Ser. 11/1)", um depésito
indexado, com capital garantido e remuneracdo
indexada a cinco empresas internacionais do sector
mineiro. Com maturidade maxima de 12 meses, o
produto foi reembolsado antecipadamente, conforme
previsto nas respectivas condicdes, no final do segundo
semestre com uma rendibilidade de 6,52% (TANB).

Durante o ano de 2012, o Banco emitiu 40 novos produtos
estruturados, sob a forma de depésitos, notes e swaps.
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Corretagem

A maioria dos mercados accionistas teve um desempenho
positivoem 2012, com o DAX a valorizar29%, 0 S&P 13,4%
e o Eurostoxx 50 13,8%. Com quedas ou valorizagdes
mais reduzidas estiveram as bolsas dos chamados paises
periféricos, onde Portugal estd inserido. A bolsa nacional,
medida pelo indice PSI20, registou uma valorizagdo de
2,9%. O volume transaccionado nas principais bolsas
mundiais caiu significativamente tendo o turnover do
Eurostoxx 50 reduzido 29,5%.

A actividade de corretagem do Banco foi obviamente
afectada pela queda dos volumes transaccionados em
acgoes e obrigagoes, tendo-se verificado um decréscimo de
38% no volume de negdcios desta actividade em clientes
particulares.

O Banco continua a competir, no segmento de Prime
Brokerage, com base na qualidade do servico prestado,
destacando-se o relacionamento directo dos Clientes
com os traders, o aconselhamento activo de investimento
assente em informacdo fundamental e técnica, a gestdo
de ordens, analise de tendéncias, niveis de entrada e saida
dos titulos, e a andlise isenta e independente dos riscos
envolvidos nas transacgdes.

O Banco continuou a desenvolver o servico de corretagem
online quer através de ordens dadas a partir do site www.
bancoinvest.pt quer através da plataforma de negociacdo
“Invest Trader".

A actividade tem vindo a crescer a um ritmo elevado,
representando ja o canal online 20% do total do volume de
transacgdes realizadas por clientes particulares. Este valor é
ainda mais significativo se considerarmos que a corretagem
online apenas foi lancada no segundo semestre de 2011.

Crédito Especializado

Embora o Banco ndo tenha interven¢do no designado
crédito ao consumo, desenvolveu e tem em gestdo corrente
dois produtos especificos dirigidos a Clientes Particulares:
as contas margem e o crédito com garantia de metais
preciosos.

Orientadas para investidores no mercado de valores
mobilidrios, as contas margem permitem aos Clientes
alavancar os seus fundos préprios sob penhor das respectivas
carteiras, sendo, para o efeito, exclusivamente elegiveis
titulos com liquidez e cotagdo em mercados oficiais.

A concessdo de crédito com garantia de metais preciosos
é essencialmente dirigida a Clientes que dispdem de uma
parte relevante das suas poupancas investidas em metais
preciosos, e que pretendem recorrer a esta reserva de valor
para obter financiamento.

Evolucao do Crédito Vincendo
Clientes Particulares
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O crédito concedido a particulares decresceu 4,5% em
2012, fruto essencialmente da reducdo verificada no crédito
em conta margem (menos 31%) em resultado da queda do
volume verificado na actividade de corretagem.

Clientes Institucionais

Nesta area, o Banco Invest oferece essencialmente servigos
de corretagem, produtos estruturados, cobertura e gestdo
de riscos e custddia de fundos de investimento.

O ano de 2012 foi mais um ano de crescimento e reforgo
da actividade de prestacdo de servicos junto de Clientes
Institucionais.

O Banco manteve uma forte aposta na qualidade de servico
e no elevado grau de especializacdo e experiéncia dos
seus quadros. bem como numa estrutura organizacional
com poucos niveis hierarquicos, criando condicdes para o
envolvimento da Administragdo na condugdo corrente do
negécio.

Corretagem

Estruturado para responder a investidores muito activos, e
com um grau de exigéncia elevado, o servico de corretagem
oferecido pelo Banco Invest tem vindo a ganhar quota de
mercado junto dos Clientes Institucionais. Por outro lado,
o peso do segmento institucional no volume de negécios
do Banco nesta area tem vindo a crescer, tendo ja uma
importancia consideravel.

O Banco conjuga uma atitude proactiva na procura
de oportunidades firmes de negécio que propde aos
seus clientes, tanto no sell como no buy side, com a
disponibilizacdo de uma plataforma de execucdo e de
transmissdo de informagdo répida e eficiente.



Produtos Estruturados

O Banco posiciona-se como parceiro de vérios Clientes
Institucionais, na estruturacdo de solugdes de investimento
eficientes e inovadoras. A oferta disponibilizada inclui
produtos sobre ac¢des e indices de acgdes, taxas de juro
e cambio e, ainda, exchange traded funds e matérias-
primas. Ao longo do ano, foram originados varios produtos
estruturados, na sua maioria sobre ac¢des individuais. Pela
conjuntura de mercado — elevada volatilidade nos mercados
accionistas — a estrutura que suscitou maior interesse foi
o Reverse Convertible, um produto com um cupdo fixo
elevado, funcdo da volatilidade do Indexante, mas com
risco de perda de capital.

Gestao de Risco

A crescente complexidade e volatilidade dos produtos e
mercados financeiros tornam cada vez mais importante
a questdo da gestdo do risco, também, para os clientes
Institucionais. Neste sentido, a oferta do Banco Invest
procura responder a estes desafios com produtos
personalizados e inovadores, em condi¢des consideradas
competitivas. O leque de produtos estende-se da fixacdo
de preco aos produtos mais complexos, com opcionalidade
e rendibilidade condicional, visando beneficiar das
expectativas do Cliente para os mercados para obter um
melhor nivel de cobertura.

Custodia

OBancoInvestcontinuou areforcarasuaactuagdo enquanto
banco depositario de referéncia para as sociedades gestoras
de fundos (mobilidrios, imobilidrios e de capital de risco)
independentes a actuar no mercado nacional.

No ambito dos servicos de custédia de fundos imobilidrios,
o Banco Invest pde a disposicdo dos seus Clientes o
profundo know-how imobilidrio do Grupo Alves Ribeiro,
nomeadamente no apoio a estruturacdo e montagem dos
fundos, procurando oferecer a solu¢cdo mais adequada em
funcdo das especificidades de cada operagdo.

No término do exercicio, o Banco Invest era depositario de
mais de 45 fundos, com activos totais de aproximadamente
720 milhdes de euros.

Actividade de Carteira Prépria

Gestao de Riscos de Mercado

O Banco intervém de forma activa na gestdao dos diversos

riscos de mercado: acgdes, obrigacdes, investimentos
alternativos, cambios e respectivos derivados.

A gestdo de riscos de mercado tem como objectivo
essencial o aproveitamento das oportunidades que vao
surgindo, quer nos mercados financeiros internacionais,
quer no mercado doméstico. A Sala de Mercados ndo tem
a obrigatoriedade de estar presente de forma continua com
posicdes no mercado.

O Comité de Investimentos do Banco, constituido por
responsaveis das diferentes areas envolvidas, define
regularmente orienta¢des globais sobre o posicionamento
do Banco no plano interno e no plano internacional,
cabendo depois a Sala de Mercados, dentro dos limites de
risco definidos, a gestdo da exposicdo do Banco a cada um
dos mercados.

A definicdo dos limites de risco, globais e parcelares, assenta
em metodologias de Value at Risk (VaR), andlise de risco de
crédito — Credit VaR, rating, basis point value, stress tests —
e limites de concentragdo por activo, por sector e por pais.

As vdrias estratégias utilizadas, bem como a gestdo dos
limites de risco, tém em conta as correlagdes existentes
entre as varias classes de activos e estilos de negociacao,
de forma a reduzir a volatilidade do resultado global desta
actividade. O peso de cada estratégia na carteira global
é gerido de forma dindmica, em funcdo das diferentes
condi¢des de mercado.

VaR 99,5% Total
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No ano de 2012, o VaR médio mensal total da Sala de
Mercados foi de 6.197.382 Euros. No final do ano registava
o valor de 5.435.356 euros. O Value-at-Risk médio mensal
da carteira manteve-se em valores historicamente elevados,
embora em niveis mais baixos do que os verificados em
2011. A elevada volatilidade registada foi resultante da
turbuléncia ocorrida na divida dos paises periféricos da
zona Euro.

Gestao de Risco Accoes

O Banco intervém no mercado de ac¢des através da Carteira
de Activos Financeiros Disponiveis para Venda (Carteira de
Investimento) e da Carteira de Negocia¢do (Carteira de
Trading).
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As aplicagdes efectuadas no dmbito da gestdo da carteira
de Investimento sdo definidas e aprovadas pelo Comité
de Investimentos do Banco, depois de fundamentadas
na conjugacdo de uma andlise macroeconémica, global
e por regido, com uma andlise fundamental dos sectores
e das empresas. Além de uma bateria de indicadores
macroeconémicos e sectoriais, sdo seguidos modelos
de avaliagdo de accdes e de comparagdo entre retorno
esperado de ac¢des e obrigagoes.

As estratégias, os limites de risco e o orcamento das
carteiras sdo aprovados antes do inicio do ano pelo
Comité de Investimentos do Banco, podendo a Sala de
Mercados intervir no mercado, ao longo do ano, dentro
dos parametros estabelecidos.

Em termos de titulos, o objectivo é ter uma carteira longa,
podendo esta, em ocasides menos favoraveis, ndo existir.
Em termos de futuros, o Banco pode ter posicdes longas
ou curtas, de acordo com as expectativas de evolugdo do
mercado.

Podem ser utilizadas diversas estratégias, entre as quais
se destacam a Andlise Técnica e o Systematic Trading —
utilizacdo de modelos sistemdaticos para a identificacdo de
oportunidades de trading — bem como a identificacdo de
padroes de comportamento recorrente, assim como de
indicadores que determinem movimentos significativos de
mercado.

Durante o ano de 2012, em fun¢do do comportamento
volatil do mercado accionista, o banco manteve a actividade
de trading de ac¢des em niveis reduzidos.

800 VaR 99,5% Accoes
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Em 2012, o VaR médio mensal da carteira de ac¢des do
Banco foi de 423.218 Euros.

Gestao de Risco Taxa de Juro

Ao longo do primeiro semestre de 2012, as taxas de juro
desceram, na sequéncia do agravamento da crise da divida
soberana na zona Euro. De facto, apés o perddo de divida
a Grécia ocorrido em Fevereiro de 2012, a instabilidade

aumentou, com o pedido de ajuda de Espanha para a
recapitalizacdo dos seus bancos e com o agravamento das
perspectivas econémicas europeias.

Esta conjuntura recessiva, e de particular instabilidade,
levou a que o Banco Central Europeu baixasse, em Julho,
a sua taxa directora para 0,75%. Em termos anuais, a
variacdo homologa é significativa, sobretudo nos prazos
até um ano, com os valores das Euribor abaixo dos 0,5%.

Evolugdo das taxas de juro do Euro em 2012 face a 2011
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Durante o ano de 2012, o Banco Invest aumentou a sua
exposicdo ao risco de taxa de juro, por via do aumento
da carteira de obrigacdes em Portugal e Espanha, cujo
risco de taxa de juro ndo foi mitigado, por se considerar
que a cobertura deste risco seria potencialmente
contraproducente.

Evolucdo Risco Taxa de Juro
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Gestao de Risco Obrigacoes

O incumprimento do servico da divida Grega teve
consequéncias directas em todas as economias da Europa.
Vérios paises europeus, e as respectivas instituicoes
financeiras, assistiram a revisdo em baixa dos seus niveis
de rating, reflectindo uma reducdo da qualidade crediticia



atribuida numa amplitude sem precedentes. Portugal, Itdlia,
Espanha e mesmo a Fran¢a ndo escaparam a este ambiente
de grande instabilidade, embora em escalas diversas.

No principio de Julho, o BCE tomou medidas decisivas
para a estabilizacdo financeira dos paises da zona euro,
com uma nova descida de taxas e com o langamento de
um programa de recompra de divida publica (Outright
Monetary Transactions).

O antncio do lancamento deste programa foi por si s6
suficiente para eliminar o prémio de risco de saida da zona
euro, associado & divida publica dos paises da periferia
europeia.

Evolucdo do Spread da Divida Publica
Soberana mundial (ltraxx Sovereign)

450
400
350
300
250

200

150
100
50

0
Jan-12  Fev-12 Mar-12 Abr-12 Mai-12 Jun-12 Jul-12  Ago-12 Set-12 Out-12 Nov-12 Dez-12

Valores em BPS. Fonte: Bloomberg

Em Portugal, o estreitamento de “spreads" foi significativo,
reflectindo o reconhecimento por parte dos investidores do
esfor¢o do Governo Portugués no cumprimento do plano de
assisténcia econémica e financeira negociado com a Troika.
Portugal beneficiou ainda da percepcdo dos investidores de
que a sua divida poderd, num futuro préximo, ser elegivel
para o programa de aquisicdo de titulos de divida langado
pelo BCE (Outright Monetary Transactions).

Evolucdo do Risco Portugal (CDS)
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Neste cendrio de extrema instabilidade, o Banco aproveitou
a recuperagdo dos “spreads" para reduzir a sua exposi¢ao
a divida publica portuguesa de médio longo prazo,

diversificando a sua exposicdo para paises de menor
risco. O aumento dos prémios de risco foi igualmente
acompanhado por uma descida generalizada dos “ratings"
atribuidos a paises e empresas. Mesmo assim, a carteira de
obrigacdes do Banco continua a evidenciar uma elevada
qualidade de risco de crédito, com uma notacdo média
de rating de BBB, e 78% dos titulos classificados como
investment grade. A notacdo média da carteira do Banco
¢ ainda mais significativa, se atentarmos ao facto de
que a quase totalidade dos emitentes nacionais é below
investment grade (BB).

Rating % da Carteira % Acumulada
AAA 0,16% 0,16%
AA 0,86% 1,02%

A 31,43% 32,45%
BBB 45,92 % 78,37 %

BB 18,85% 97,22%

B 1,64% 98,85%
<B 1,15% 100%

No exercicio de 2012, o VaR médio mensal da carteira de
obriga¢des do Banco foi de 3.738.550 Euros.

VaR 99,5% Obrigacoes
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Gestado de Risco Cambial

A exposicdo do Balango do Banco a moeda estrangeira
é muito reduzida. A gestdo do risco cambial centra-se,
essencialmente, na cobertura das posi¢des em dolares.

Gestao de Risco de Volatilidade

O Banco desenvolve uma actividade de gestdo de opcoes
e outros derivados, destinada a fazer a cobertura do risco
dos Produtos Estruturados comercializados junto dos seus
Clientes. Tratando-se de uma actividade de cobertura, o VaR
das posicdes detidas tende a ndo oscilar significativamente.
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No final do exercicio de 2012, o montante global dos riscos
geridos nesta actividade ascendia a 20,4 milhdes de euros.
O VaR médio mensal do “Livro de Derivados"”, com 99,5%
de intervalo de confianga, ascendeu a 189 mil Euros.

VaR 99,5% Derivados
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Controlo de Riscos

O controlo de riscos no Banco Invest é assumido ao mais
alto nivel, sendo todos os limites de risco — de mercado, de
crédito, de liquidez e operacional — definidos e aprovados
em Conselho de Administracdo do Banco. Paralelamente,
existem o6rgdos funcionais — Comité de Investimentos,
Direcgdo de Crédito, Direccdo de Contabilidade e Controlo
e Direccdo de Auditoria Interna — que se articulam de forma
a controlar os processos de aprovacgdo, procedimentos e
circuitos de informacdo previamente definidos, garantindo
o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de
Administragdo.

A trabalhar de forma mais autéonoma, existe ainda a
funcdo de controlo de riscos, que reporta directamente
ao Conselho de Administragdo, e cuja actividade se
centra essencialmente na elaboragdo de auditorias sobre o
cumprimento dos modelos de risco utilizados pelo Banco em
diferentes areas de negécio e na verificacdo da adequacdo
destes modelos na valorizagdo e mitigag¢do dos riscos.

O sistema de controlo de riscos implementado no Banco
permite monitorizar e avaliar continuamente o risco de cada
area funcional através de matrizes de risco que asseguram,
de forma tempestiva, a prevencdo de situagdes indesejadas
e a adopg¢do de medidas correctivas.

Os procedimentos de gestdo e monitorizacdo dos riscos
existentes na Instituicdo estdo descritos no Manual de
Gestdo de Riscos.

Risco de Mercado
O controlo do risco de mercado destina-se a avaliar e

monitorizar a desvalorizagdo potencial dos activos do
Banco, e consequente perda de resultados, causada pela

ocorréncia de um movimento adverso nos valores de
mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro e /
ou das taxas de cambio.

As carteiras de titulos do Banco estdo segmentadas de
acordo com os objectivos de investimento e respectivo
tratamento contabilistico. O Banco calcula e monitoriza
o risco de mercado de todas as carteiras que detém,
definindo limites de risco por carteira, considerando os
impactos potenciais de cada uma, quer nos resultados quer
nos capitais proprios.

O risco global da actividade de trading é minorado através
da utilizacdo de estratégias de diversificacdo por classe
de activos tendo em conta as correlagdes entre os varios
mercados e activos.

As regras de gestdo sujeitam cada carteira a restricdes
quanto a sua dimensdo, composicdo, e niveis de risco.
Os limites de risco sdo definidos tanto para a exposicdo
de crédito — concentragdo por pais, sector de actividade e
rating — como de mercado e de liquidez.

Para avaliacdo e quantificacdo do risco de mercado o banco
utiliza os seguintes indicadores:

- Value-at-Risk, estimando para cada carteira, com
um intervalo de confianca de 99%, a perda potencial
maxima didria proveniente de varia¢cbes adversas nos
activos subjacentes. O Value-at-Risk tem em conta
ndo s6 a volatilidade dos activos financeiros, mas
também a correlacdo entre eles, e a distribuicdo das
taxas de rentabilidade de cada um, determinando-
se diariamente o risco assumido, por tipo de
activo financeiro e pela carteira global do Banco;

- Present Value of Basis Point (BPV), que consiste em
determinar a perda potencial nos resultados do Banco
originada por uma variagdo de um ponto base nas
taxas de juro.

Os limites de VaR mensais, bem como os limites de
concentragdo por mercado, por activo, por sector e por
notacdo de rating, propostos pelo Comité de Investimentos
e aprovados pelo Conselho de Administracdo, sdo
diariamente monitorizados pela Direc¢do de Contabilidade
e Controlo.

Também numa base didria, o Comité de Investimentos
acompanha o mark to market de cada carteira, bem como
a evolugdo do seu Value-at-Risk.

Suplementarmente, o Banco recorre a realizacdo periédica
de stress tests, que consistem na simulacdo de cenérios,
historicos e ou hipotéticos, adversos a carteira detida, e na
analise de sensibilidade decorrente da alteracdo de diversos
factores de forma a medir o seu impacto no valor dos
activos, nos resultados e na solvabilidade. Os stress tests



sdo também parte integrante do processo anual de auto
avaliacdo do capital interno (ICAAP), no sentido de aferir
a adequacdo do mesmo ao desenvolvimento da actividade
economica.

Risco de Crédito

O controlo do risco de crédito consiste na avaliagdo dos
graus de incerteza e monitorizacdo de eventuais perdas
quanto a capacidade de um cliente/contraparte cumprir as
suas obrigacdes contratuais. O risco de crédito assume na
actividade bancéria um caracter especial, ndo s6 pela sua
materialidade mas também pela sua interligacdo com os
outros riscos.

Na actividade de concessdo de crédito, com vista a garantir
uma correcta determinagdo do perfil de risco das operagdes,
o processo de andlise e deliberacdo perpassa, com pareceres
autébnomos, a area de andlise de risco, a Direc¢do de Crédito
e a Administragdo do Banco, sendo suportada numa bateria
de elementos de informagdo externa e interna considerados
pertinentes a fundamentada deliberacdo de qualquer
proposta de crédito.

A consisténcia dos colaterais é determinada por avaliacdes
sistematicas conduzidas por técnicos externos devidamente
credenciados, sendo sujeitas a reavaliagdes periédicas
regulares. A integridade dos referidos colaterais é
salvaguardada em apolices de seguro, cobrindo os riscos
comuns, cuja suficiéncia em termos de capital e validade o
Banco monitoriza em permanéncia.

As imparidades da carteira de crédito sdo apuradas
mensalmente, com base numa analise colectiva da carteira
de crédito, e na andlise individual dos créditos de maior
dimensdo e daqueles que se encontram em situacdo
de default. A imparidade nos créditos sujeitos a andlise
colectiva é apurada com base num modelo proprietario,
devidamente validado pelos auditores externos, que
estima as probabilidades de default e o montante das
perdas esperadas, com base na informacdo relativa ao
comportamento da carteira no passado.

Periodicamente, sdo também elaborados, nos termos
instituidos pelo Banco de Portugal, testes de esforco a
carteira de crédito, visando analisar o impacto nas contas
do Banco do movimento adverso de algumas varidveis
consideradas sensiveis, nomeadamente quanto a taxa
de incumprimento, taxa de juro e precos do mercado
imobiliario.

O risco de crédito da carteira de titulos é calculado e
monitorizado com base na metodologia Credit Value-at-
Risk. Através deste modelo, é calculada a perda maxima
esperada, com um determinado nivel de confianga,
resultante da ocorréncia de defaults na carteira. A perda
méaxima é calculada com base nas probabilidades de default

e recovery rate (loss given default) histéricas obtidas junto
das principais agéncias de rating em titulos com notacdo

de risco de crédito semelhante a dos titulos detidos em
carteira.

No ambito do risco de concentracdo de crédito, sdo
efectuadas andlises globais da carteira (crédito titulado e
ndo titulado) mensurando-se a exposicdo por sectores de
actividade e as maiores exposicoes individuais.

Risco de Liquidez

O controlo do risco de liquidez destina-se a avaliar e
monitorizar a possibilidade da ocorréncia de uma perda
resultante da incapacidade do Banco, num determinado
momento, financiar os seus activos de forma a satisfazer os
seus compromissos financeiros nas datas previstas.

O risco de liquidez é avaliado com base nos mapas de
activos e passivos, que permitem monitorizar a evolucdo da
tesouraria do Banco e determinar as necessidades de caixa
ao longo de um periodo previsional de cinco anos. Sdo
efectuadas andlises de mismatch e realizados stress tests
para determinacdo de niveis de liquidez de seguranca para
fazer face a eventos inesperados.

Para financiar a sua actividade de curto prazo, e de forma
a garantir uma gestdo de liquidez com niveis de seguranca
adequados, o Banco tem linhas de mercado monetario
interbancario e linhas de reporte de titulos negociadas com
diversos bancos, para além da captacdo permanente de
recursos de clientes.

Risco Operacional

O controlo do risco operacional tem por objectivo evitar
possiveis falhas nos sistemas de controlo interno que
possam dar origem a ocorréncia de fraudes ou a realizagdo
de operagdes ndo autorizadas, assim como evitar que o
resultado do Banco possa ser prejudicado pela ocorréncia
de um evento ndo inerente a sua actividade.

A actividade do Banco Invest estd sujeita a diversos
mecanismos de prevencdo e controlo que lhe permitem
mitigar o risco da ocorréncia de perdas de natureza
operacional, entre os quais se destacam:

e Cdédigo de Conduta e Regulamento Interno do Banco;
e Manuais de Procedimentos;

e Controlos de acessos, fisicos e légicos;

e Relatorios de excepgdo;

¢ Planeamento de contingéncias.

O Banco dispde de procedimentos que definem o ambito
de responsabilidade de cada uma das areas envolvidas
no funcionamento didrio da instituicdo, os circuitos de

X
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informagdo e prazos a cumprir, mitigando a possibilidade
de ocorréncia de prejuizos operacionais.

Periodicamente, realizam-se auditorias internas com vista a
avaliar os sistemas de controlo implementados, de forma a
garantir o cumprimento dos Manuais de Procedimentos, e
reduzir a probabilidade da ocorréncia de erros no registo e
contabilizacdo das diversas operagdes.

Numa base didria, a Direcgdo de Contabilidade e Controlo
avalia as responsabilidades de cada area funcional para com
as respectivas contrapartes, e confirma o cumprimento dos
limites estabelecidos, e os niveis de autorizagdo utilizados
na aprovacdo das operagoes.

Resultados Apurados e sua Aplicacao

As contas do exercicio a seguir apresentadas traduzem
a actividade desenvolvida pelo Banco Invest, dentro
da orientagdo tracada, e a sua incidéncia na situacdo
patrimonial e nos resultados apurados.

As Demonstracdes Financeiras foram objecto de revisdo por
uma sociedade de auditoria externa, que sobre elas emitiu

o parecer sem reservas a frente apresentado.

Os resultados liquidos foram de 146.500 Euros. Para eles se
propde a seguinte aplicacdo:

Resultados Transitados ................. 146.500 Euros

Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administracdo entende deixar registada
uma palavra de apreco e agradecimento:

- A todos os Clientes, pela preferéncia e confianca
demonstradas, que constituem o maior estimulo
para enfrentar os desafios que se lhe deparam;

- Ao Banco de Portugal e a Comissdao do Mercado de
Valores Mobilidrios, pela aten¢do dispensada ao Banco;

- A Mesa da Assembleia Geral, em especial ao seu
Presidente, pela disponibilidade  demonstrada
no desempenho de tdo importantes funcdes;

- Ao Conselho Fiscal, e a Sociedade de Revisores
Oficiais de  Contas, pela colaboragdio e
apoio a conducdo das actividades do Banco;

- Aqueles colaboradores que se entregaram, com
sentido de responsabilidade e espirito de dedicagdo,
a consecucdo dos objectivos delineados e ao
respeito pelos valores éticos, humanos e empresariais
internamente assumidos e partilhados.

Lisboa, 19 de Margo de 2013

O Conselho de Administracdo
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Demonstracoes dos resultados individuais para os exercicios findos em
31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2012 2011
Juros e rendimentos similares 27 27.800.139 29.932.313
Juros e encargos similares 28 (15.867.314)  (17.389.759)
MARGEM FINANCEIRA 11.932.825 12.542.554
Rendimentos de instrumentos de capital 29 12.783 33.386
Rendimentos de servigos e comissoes 30 2.251.197 2.719.344
Encargos com servicos e comissdes 31 (489.664) (531.671)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 32 7.551.819 (2.490.318)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 33 (910.748) (1.120.138)
Resultados de reavaliagdo cambial 34 126.279 (58.573)
Resultados de alienagdo de outros activos 35 (37.643) 75.703
Outros resultados de exploracdo 36 (96.108) (275.516)
PRODUTO BANCARIO 20.340.740 10.894.771
Custos com pessoal 37 (4.896.550) (4.802.194)
Gastos gerais administrativos 38 (3.283.650) (3.103.644)
Amortizagbes do exercicio 11e12 (849.082) (627.705)
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes 22 457.773 442.684
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a
receber de outros devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes) 22 (9.628.320) (2.871.712)
Imparidade e provisdes para outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperagdes 22 (65.685) (5.705.397)
Imparidade de outros activos, liquida de reversdes e recuperagdes 22 (1.813.095) (1.272.909)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 262.131 (7.046.106)
Impostos
Correntes 14 (2.435.127) (1.248.197)
Diferidos 14 2.319.496 3.199.024
(115.631) 1.950.827
RESULTADO APOS IMPOSTOS 146.500 (5.095.279)
Acgdes em circulagdo 25 11.900.000 11.900.000
Resultado por accdo 0,01 (0,43)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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Demonstracoes do rendimento integral individual para os exercicios findos em

31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Montantes expressos em Euros)

2012 2011

Resultado individual 146.500 (5.095.279)
Reservas de reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda:

Reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda 15.715.108 (9.253.764)

Impacto fiscal (4.171.035) 2.578.027

Transferéncia para resultados por imparidade (869.231) 2.196.336

Impacto fiscal 252.077 (582.029)

Transferéncia para resultados por alienacdo 910.748 1.120.138

Impacto fiscal (264.117) (296.837)
Resultado nao reconhecido na demonstracao de resultados 11.573.550 (4.238.129)
Rendimento integral individual 11.720.050 (9.333.408)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.



"opdelisuOWap elsap ajueidajul aped zey oxauy O

6G/.°L6TVS 0097971 (60£7€95°S)  (089°'GLY'9L)  LTTVLS LET'T9S'8  ELGGTLL 896°7LC - (#08°£8) cLLT0E 000°009°6S C10T 3p 01quidzaQ 3p LE W sopjes
090°02Z'LL  00G9tL - - - - - 09G'€LG°LL - (GL0°€8L°Y) GT9'94L°Gl - T10T 3P 01I2I2X3 O [AF2)UI OJUBWIPURY
- 6L7°G60°G (6£T°660'9)  (PLL'8LLG) - - GEY'ET9 - - - - SOpe}ISURI} SOpe}|Nsal eied BIDUIa)SURI| -

1 L0Z @p 012Iaxad op 0Ion| op oededldy
60L'LL5°Ty  (6£T°G60°'S9)  (0EV°'89P) (996'969°0L)  LTTVLS LET'C9S9'8  8L0°COL°L (285°85€°LL) - LLT' G960V (eg8'€ap’'Gl)  000°005°6S L10Z 3p 0iquiazaQ ap LE wd sopjes
(8ov'eee6)  (6LT°960'G) - - - - - (6T1'8ET V) (0€1°628) L6C'8Ca’C (06T°££6°9) - 1L0T 3p 01I219X3 Op [BAS3}UI OUSWIPUSY
- OvEVET9) 9IVEVET9 OVEVEC9 - - - - - - - - sopejisuel} sope}nsas eed epUIASURI -

0L0Z 9p OII21ax%a op 04on| op oededljdy
LLL'LLE'LG  9VEVET9 (9££'20279)  (TLE'LEGIL)  LTTVLS LET'C9S'8  8L0°COL°L (esvozL L) 0€L’6C8 086'9949°L (€95°915°6) 000°005°69 0L0T 3p 01quidzaQ 3p LE wWa sopjes

eloL 0121219%d Op eloL sopejisuei} oesng ap AT 1eSa1 |eloL S9}ULI0D sopuajip 1oea oysnf lended
ope}|nsay sope}|nsay BAIDSOY BAIDS9Y BAIDSDY sojsodw| sojsodw| op seA19s9Yy

sopejisuel} sope}|nsal @ SeAlasal seijnQ

oe3el|eARal 3P SBAISSAY

(504N3 Wa sossaidxa sajurIUOW)

L1L0T @ TL0Z 9p 01quiaza ap LE wa sopuly soid1219xa so eied [enpiaipul oudoid [eydes ou sapiessye sep oedesysuowaq

33



Demonstracoes dos fluxos de caixa individuais para os exercicios findos em

4’ 31 de Dezembro de 2012 e 2011

34

(Montantes expressos em Euros)

2012 2011
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de juros e comissdes 30.194.674 33.052.990

Pagamentos de juros e comissdes (13.691.651) (17.263.849)

Pagamentos ao pessoal e a fornecedores (7.917.862) (7.864.823)

(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento 126.382 (1.783.530)

Outros pagamentos relativos a actividade operacional 668.570 (1.401.864)

Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos operacionais 9.380.113 4.738.924
(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais:

Activos financeiros detidos para negociacdo (29.848.158) 4.101.723

Activos financeiros disponiveis para venda (111.539.534) 5.562.802

Crédito a clientes 28.366.049 43.240.976

Investimentos detidos até a maturidade 24.330.976 5.583.871

Activos ndo correntes detidos para venda (1.152.660) (15.644.706)

Qutros activos 1.870.071 (1.827.827)

(87.973.256) 41.016.839
Aumentos / (diminuicdes) de passivos operacionais:

Recursos de bancos centrais 80.000.000 (35.000.000)

Recursos de outras instituicdes de crédito (27.481.796) 4.215.040

Recursos de clientes 63.339.552 8.769.879

Responsabilidades representadas por titulos (24.435.901) 2.565.336

Passivos financeiros associados a activos transferidos (25.981.698) (20.120.061)

Outros passivos 7.093.885 6.194.026

72.534.042 (33.375.780)
Caixa liquida das actividades operacionais (6.059.101) 12.379.983
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Aquisi¢des e alienagdes de activos tangiveis e intangiveis (594.005) (1.058.429)
Caixa liquida das actividades de investimento (594.005) (1.058.429)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Aumento de capital - -
Caixa liquida das actividades de financiamento - -
Aumento / (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (6.653.106) 11.321.554

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 16.248.383 4.926.829

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.595.277 16.248.383

(6.653.106) 11.321.554

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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1. NOTA INTRODUTORIA

4 ‘ O Banco Invest, S.A. (Banco) é uma sociedade anonima, com sede social em Lisboa, constituido em 14 de Fevereiro de 1997
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com a denominagdo de Banco Alves Ribeiro, S.A., tendo iniciado a sua actividade em 11 de Margco de 1997. A constituicdo
do Banco foi autorizada pelo Banco de Portugal em 4 de Dezembro de 1996. Em 16 de Setembro de 2005, o Banco alterou a
sua denominacdo social para a actual.

Em 22 de Dezembro de 2004 foi realizada a escritura de fusdo, por incorporagdo no Banco, da Probolsa — Sociedade Corretora,
S.A. (Probolsa). Na sequéncia deste processo, a sociedade incorporada foi extinta, tendo sido transferidos para o Banco a
totalidade dos seus direitos e obrigacdes. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2004, tendo os
activos a passivos da Probolsa sido transferidos para o Banco com base no respectivo valor liquido de balanco nessa data.

O Banco tem por objecto social a realizacdo das operagdes e a prestagdo de servicos financeiros conexos com a latitude
consentida por lei. Dedica-se essencialmente a actividade de gestdo de activos, mercado de capitais, crédito e capital de
desenvolvimento.

Para a realizacdo das suas operagdes o Banco dispde de cinco balcdes, localizados em Lisboa, Porto, e Leiria.

Conforme indicado na Nota 13, o Banco detém a totalidade do capital social da Invest Gestao de Activos — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (Invest Gestdo de Activos). Esta sociedade foi constituida em 11 de Fevereiro de
1998 e tem como objecto social a administracdo e gestdo, em representacdo dos participantes, de fundos de investimento
mobiliario.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2012 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 19 de Marco
de 2013.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2012 encontram-se pendentes de aprovacgdo pela Assembleia
Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo entende que estas demonstracdes financeiras virdo a ser aprovadas sem
alteragoes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros
e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
nos termos do Aviso n°1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 23/2004 e n° 9/2005, emitidas pelo Banco de Portugal,
na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme adoptadas pela Unido Europeia,
de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco
de Portugal. No entanto, nos termos do Aviso n° 1/2005, existem as seguintes excep¢des com impacto nas demonstracdes
financeiras do Banco:

i.  Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e contas a receber) — os créditos sdo
registados pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras categorias e, como tal, registados pelo justo
valor;

ii. Provisionamento do crédito e contas a receber - mantém-se o anterior regime, sendo definidos niveis minimos de
provisionamento de acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n° 3/95, com as altera¢des introduzidas pelo
Aviso do Banco de Portugal n° 8/03, de 30 de Junho e pelo Aviso do Banco de Portugal n° 3/2005, de 21 de Fevereiro
(Nota 2.3. a)). Este regime abrange ainda as responsabilidades representadas por aceites, garantias e outros instrumentos
de natureza analoga;

ii. Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicdo, ndo sendo deste modo possivel o registo pelo
justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como excepg¢do, é permitido o registo de
reavaliagdes legalmente autorizadas, caso em que as mais - valias resultantes sdo registadas em “Reservas de reavaliagdo”.



2.2. Conversdo de saldos e transac¢bes em moeda estrangeira

xC

As contas do Banco sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico em que opera (denominada
“moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transacgoes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas na data da transac¢do. Em cada
data de balanco, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base
na taxa de cambio em vigor.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo reflectidas em resultados do exercicio, com excep¢do das
originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como ac¢des, classificados como disponiveis para venda, que sdo
registadas em capital préprio até a sua alienagdo.

2.3. Instrumentos financeiros
a) Crédito a clientes, valores a receber de outros devedores e provisées

Conforme descrito na Nota 2.1., estes activos sdo registados de acordo com as disposi¢cdes do Aviso n° 1/2005, do Banco de
Portugal. Deste modo sdo registados pelo valor nominal, sendo os respectivos proveitos, nomeadamente juros e comissoes,
reconhecidos ao longo do periodo das operac¢des de acordo com o método “pro rata temporis”, quando se tratem de
operagdes que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo superior a um més. Sempre que aplicavel, as comissdes
e custos externos imputéveis a contratacdo das operagdes subjacentes aos activos incluidos nesta categoria sdo igualmente
periodificados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos.

Adicionalmente, esta rubrica inclui titulos que foram reclassificados em 2008 das rubricas de “Activos financeiros detidos
para negociacdo” e “Activos financeiros disponiveis para venda" na sequéncia da aplicacdo da Emenda da IAS 39 (Nota 41).
Estes activos foram transferidos pelo seu justo valor determinado com referéncia a 1 de Julho de 2008 e subsequentemente
encontram-se valorizados ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 3/95, de 30 de Junho (com as alteragdes introduzidas pelo Aviso n°
8/2003, de 30 de Janeiro), e outras disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal, o Banco constitui as seguintes provisdes
para riscos de crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos
Destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos concedidos que apresentem prestacdes vencidas e ndo pagas
de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes
e sdo fungdo crescente do periodo decorrido desde a entrada em incumprimento.

ii) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa
Destina-se a cobertura dos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a créditos concedidos que apresentem
prestacdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades

vencidas. Sdo considerados créditos de cobranca duvidosa, os seguintes:

- As prestacdes vincendas de uma mesma operacdo de crédito em que se verifique, relativamente as respectivas
prestacdes em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

- Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
- Estarem em incumprimento h4 mais de:
- Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;
- Doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos mas inferior a dez anos;

- Vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez anos.

Os créditos nestas condi¢des sdo considerados vencidos apenas para efeitos da constituicdo de provisées, sendo
provisionados com base nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagdes.
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v - Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a classificagdo acima definida, o crédito e juros
vencidos de todas as operagdes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total, acrescido de juros.
4 ‘ Os créditos nestas condicdes sdo provisionados com base em metade das taxas aplicaveis aos créditos vencidos.
iii) Provisdo para riscos gerais de crédito
Encontra-se registada no passivo, na rubrica “Provisdes”, e destina-se a fazer face a riscos de cobranca do crédito
concedido e garantias e avales prestados. Esta provisdo é calculada por aplicacdo das seguintes percentagens genéricas a

totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as garantias e avales:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a particulares, cuja finalidade ndo possa
ser determinada;

- 0,5% no que se refere ao crédito garantido por hipoteca sobre imével, ou operac¢des de locagdo financeira
imobilidria, em ambos os casos quando o imével se destine a habitacdo do mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

Nos termos da legislacdo em vigor, o refor¢o da provisdo para riscos gerais de crédito ndo é aceite como custo fiscal.
Adicionalmente, nos termos do Artigo 35°-A do Cédigo do IRC, ndo sdo aceites como custo fiscal as provisdes para risco
especifico de crédito e para risco-pais de créditos cobertos por direitos reais sobre bens iméveis.

iv) Provisdo para risco pais

Destina-se a fazer face ao risco de realizagdo dos activos financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises
considerados de risco, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com excep¢ao:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na moeda desse pais, na medida em
que estejam cobertos por recursos denominados nessa moeda;

- Das participagdes financeiras;

- Das operagdes com sucursais de instituicdes de crédito de um pais considerado de risco, desde que estabelecidas
em Estados membros da Unido Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do artigo 15° do Aviso acima referido,
desde que a garantia abranja o risco de transferéncia;

- Das operagdes de financiamento de comércio externo de curto-prazo, que cumpram as condicdes definidas pelo
Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicacdo de percentagens fixadas pelo Banco de Portugal, o qual
classifica os paises e territorios segundo grupos de risco.

Uma vez que se trata de uma provisdo especifica, é classificada nas vérias rubricas contabilisticas em que estdo registados
os activos que se enquadram na definicdo de risco pals.

As provisdes regulamentares calculadas para créditos titularizados sdo registadas por contrapartida da rubrica do passivo
“Passivos financeiros associados a activos transferidos” (Notas 21 e 22).
b) Outros activos financeiros
Os restantes activos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respectivo justo valor, acrescido de custos

directamente atribuiveis a transac¢do.Quando do reconhecimento inicial, estes activos sdo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:
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i) Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociacdo, os quais incluem essencialmente titulos adquiridos com
o objectivo de realizacdo de ganhos a partir de flutuagdes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também
nesta categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de
cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor, sendo os ganhos e perdas gerados pela
valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do exercicio, na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados”. Os juros sdo reflectidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

ii) Empréstimos e contas a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo, e ndo incluidos
em qualquer uma das restantes categorias de activos financeiros. Dada a restricdo imposta pelo Aviso n® 1/2005, esta
categoria inclui essencialmente valores a receber de outras instituicdes financeiras.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na
taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transaccdo. Subsequentemente, estes
activos sdo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo amortizado e repartir
os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de
caixa futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do instrumento
financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento varidvel e fixo ndo classificados como activos ao justo valor através de
resultados, incluindo participagdes financeiras com caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros
aqui registados e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excepc¢do de instrumentos de capital
préprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, que permanecem
registados ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo sdo registados directamente em capitais préprios,
na “Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no
justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria sdo registados como proveitos na
demonstracdo de resultados quando é estabelecido o direito do Banco ao seu recebimento.

iv) Investimentos detidos até a maturidade

Sdo investimentos que tém um rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no momento da emissdo e data de reembolso
determinada, tendo o Banco a possibilidade e a intencdo de os manter até ao seu reembolso.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transac¢do. Subsequentemente,
estes activos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Esta categoria inclui um conjunto de activos financeiros que foram reclassificados das rubricas “Activos financeiros detidos
para negociacdo” e “Activos financeiros disponiveis para venda" na sequéncia da aplicagdo da Emenda ao IAS 39 (Nota
41). Estes activos foram registados ao justo valor com referéncia a 1 de Julho de 2008 e subsequentemente encontram-se
valorizados ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
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Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos financeiros ao justo valor através de
resultados e Activos financeiros disponiveis para venda sdo registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou passivo financeiro pode ser
vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transaccdo em condicdes
normais de mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos seguintes critérios:

- Cotagdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em mercados activos;

- Cotagdes fornecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos através de meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg, incluindo precos de mercado disponiveis em transac¢des recentes e o indice
denominado por Bloomberg Generic;

- Precos obtidos através de modelos internos de valoriza¢do, os quais tém em conta os dados de mercado que seriam
utilizados na definicdo de um preco para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a
volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

Reclassificacdo de activos financeiros

Apo6s a entrada em vigor da alteragdo ao IAS 39 em 13 de Outubro de 2008, o Banco passou a ter a possibilidade de reclassificar
alguns activos financeiros classificados como Activos financeiros detidos para negociacdo ou disponiveis para venda para
outras categorias de activos financeiros. Esta reclassificacdo apenas podera ser efectuada em situagdes excepcionais, tendo sido
considerado que a situacdo no final de 2008, onde os mercados eram caracterizados por uma significativa falta de liquidez,
constituiu uma situagdo excepcional.

A reclassificacdo para as categorias de investimentos detidos até a maturidade e de empréstimos e contas a receber apenas
é possivel se o Banco tiver intencdo e capacidade para manter os activos até a sua maturidade ou num futuro previsivel,
respectivamente.

A transferéncia para empréstimos e contas a receber s6 é permitida se o activo tivesse cumprido os requisitos para a classificagdo
nesta categoria no reconhecimento inicial (entre outros, que ndo fosse transaccionado num mercado activo).

Na reclassificacdo de activos classificados como Activos financeiros detidos para negociacdo para outra categoria ndo sdo
alterados os respectivos ganhos e perdas dos activos anteriormente registados em resultados. O justo valor na data da
reclassificacdo passa a ser o “deemed cost" do activo financeiro.

Na sequéncia da reclassificacdo de activos classificados como Activos financeiros detidos para negociagdo para as categorias
de detidos até a maturidade e de empréstimos e contas a receber, os mesmos passam a ser mensurados ao custo amortizado.
O seu justo valor na data da reclassificacdo passa a ser o seu novo custo amortizado.

Com a alteragdo da IAS 39, também poderd ser efectuada a reclassificacdo de activos financeiros da categoria de activos
financeiros disponiveis para venda para as categorias de investimentos detidos até a maturidade e de empréstimos e contas a
receber. Nestes casos, os anteriores ganhos e perdas acumulados dos activos reclassificados sdo mantidos na reserva de justo
valor, sendo reclassificados para resultados: (i) de acordo com o método da taxa efectiva, no caso de activos financeiros com
maturidade determinada, ou (ii) no momento em que os activos sdo vendidos ou quando é registada uma perda de imparidade
associada aos mesmos. O justo valor na data da reclassificacdo passa a ser o novo custo amortizado dos activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo ao respectivo justo valor, deduzido de custos directamente
atribuiveis a transaccdo. Os passivos sdo classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociacdo



Os passivos financeiros detidos para negociacdo correspondem a instrumentos financeiros derivados com reavaliagdo
negativa, os quais se encontram reflectidos pelo justo valor.
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ii) Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui o passivo reconhecido relativamente as operagdes de titularizagdo realizadas pelo Banco, cujos créditos se
mantiveram em balanco na sequéncia da aplicacdo dos requisitos da Norma IAS 39 (Nota 8).

Estes passivos sdo inicialmente registados pelo valor recebido na cessdo de créditos, sendo, posteriormente, valorizados pelo
custo amortizado, de forma coerente com a valorizagdo dos correspondentes activos e as condi¢des definidas na operagdo
de titularizagdo. Sdo deduzidas a este valor as provisdes regulamentares calculadas para o crédito titularizado (Nota 22).

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de bancos centrais, de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos incorridos para
pagamento de prestacdes de servicos.

Os passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado.

¢) Derivados

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de satisfazer as necessidades
dos seus clientes e de reduzir a sua exposicdo a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua contratacdo. Adicionalmente, sdo
reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo valor é
apurado:

- Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros transaccionados em
mercados organizados);

- Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado, incluindo cash-flows
descontados e modelos de valorizagdo de op¢des.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de base e
tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

- As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente relacionados com o
contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

- Atotalidade do instrumento financeiro combinado nédo esteja registada ao justo valor, com as variagdes no justo valor
reflectidas em resultados.

Derivados de negociacdo

Sdo considerados derivados de negociacdo todos os instrumentos financeiros derivados que ndo estejam associados a
relagbes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo:

- Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor através de resultados,
tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura;

- Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;
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- Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em
proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados”. As reavaliagcdes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através de
resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respectivamente.

d) Imparidade de activos financeiros

O Banco efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo amortizado,
nomeadamente as aplicagdes em instituicdes de crédito, crédito a clientes (titulos de divida), os investimentos detidos até a
maturidade e os activos financeiros disponiveis para venda.

A identificacdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual, de acordo com a natureza dos activos:

Instrumentos de divida

No que se refere aos instrumentos de divida o Banco definiu os seguintes eventos que podem constituir indicios de imparidade:
- Preco (ou valorizagdo através de modelos internos) inferior a 70% do valor nominal;
- Rating inferior a BBB-, ou seja, Non investment grade;
- Deterioragdo significativa dos activos subjacentes em emissdes de "Asset-backed Securities" (ABS) sem rating sempre
que valorizados através de modelos internos, nomeadamente:
- Aumento das delinquéncias;
- Reducgdo do “recover value" esperado;
- Diminuicdo do “credit enhancement” em mais de 5 pontos percentuais.

O registo de imparidade deve ser efectuado sempre que se verifique pelo menos uma das seguintes situacées:
- Evidente dificuldade financeira do emitente, nomeadamente quando se verificar qualquer dos seguintes
acontecimentos:
- Notacdo de rating igual ou inferior a CC na S&P e Fitch e Ca na Moody's.
- Pela sua natureza particular, exceptuam-se os titulos de divida subordinada, ac¢des preferenciais, ou outras, em
que ocorra a suspensdo dos juros ou dos pagamentos de acordo com os termos e condi¢des da emissdo;
- Reestruturagdo ou novagao de divida.
- N&o cumprimento de qualquer obrigacdo contratualmente definida no empréstimo;

- Reducdo do “credit enhancement” em mais de 50 pontos percentuais, da tranche detida em emissdes de ABS,
quando se tratar da penultima tranche existente;

O Banco poderd ainda determinar a existéncia de imparidade noutras situagdes, caso obtenha fortes indicios de incumprimento
do emitente, e desde que devidamente documentados.

Instrumentos de capital

Existe imparidade em instrumentos de capital quando se verifica alguns dos seguintes acontecimentos:
- Preco (ou valorizagdo através de modelos internos) inferior a 50% do valor de compra;
- Situagdes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do respectivo custo de aquisicdo ao longo
de um periodo superior a 24 meses;
- Nacionalizacdo da empresa;
- Processo de faléncia.

Para os instrumentos de capital foram ainda definidos os seguintes critérios para identificacdo de titulos com indicios de
imparidade:

- Justo valor inferior a 60% do valor de compra;

- Deixar de estar admitido a cotagdo em Bolsa de Valores;



- Existéncia de oferta publica de aquisicdo inferior ao preco de compra;
- Suspensdo de resgates de unidades de participagdo;

- Existéncia de fraude contabilistica;

- Reducdo de capital.

Para os titulos com indicios de imparidade o Banco constitui imparidade quando o Comité de Investimentos do Banco (CIB)
apos a analise dos mesmos conclua pela necessidade da sua constituicdo.

Activos financeiros ao custo amortizado

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados individualmente, a eventual perda por imparidade
corresponde a diferenca entre o valor inscrito no balango no momento da anélise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva original do activo.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.3. b), os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, sendo as
variagdes no justo valor reflectidas directamente em capital préprio, na “Reserva de justo valor".

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva
de justo valor devem ser transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em activos de rendimento varidvel ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais mais-valias
potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade sdo reflectidas na Reserva de justo valor até que o
activo seja vendido.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital proprio ndo cotados e cujo
justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Banco efectua igualmente andlises periédicas de imparidade. Neste
ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa
que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencdo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio. As perdas por
imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser revertidas.

2.4. Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como detidos para venda sempre que seja
expectavel que o seu valor de balanco venha a ser recuperado através da venda, e ndo do seu uso continuado. Para que um
activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;

- O activo estd disponivel para venda imediata no seu estado actual a um preco considerado razoavel em relacdo ao seu
justo valor corrente;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano ap6s a classificacdo do activo nesta
rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, o Banco avalia se continuam a ser cumpridos os requisitos,
nomeadamente a venda ndo ocorreu por razdes alheias ao Banco, que o Banco desenvolveu todas ac¢des necessdrias para
a venda se pudesse concretizar e que o activo continua a ser activamente publicitado e a precos de venda razoaveis face as
circunstancias de mercado.

Os activos registados nesta rubrica sdo valorizados ao menor entre o custo de aquisi¢do e o justo valor, deduzido dos custos
aincorrer na venda. O justo valor destes activos é determinado com base em avaliacdes de peritos independentes, ndo sendo
sujeitos a amortizagdes.

xC

43



w/

2.5. Outros activos tangiveis

K Encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
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reparacdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos
gerais administrativos”.

As amortiza¢des sdo calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos do exercicio numa base
sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo
esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida util

Imdveis de servico proprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Mobiliario e material 8 -10
Méaquinas e ferramentas 5- 8
Equipamento informéatico 3
Instalagdes interiores 5 -10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8 -10

Os terrenos ndo sao objecto de amortizagado.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, nos termos da Norma IAS 36
- "Imparidade de activos”, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique
um aumento do valor recuperavel do activo.

2.6. Locagdo financeira

As operacdes de locagdo financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balanco como crédito concedido, sendo este reembolsado
através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados
como proveitos financeiros.

Como locatério

O Banco ndo realizou operagdes de locagado financeira na éptica do locatario.

2.7. Activos intangiveis
Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou preparacdo para uso de software
utilizado no desenvolvimento das actividades do Banco. Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido

de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas como custos do exercicio numa base sisteméatica ao longo da vida util estimada dos activos, a
qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que sdo incorridas.



2.8. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas nas quais o Banco exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de 4 ‘
modo a obter beneficios econémicos das suas actividades, denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado pela
detencdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes activos sdo registados pelo custo de aquisicdo, sendo objecto de analises de imparidade periddicas.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicdo pelas filiais.

2.9. Impostos sobre lucros

O Banco é detido em 99,13 % pela Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A., sendo tributado em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) segundo o regime especial de tributagcdo dos grupos de sociedades previsto
no artigo 63° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro do grupo abrangido pelo referido regime compreende as seguintes
sociedades:

- Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;

- Banco Invest, S.A.;

- Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.;
- Motor - Park - Comércio de Veiculos Automoveis, S.A.; e

- US Gestar - Gestdo de Imoveis S.A..

O lucro tributavel do grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. é a sociedade dominante é
calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados individualmente, sendo tributado a uma
taxa de 25%. De acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, os municipios podem deliberar uma derrama anual, até
ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC.

Com a publicagdo da Lei n®12 — A/2010, de 30 de Junho, foi introduzida a Derrama Estadual, a qual deve ser paga por todos
0s sujeitos passivos que apurem, em 2010, e em exercicios futuros, um lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC superior a
2.000.000 Euros. A Derrama Estadual corresponderd a 2,5% da parte do lucro tributdvel superior ao referido limite.

De referir, contudo, que a Lei n.° 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012), veio proceder ao
agravamento temporario dos limites e taxas da Derrama Estadual aplicaveis aos sujeitos passivos que apurem, nos exercicios
de 2012 e de 2013, um lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC superior a 1.500.000 Euros.

Assim, relativamente aos exercicios de 2012 e de 2013, a taxa de Derrama Estadual aplicavel aos lucros tributaveis superiores a
1.500.000 Euros e até 10.000.000 Euros passa para 3%, sendo que a taxa aplicavel aos lucros tributaveis sujeitos e ndo isentos
de IRC superiores a 10.000.000 Euros passa a corresponder a 5%.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo
considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros resultante de diferencas
temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagdo
do lucro tributavel, bem como de prejuizos fiscais reportaveis.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias tributaveis, enquanto que
os impostos diferidos activos sé sdo registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros

que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributérias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

As principais situagdes que originam diferencas tempordrias ao nivel do Banco correspondem a provisdes ndo aceites para
efeitos fiscais e valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda.
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Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das
diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco. Em 31 de
Dezembro de 2012 e 2011, o Banco utilizou para o célculo dos impostos diferidos uma taxa de 29% e 28%, respectivamente.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados do exercicio, excepto nos casos em
que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da
reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente reflectido por
contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.70. Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos passados
onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo

corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo
objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras.

2.11. Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios estabelecidos pela Norma
IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

O Banco ndo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector bancario, estando os seus trabalhadores
abrangidos pelo Regime Geral de Seguranca Social. Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o Banco ndo tem
qualquer responsabilidade por pensdes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus
empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho, sdo
reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializagdo de exercicios.
2.12. Comissées

Conforme referido na Nota 2.3., as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas na originacdo das operagdes, sdo reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da
operagao.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de prestagdo do
servico ou de uma so vez, se resultarem da execucdo de actos Unicos.

2.13. Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram se registados ao justo valor em rubricas
extrapatrimoniais.

2.14. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, o Banco considera como “Caixa e seus equivalentes” o total
das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”.



2.15. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacdo de estimativas pelo Conselho de
Administracdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas demonstracdes financeiras individuais do Banco incluem as
abaixo apresentadas.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACCIONADOS EM MERCADOS ACTIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com excepcdo dos registados
pelo custo amortizado. Na valorizacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sdo utilizados os
modelos e técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.3.. As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo
valor dos referidos instrumentos na data do balanco. Conforme referido na Nota 2.3., a valorizagdo destes instrumentos
financeiros é determinada através do recurso a cotagdes fornecidas por entidades independentes e precos obtidos através de
modelos internos de valorizagdo.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco com base nas regras definidas pelo
enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacdes a legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara
e objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgdos responsaveis do Banco sobre o correcto enquadramento das suas operagdes o qual é no entanto
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

No que respeita as provisdes para crédito a clientes, contas a receber e garantias e avales prestados, o Banco cumpre os limites
minimos definidos pelo Banco de Portugal (Nota 2.3.). No entanto, sempre que considerado necessério estas provisdes sdo
complementadas de forma a reflectir a estimativa do Banco sobre o risco de incobrabilidade associado aos clientes. Esta
avaliacdo é efectuada de forma casuistica pelo Banco com base no conhecimento especifico da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagdes em questdo.

O Banco efectua periodicamente andlises de imparidade dos titulos registados nas rubricas “Crédito a clientes”, “Investimentos
detidos até a maturidade” e “Activos financeiros disponiveis para venda”. A andlise de imparidade é efectuada numa base
individual, através da identificagdo de eventos que constituam indicios de imparidade e, quando aplicavel, do célculo da
imparidade a registar (Nota 2.3. d)).

2.16. Adopcdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido na Nota 2.1., no exercicio de 2012
o Banco adoptou na preparagdo das suas demonstrac¢des financeiras as normas e interpretagcdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), respectivamente,
desde que endossadas pela Unido Europeia, com aplicacdo em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2012. As alteragdes mais relevantes foram as seguintes:

Aplicavel nos
Norma exercicios iniciados
em ou apos
IFRS 7 - Emenda (Transferéncia de activos 1-Jul-11 Esta emenda vem exigir um maior nimero de
financeiros) divulgagdes relativamente a transferéncias de

activos financeiros.

A aplicacdo desta Norma e Interpretagdo ndo teve impactos nas demonstracdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro
de 2012.
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Em 31 de Dezembro de 2012, encontravam-se disponiveis para adop¢do antecipada as seguintes normas (novas e revistas)
e interpretagdes emitidas pelo IASB e pelo IFRIC, respectivamente, endossadas pela Unido Europeia:

Norma

Aplicavel nos
exercicios iniciados
em ou apos

IFRS 10 — Demonstrag¢des financeiras consolidadas

IFRS 11 — Acordos conjuntos

IFRS 12 — Divulgagdes sobre participagdes noutras
entidades

IFRS 13 — Mensuragao de justo valor

IAS 27 - Demonstragdes financeiras separadas
(2011)

IAS 28 — Investimentos em Associadas e Entidades
Conjuntamente Controladas (2011)

IAS 12 - Emenda (recuperacdo de activos por
impostos diferidos)

1-Jan-14

1-Jan-14

1-Jan-14

1-Jan-13

1-Jan-14

1-Jan-14

1-Jan-13

Esta norma vem estabelecer os requisitos
relativos a apresentacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas por parte da
empresa-mae, substituindo, quanto a estes
aspectos, a norma IAS 27 - Demonstracoes
Financeiras Consolidadas e Separadas e a SIC
12 — Consolidacdo — Entidades com Finalidade
Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que diz respeito a definicdo de
controlo e a determinacdo do perimetro de
consolidagdo.

Esta norma substitui a IAS 31 -
Empreendimentos Conjuntos e a SIC 13
— Entidades Controladas Conjuntamente
— Contribuicdes Ndo Monetarias por
Empreendedores e vem eliminara possibilidade
de utilizacdo do método de consolidacdo
proporcional na contabilizacdo de interesses
em empreendimentos conjuntos.

Esta norma vem estabelecer um novo conjunto
de divulgacdes relativas a participagdes em
subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e
entidades ndo consolidadas.

Esta norma vem substituir as orientacdes
existentes nas diversas normas IFRS
relativamente a mensuracdo de justo valor.
Esta norma é aplicavel quando outra norma
IFRS requer ou permite mensuracdes ou
divulgagdes de justo valor.

Esta emenda vem restringir o ambito de
aplicacdo da IAS 27 as demonstragoes
financeiras separadas.

Esta emenda vem garantir a consisténcia entre
a IAS 28 — Investimentos em Associadas e as
novas normas adoptadas, em particular a IFRS
11 — Acordos Conjuntos.

Esta emenda fornece uma presuncdo de que a
recuperacdo de propriedades de investimento
mensuradas ao justo valor de acordo com a
IAS 40 serd realizada através da venda.




Aplicavel nos
Norma exercicios iniciados
em ou apos

IAS 19 — Emenda (planos de pensdes de beneficios 1-Jan-13 Estaemendavemintroduziralgumasalteracdes

definidos) (2011) relacionadas com o relato sobre os planos de
beneficios definidos, nomeadamente:
(i) os ganhos/perdas actuariais passam a ser
reconhecidos na totalidade em reservas (deixa
de ser permitido o método do “corredor”);
(i) passa a ser aplicada uma Unica taxa de juro
a responsabilidade e aos activos do plano.

A diferenca entre o retorno real dos activos
do fundo e a taxa de juro Unica é registada
como ganhos/perdas actuariais; (iii) os gastos
registados em resultados correspondem
apenas ao custo do servico corrente e aos
gastos liquidos com juros.

IFRS 1 — Emenda (Hiperinflagdo) 1-Jan-13 Esta emenda fornece orientacbes sobre
como as entidades devem apresentar as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as
IFRS apds um periodo em que ndo as puderam
apresentar pelo facto da sua moeda funcional
estar sujeita a hiperinflacdo severa.

IAS 1 — Emenda (Outro Rendimento Integral) 1-Jul-12 Esta emenda refere-se as seguintes alteragdes:
(i) os itens que compdem o Outro Rendimento
Integral e que futuramente serdo reconhecidos
em resultados do exercicio passam a ser
apresentados separadamente;
(i) a Demonstracdo do Resultado Integral
passa também a denominar-se Demonstracdo
dos Resultados e de Outro Rendimento
Integral.

IFRS 7 — Emenda (2011) 1-Jan-13 Esta emenda vem exigir divulgacdes adicionais
ao nivel de instrumentos financeiros,
nomeadamente informacgdes relativamente
aqueles sujeitos a acordos de compensagao e
similares.

IAS 32 — Emenda (2011) 1-Jan-14 Esta emenda vem clarificar determinados
aspectos da norma devido a diversidade na
aplicagdo dos requisitos de compensacao.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed") pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Banco no exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, em virtude de a sua aplicacdo nio ser ainda obrigatéria. E entendimento do Conselho de Administragao
que a adocdo das normas e interpretacdes acima referidas ndo terd impactos relevantes nas demonstragdes financeiras do
Banco.
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3. RELATO POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

4 ‘ O Banco Invest adoptou os seguintes segmentos de negécio:

50

- Comercial = Crédito a clientes;

- Mercados — Restantes areas de negdcio, que inclui as areas de: Mercados financeiros, corretagem, gestdo discricionaria

de carteiras de clientes e custddia de titulos.

Nos exercicios de 2012 e 2011, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas de balanco por linhas de negécio é a

seguinte:

2012
Comercial Mercados Total

Margem financeira 9.546.260 2.386.565 11.932.825
Rendimentos de instrumentos de capital - 12.783 12.783
Resultados de servicos e comissdes 1.761.533 - 1.761.533
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de - 7.551.819 7.551.819
resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - (910.748) (910.748)
Outros resultados de exploracdo e outros (133.751) 126.279 (7.472)
Produto bancario 11.174.042 9.166.698 20.340.740
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (1) (6.135.150) (2.045.050) (8.180.200)
Amortiza¢des do exercicio (1) (636.812) (212.270) (849.082)
Provisdes e imparidade (9.170.547) (1.878.780) (11.049.327)
Resultado antes de impostos (4.768.467) 5.030.598 262.131
Impostos 1.217.477 (1.333.108) (115.631)
Resultado liquido do exercicio (3.550.990) 3.697.490 146.500
Activos financeiros detidos para negociacdo - 73.355.578 73.355.578
Activos financeiros disponiveis para venda - 211.910.732 211.910.732
Crédito a clientes 178.945.710 8.992.958 187.938.668
Investimentos detidos até a maturidade - 88.073.643 88.073.643
Recursos de bancos centrais - 228.442.066 228.442.066
Recursos de outras instituicdes de crédito - 7.255.214 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos - 184.965.798 184.965.798
Passivos financeiros associados a activos transferidos 125.714.011 - 125.714.011

(1) Estas rubricas sdo alocadas a cada um dos segmentos de acordo com a informagdo da contabilidade analitica disponivel no Banco.



2011
Comercial Mercados Total

Margem financeira 10.034.043 2.508.511 12.542.554
Rendimentos de instrumentos de capital - 33.386 33.386
Resultados de servicos e comissoes 2.187.673 - 2.187.673
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de - (2.490.318) (2.490.318)
resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - (1.120.138) (1.120.138)
Outros resultados de exploracdo e outros (199.813) (58.573) (258.386)
Produto bancario 12.021.903 (1.127.132) 10.894.771
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (1) (5.929.378) (1.976.460) (7.905.838)
Amortizagdes do exercicio (1) (470.778) (156.927) (627.705)
Provisdes e imparidade (2.429.028) (6.978.306) (9.407.334)
Resultado antes de impostos 3.192.719  (10.238.825) (7.046.106)
Impostos (846.070) 2.796.897 1.950.827
Resultado liquido do exercicio 2.346.649 (7.441.928) (5.095.279)
Activos financeiros detidos para negociacdo - 36.380.434 36.380.434
Activos financeiros disponiveis para venda - 89.536.178 89.536.178
Crédito a clientes 207.536.344 18.528.102 226.064.446
Investimentos detidos até a maturidade - 109.141.331 109.141.331
Recursos de bancos centrais - 147.702.517 147.702.517
Recursos de outras instituicdes de crédito - 34.878.349 34.878.349
Recursos de clientes e outros empréstimos - 119.589.094 119.589.094
Passivos financeiros associados a activos transferidos 151.695.709 - 151.695.709
(1) Estas rubricas sdo alocadas a cada um dos segmentos de acordo com a informagdo da contabilidade analitica disponivel no Banco.

A totalidade da actividade do Banco Invest é desenvolvida em Portugal.

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicado:

2012 2011
Caixa 314.972 256.335
Depositos a ordem no Banco de Portugal 4.519.774 8.953.430
4.834.746 9.209.765

Os depésitos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC). Estes depositos sdo remunerados e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois

anos, excluindo os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.
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v 5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

4 ‘ Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
Depdsitos & ordem
- No Pais 3.162.403 3.911.902
- No estrangeiro 1.598.128 3.126.716
4.760.531 7.038.618
6. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGCAO
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
2012 2011
Instrumentos de divida
Divida Publica Portuguesa - 1.823.625
De outros residentes
- De outros emissores publicos nacionais 1.975.000 1.395.000
- Instituicdes de crédito 1.678.124 138.195
- Papel comercial 25.224.110 8.491.973
De ndo residentes
- Emissores publicos estrangeiros 1.035.960 -
- Instituicdes de crédito 27.075.627 18.500.670
- Empresas 12.977.194 1.883.263
69.966.015 32.232.726
Juros a receber 854.799 605.477
70.820.814 32.838.203
Instrumentos de capital
De residentes
- Accoes 333.437 317.006
De ndo residentes
- Acgdes 283.039 538.292
- Unidades de participacdo 158.306 556.243
774.782 1.411.541
Instrumentos financeiros derivados
Swaps
- Divisas - 8.114
- Taxa de juro 986.545 1.595.149
- Crédito 50.537 9.697
- Outros 573.520 -
Opcoes 149.380 517.730
1.759.982 2.130.690
73.355.578 36.380.434
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o seguinte detalhe:

2012 2011
Divida publica portuguesa - 2.542.500
De outros residentes
- Outros emissores publicos 2.000.000 2.000.000
- Instituicdes de crédito 1.670.000 150.000
- Papel comercial 25.420.802 8.500.000
De ndo residentes
- Emissores publicos Estrangeiros 1.000.000 -
- Instituicdes de crédito 27.594.723 22.750.000
- Empresas 13.500.000 4.250.000
71.185.525 40.192.500

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as operagdes com instrumentos financeiros derivados encontram-se valorizadas de
acordo com os critérios descritos na Nota 2.3.. Nestas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a

seguinte desagregacdo:

2012
Mon_tante Valor contabilistico
nocional
Derivados de Activos Passivos
. detidos para  detidos para Total
negociacio L L
negociacao negociacao
(Nota 17)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcao (OTC)
- Swaps
De taxa de juro 111.138.740 986.545 (38.045) 948.500
Sobre eventos de crédito 15.000.000 50.537 (690) 49.847
Outros 3.945.247 573.520 - 573.520
. Opgdes embutidas
em depdsitos estruturados 4.651.473 149.380 (23.945) 125.435
134.735.460 1.759.982 (62.680) 1.697.302
Transaccionados em bolsa
- Futuros
De taxa de juro 20.371.445 - - -
De cotacoes 1.529.135 - - -
De divisas 2.903.060 - - -
24.803.640 - - -
159.539.100 1.759.982 (62.680) 1.697.302
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2011
Mon.tante Valor contabilistico
nocional
Derivados de Activos Passivos
. detidos para  detidos para Total
negociacao L L
negociacio negociacao
(Nota 17)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
- Op. Cambiais a prazo
De divisas 96.090 - - -
- Swaps
De divisas 299.294 8.114 - 8.114
De taxa de juro 145.162.461 1.595.149 (214.943) 1.380.207
Sobre eventos de crédito 41.364.286 9.697 (497.276) (487.579)
- Opcdes embutidas
em depdsitos estruturados 3.794.616 517.730 (13.081) 504.649
- Opcoes
De cotagoes 490.786 - (11.535) (11.535)
191.207.532 2.130.690 (736.835) 1.393.856
Transaccionados em bolsa
- Futuros
De taxa de juro 57.571.843 - - -
De cotacoes 2.529.607 - - -
De divisas 1.553.373 - - -
61.654.823 - - -
252.862.355 2.130.690 (736.835) 1.393.856

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o montante nocional de swaps de taxa de juro inclui 95.098.182 Euros e 121.039.264
Euros, respectivamente, relativos a opera¢des contratadas no ambito das securitizagdes de créditos efectuados pelo Banco

(Nota 8).



A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, por prazos residuais

apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional): v(

2012
> 3 meses > 6 meses > 1ano
<= 3 meses > 5 anos Total
<= 6 meses <=1 ano <=5 anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
- Swaps
De taxa de juro - 1.000.000 - 84.070.782 26.067.958 111.138.740
Sobre eventos de crédito 10.000.000 5.000.000 - - - 15.000.000
Outros - - - 3.945.247 - 3.945.247
10.000.000 6.000.000 - 88.016.029 26.067.958 130.083.987
- Op¢des embutidas
em depdsitos estruturados 2.028.720 981.979 1.157.869 482.906 - 4.651.473
Transaccionados em bolsa
- Futuros
De taxa de juro 18.875.370 - 249.425 1.246.650 - 20.371.445
De cotacdes 1.529.135 - - - - 1.529.135
De divisas 2.903.060 - - - - 2.903.060
23.307.565 - 249.425 1.246.650 - 24.803.640

35.336.285 6.981.979 1.407.294 89.745.585 26.067.958 159.539.100

2011
<= 3 meses > 3 meses > 6 meses > 1ano > 5 anos Total
<= 6 meses <=1 ano <=5 anos

Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
- Op. Cambiais a Prazo

De divisas - - 96.090 - - 96.090
- Swaps

De divisas - 299.294 - - - 299.294

De taxa de juro - - 2.020.000 110.707.434 32.435.027 145.162.461

Sobre eventos de crédito - - 26.364.286 15.000.000 - 41.364.286

- 299.294 28.480.376  125.707.434 32.435.027 186.922.131

- Opgdes embutidas

em depdsitos estruturados 1.5694.707 801.748 492.847 905.314 - 3.794.616
- Opg¢oes

De cotagdes e cdmbios 413.500 - 77.286 - - 490.786
Transaccionados em bolsa
- Futuros

De taxa de juro 54.109.880 1.485.900 743.288 1.232.775 - 57.571.843

De cotacdes 2.529.607 - - - - 2.529.607

De divisas 1.553.373 - - - - 1.553.373

58.192.860 1.485.900 743.288 1.232.775 - 61.654.823

60.201.067 2.586.941 29.793.797 127.845.523 32.435.027 252.862.355
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A distribuicdo por tipo de contraparte das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2012 e

2011 apresenta o seguinte detalhe:

2012 2011
Mercado de balcdo (OTC)
Operagdes Cambiais a Prazo
- Instituicdes Financeiras - 96.090
Swaps
De divisas
- Clientes - 299.294
De taxa de juro
- Instituicdes financeiras 96.098.182 123.039.264
- Clientes 15.040.558 22.123.197
Sobre eventos de crédito
- Institui¢des financeiras 15.000.000 41.364.286
Outros
- Clientes 3.945.247 -
Opcoes embutidas em depositos estruturados
- Clientes 4.651.473 3.794.616
Opcoes
- De cotacgoes - 490.786
134.735.460 191.207.532
Transaccionados em bolsa
Futuros
- De taxa de juro 20.371.445 57.571.843
- De cotagoes 1.529.135 2.529.607
- De divisas 2.903.060 1.553.373
24.803.640 61.654.823
159.539.100 252.862.355




7. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa 15.038.745 16.842.750
De outros residentes
- Emissores publicos nacionais 1.809.680 600.000
- Instituicdes de crédito 10.627.113 8.692.254
De ndo residentes
- Emissores publicos estrangeiros 91.225.950 5.175.444
- AR Finance 1, Plc 7.850.158 7.850.158
- Outras obrigacdes 78.102.368 43.146.617
204.654.014 82.307.223
Juros a receber 1.456.982 1.194.373
206.110.996 83.501.596
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
- Valorizados ao justo valor 11.885.841 12.051.096
Emitidos por ndo residentes
- Valorizados ao justo valor 1.465.370 1.444.570
13.351.211 13.495.666
219.462.207 96.997.262
ProvisGes e imparidade
- Provisdo para risco pais - (317.313)
- Imparidade (4.441.582) (5.668.861)
- Provisdo AR Finance (3.109.893) (1.474.910)
(7.551.475) (7.461.084)
211.910.732 89.536.178

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2012 e 2011 é apresentado na Nota 22.

xC

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica “Instrumentos de capital — Emitidos por residentes”, inclui as participacdes no Fundo
Especial de Investimento Imobilidrio Fechado - Tejo e Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado - Inspirar, nos
montantes de 6.492.799 Euros e 3.426.367 Euros, respectivamente, ambos geridos pela Invest Gestdo de Activos (6.492.799
Euros e 3.589.705 Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2011).



Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o seguinte detalhe:

X

2012 2011

Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa 15.100.000 21.100.000
De outros residentes

- Emissores publicos nacionais 2.000.000 2.000.000

- Instituicdes de crédito 10.500.000 11.250.000
De ndo residentes

- Emissores publicos estrangeiros 93.000.100 9.575.556

- AR Finance 1, Plc 7.850.158 7.850.158

- Outras obrigagoes 78.323.651 50.455.000

206.773.909 102.230.714

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis para venda
apresentavam o seguinte detalhe:

2012 2011
Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa 26.482 (3.664.255)
De outros residentes
- Emissores publicos nacionais (196.472) (1.408.949)
- Instituicdes de crédito 165.368 (2.225.549)
De ndo residentes
- Emissores publicos estrangeiros 686.167 (124.503)
- Outras obrigagoes (300.416) (7.012.346)
381.129 (14.435.602)
Instrumentos de capital 94.510 (356.837)

Valias potenciais em titulos transferidos para a carteira de
empréstimos e contas a receber e para a carteira de investimentos (172.867) (661.414)
detidos até a maturidade

302.772 (15.453.853)
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8. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
Crédito interno securitizado:
- Operagoes de locacdo financeira imobiliaria 73.715.521 83.312.723
- Empréstimos a médio e longo prazo 54.375.066 70.242.335
128.090.587 153.555.058
Crédito interno ndo securitizado:
- Operagdes de locacdo financeira imobilidria 11.440.130 10.435.941
- Empréstimos a médio e longo prazo 9.617.891 12.492.132
- Créditos em conta corrente 12.143.721 18.712.146
- Operagoes de locacdo financeira mobilidria 329.971 347.735
- Descobertos em depésitos a ordem 1.529.174 2.212.016
- Outros créditos 7.071.522 6.504.474
42.132.408 50.704.444
Crédito ao exterior:
- Descobertos em depésitos a ordem 398.817 72.432
170.621.812 204.331.934
Juros a receber 522.077 483.866
Outros créditos e valores a receber — titulos de divida (Nota 41):
De ndo residentes
- Instituicdes de crédito 1.101.140 1.586.363
- Empresas 8.938.502 17.802.678
- Juros a receber 44.491 95.762
10.084.133 19.484.803
Comissées associadas ao custo amortizado:
- Despesas com encargo diferido 291.638 366.282
- Receitas com rendimento diferido (103.744) (127.843 )
187.893 238.439
Crédito e juros vencidos 34.141.074 19.396.332
215.556.990 243.935.374

Provisées:
- Para crédito e juros vencidos
- Para créditos de cobranca duvidosa
- Para créditos securitizados
- Para risco pais
- Outros créditos e valores a receber — titulos de divida

(23.533.518)
(2.282.500)
(711.129)
(40.037)
(1.051.138)

(15.889.003 )
(765.322)
(259.901)
(150.350)
(806.352)

(27.618.322)

(17.870.928)

187.938.668

226.064.446
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a rubrica “Crédito interno securitizado"” refere-se as operagdes de securitizagdo realizadas

pelo Banco e cujos detalhes dos créditos em carteira podem ser apresentados da seguinte forma:

2012 2011
Operacbes de securitizagcdo
- AR Finance 31.767.303 40.611.638
- Invest Finance - Conduit 96.323.284 112.943.420
128.090.587 153.555.058
Provisdes - crédito securitizado (Nota 22) (2.376.576) (1.859.349)
125.714.011 151.695.709

As operagdes de securitizacdo realizadas pelo Banco tém as seguintes caracteristicas:
- AR Finance:

Em 19 de Dezembro de 2003 o Banco realizou uma operagdo de titularizagdo de créditos, no ambito da qual alienou uma
carteira de créditos constituida por operagdes de leasing imobilidrio, créditos hipotecérios e créditos associados a estas
operagdes através de clausulas de “cross default”, pelo montante de 100.007.912 Euros. Em Dezembro de 2004, de acordo
com os termos da operagdo inicial, o Banco procedeu a venda de créditos adicionais no montante de 42.000.017 Euros.

Estes créditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilistico ao Fundo de Titularizagdo de Créditos AR Finance 1 Fundo
(AR Finance 1 FTC), o qual é gerido pela Navegator, Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A..

A gestdo dos créditos cedidos continua a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato de gestdo de créditos
celebrado em 19 de Dezembro de 2003. Todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito sdo entregues ao
AR Finance 1 FTC, sendo os servicos do Banco remunerados através de uma comissdo calculada trimestralmente sobre o valor
global dos créditos que integram o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%.

O financiamento do AR Finance 1 FTC foi assegurado através da emissdo de duas séries de unidades de titularizagdo de créditos,
fungiveis entre si, nos montantes de 100.000.000 Euros e 42.000.000 Euros, respectivamente, as quais foram integralmente
subscritas pela Sociedade AR Finance 1 plc, sedeada na Republica da Irlanda.

As receitas emergentes dos créditos cedidos sdo integralmente distribuidas pelo AR Finance 1 FTC ao AR Finance 1 plc, ap6s
deducdo das comissdes, despesas e encargos previstos no regulamento de gestdao do Fundo. Desta forma, o risco de crédito
inerente a posse dos créditos é reflectido no AR Finance 1 plc, na sua qualidade de detentor da totalidade das unidades de
titularizagdo emitidas pelo AR Finance 1 FTC.

O financiamento do AR Finance 1 plc foi assegurado através da emissao de obrigacdes com diferentes niveis de subordinagdo,
de rating e consequentemente de remuneracdo. Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a divida emitida por esta entidade
apresenta as seguintes caracteristicas:

Remuneracdo
Montante Montante em circulacao Data de Data do Até a data Apos a data
emitido 2012 2011 reembolso Step up do “Step up do “Step up
Classe A 106.500.000 2.665.080 8.238.555  Setembro de 2036 Setembro de 2008  Euribor3m+0,32%  Euribor 3 m + 0,64%
Classe B 35.500.000 35.500.000 35.500.000 Setembro de 2036 Setembro de 2008  Euribor3m +0,09%  Euribor 3 m + 0,18%
Classe C 11.360.000 7.850.158 7.850.158  Setembro de 2036 - Taxa fixa de 19% Taxa fixa de 19%
Rendimento residual gerado pela carteira
Certificados
duai 1.200.000 1.200.000 1.200.000  Setembro de 2036 - titularizada, liquida das restantes classes de
residuais
obrigacoes
154.560.000 47.215.238 52.788.713




As obrigacdes das Classes A e C emitidas em 2004 foram colocadas com prémios face aos respectivos valores nominais, nos
montantes de 81.046 Euros e 218.452 Euros, respectivamente.

As obrigacdes das Classes A, B e C vencem juros trimestralmente em 20 de Margo, Junho, Setembro e Dezembro de cada ano.

Conforme previsto no contrato da operagdo de securitizagdo os “Spreads” das obrigacdes das Classes A e B aumentaram a
partir de Setembro de 2008, originando um incremento do custo do financiamento a partir desta data.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as obrigacbes das Classes A e B tém ambas “Rating" A- atribuido pelas agéncias
Standard & Poor's e Moody's. Adicionalmente, o reembolso de capital e os juros das obrigacdes da Classe B encontram-se
garantidos pelo “European Investment Fund".

O AR Finance 1, plc tem a opc¢do de liquidar antecipadamente as obrigacdes das Classes A e B em qualquer data de pagamento
de juros a partir de Setembro de 2006. Nesta situacdo, a carteira de créditos seria também recomprada antecipadamente.
Adicionalmente, o Banco tem também a opc¢do de recomprar antecipadamente a carteira de crédito a partir do momento em
que o valor do capital em divida seja igual ou inferior a 10% do montante da operagdo inicial.

As obrigacdes da Classe C, as quais ndo foi atribuido “Rating”, e os certificados residuais foram integralmente adquiridos
pelo Banco. O reembolso das obrigacdes da Classe C estd dependente da variacdo da carteira de créditos, sendo efectuado
o reembolso a medida que a carteira de créditos diminui, desde que o racio entre o montante das obrigacdes por reembolsar
e o montante da carteira de créditos ndo fique inferior a 12%. O valor de subscricdo das obrigacdes da Classe C destinou-
se a constituicdo de uma “Cash reserve account”, cuja finalidade consiste em compensar qualquer insuficiéncia dos valores
recebidos pelo AR Finance 1, plc para fazer face aos pagamentos devidos aos detentores das obrigacdes das Classes A e B.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o capital vincendo resultante dos créditos cedidos ascendia a 31.767.304 Euros e
40.611.638 Euros, respectivamente.

- Invest Finance - Conduit

Em 13 de Marco de 2008 o Banco realizou uma operagdo de titularizagdo de créditos, no ambito da qual alienou uma carteira
de créditos constituida por operacgdes de leasing imobilidrio, créditos hipotecérios e créditos associados a estas operagdes
através de clausulas de “cross default”, pelo montante de 100.009.526 Euros. No exercicio de 2009 o Banco reforcou a
carteira de créditos securitizados, ascendendo a 31 de Dezembro de 2012 a 96.323.284 Euros.

Estes créditos foram vendidos pelo respectivo valor contabilistico ao Fundo de Titularizacdo de Créditos Invest Finance 1
Portugal (Invest Finance 1 FTC), o qual é desde Janeiro de 2011 gerido pela Navegator, Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Créditos, S.A..

A gestdo dos créditos cedidos continua a ser assegurada pelo Banco, nos termos de um contrato de gestdo de créditos
celebrado em 13 de Marco de 2008. Todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito sdo entregues ao
Invest Finance 1 FTC, sendo os servigos do Banco remunerados através de uma comissdo calculada trimestralmente sobre o
valor global dos créditos que integram o Fundo, com base numa taxa anual de 0,35%. Adicionalmente, o Banco recebe uma
comissdo de depositario do Invest Finance 1 FTC que corresponde a uma taxa anual de 1%.

O financiamento do Invest Finance 1 FTC foi assegurado através da emissdo de papel comercial realizada pela Sociedade
Invest Finance 1 Portugal BV, sedeada na Holanda, no montante inicial de 93.008.859 Euros, reforcado posteriormente em
26.573.854 Euros. Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o papel comercial emitido ascende a 93.812.361 Euros e 105.101.144
Euros, respectivamente. A emissdo de papel comercial tem montante méximo de 125.000.000 Euros.

As receitas emergentes dos créditos cedidos sdo integralmente distribuidas pelo Invest Finance 1 FTC a Invest Finance 1
Portugal BV (Invest Finance BV), ap6s deducdo das comissdes, despesas e encargos previstos no regulamento de gestdo
do Fundo. Desta forma, o risco de crédito inerente a posse dos créditos é reflectido no Invest Finance, na sua qualidade de
detentor da totalidade das unidades de titularizacdo emitidas pelo Invest Finance 1 FTC.

No ambito desta operagdo o Banco realizou uma aplicagdo subordinada junto do Invest Finance 1 Portugal BV, que corresponde
a uma “Cash reserve account”, cuja finalidade consiste em compensar qualquer insuficiéncia dos valores recebidos pelo Invest
Finance BV para fazer face aos pagamentos devidos aos detentores do papel comercial. A aplicagdo deve corresponder a
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pelo menos 7% do montante da carteira de créditos cedidos. Esta aplicacdo tem uma remuneragdo mensal, que corresponde
essencialmente aos valores das receitas da Invest Finance BV ap6s deducdo de todas as despesas decorrentes das operacdes da
sociedade. Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta aplicagdo ascendia a 10.565.552 Euros (Nota 15).

Dado a estrutura das operacdes de securitizacdo realizadas implicar a manutencdo pelo Banco da maior parte dos riscos
associados a carteira de créditos cedidos e dos resultados gerados pela mesma, os créditos cedidos ndo foram desreconhecidos.
O passivo financeiro originado pelos fundos recebidos no ambito destas operacdes encontra-se reflectido no passivo, na
rubrica “Passivos financeiros associados a activos transferidos” (Nota 21).

Adicionalmente, de acordo com o regime definido pelo Banco de Portugal, o Banco regista provisdes para riscos gerais e
riscos especificos a que estariam sujeitos os créditos cedidos caso a operagdo ndo tivesse sido realizada, cujo montante em
31 de Dezembro de 2012 e 2011 ascende a 4.204.424 Euros e 2.569.441 Euros, respectivamente (Nota 22). O Banco deduz
as provisdes constituidas ao passivo e constitui provisdes sobre os outros activos associados as operagdes de securitizagdo,
registados na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda" e “Outros activos”.

Para fazer face a problemas de realizagdo do crédito concedido da carteira ndo securitizada, em 31 de Dezembro de 2012
e 2011, o Banco dispde de uma provisdo para riscos gerais de crédito no montante de 388.207 Euros e 501.996 Euros,
respectivamente, registada no ambito da rubrica “Provisdes”, do passivo (Nota 22).

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidade durante os exercicios de 2012 e 2011 é apresentado na Nota 22.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os prazos residuais do crédito sobre clientes, incluindo o crédito securitizado e excluindo
o crédito titulado e o crédito vencido, apresentam a seguinte composicdo:

2012 2011
Até trés meses 9.683.888 8.320.847
De trés meses a um ano 8.039.296 18.786.392
De um ano a cinco anos 18.527.382 13.944.936
Mais de cinco anos 134.371.247 163.279.759
170.621.813 204.331.934

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte composi¢ao:

2012 2011
Até trés meses 542.182 976.060
De trés meses a um ano 7.398.026 3.762.565
Mais de um ano 26.200.866 14.657.707
34.141.074 19.396.332

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 o crédito vincendo associado ao crédito vencido com antiguidade superior a 3 meses
ascende a 38.565.715 Euros e 36.214.438 Euros, respectivamente.



Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a composicdo do crédito vencido de acordo com o tipo de garantia associada é a

seguinte:

2012 2011
Garantia hipotecéria ou locacdo financeira (propriedade) 31.151.101 17.527.675
Outras garantias reais 821.883 359.285
Garantia pessoal 1.425.674 18.919
Sem garantia 742.416 1.490.453
34.141.074 19.396.332

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a composicdo do crédito vincendo e vencido e o justo valor das garantias subjacentes

de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:

2012
Justo valor
Vincendo Vencido Total das garantias
associadas
Crédito a clientes
Operagodes de locagdo financeira imobilidria 85.155.652 5.133.263 90.288.915 168.780.233
Empréstimos a médio e longo prazo 62.889.547 25.201.265 88.090.812 161.825.421
Créditos em conta corrente 13.247.131 2.687.491 15.934.622 13.481.660
Operagodes de locagdo financeira mobilidria 329.971 9.037 339.008 -
Outros créditos 7.071.522 1.110.018 8.181.540 11.429.624
Outros créditos e valores a receber - titulos de divida 10.084.133 - 10.084.133 -
Descobertos em depdsitos a ordem 1.927.990 - 1.927.990 3.302.451
180.705.946 34.141.074 214.847.020 358.819.389
2011
Justo valor
Vincendo Vencido Total das garantias
associadas
Crédito a clientes
Operagdes de locagdo financeira imobilidria 93.748.663 3.016.896 96.765.559 174.831.965
Empréstimos a médio e longo prazo 81.734.961 13.639.987 95.374.948 161.825.421
Créditos em conta corrente 19.711.653 2.082.752 21.794.405 13.481.660
Operagdes de locagdo financeira mobilidria 347.735 7.917 355.652 -
Outros créditos 6.504.474 648.780 7.153.254 11.429.624
Outros créditos e valores a receber - titulos de divida 19.484.803 - 19.484.803 -
Descobertos em depdsitos a ordem 2.284.448 - 2.284.448 3.302.451
223.816.737 19.396.332 243.213.069 364.871.121

»/
~N

63



»/
~N

64

A composicdo da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011, excluindo o crédito titulado, por

sectores de actividade é a seguinte:

2012
Crédito Vivo  Crédito Vencido Total
Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automéveis e motociclos 47.742.598 8.491.837 56.234.435
Particulares 37.750.255 8.516.926 46.267.181
Actividades imobiliarias 21.493.695 6.519.472 28.013.167
IndUstrias transformadoras 16.877.518 1.527.773 18.405.291
Construgdo 10.178.968 6.382.533 16.561.501
Actividades financeiras e de seguros 10.580.089 105.105 10.685.194
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 5.747.083 199.266 5.946.349
Actividades administrativas e dos servicos de apoio 3.836.892 690.946 4.527.838
Alojamento, restauracdo e similares 3.669.592 592.566 4.262.158
Outras actividades de servigos 3.213.611 14.444 3.228.055
Educagdo 2.103.661 272.539 2.376.200
Actividades de satude humana e apoio social 1.981.565 321.634 2.303.199
Actividades artisticas, de espectdculos, desportivas e recreativas 2.074.340 7.780 2.082.120
Agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca 1.749.312 158.450 1.907.762
Transportes e armazenagem 756.131 199.258 955.389
Actividades de organismos internacionais e outras instituicdes extraterritoriais 541.032 - 541.032
Actividades de informagdo e de comunicagdo 325.471 - 325.471
Administracdo Publica e defesa; seguranca social obrigatéria - 140.545 140.545
Total Crédito 170.621.813 34.141.074 204.762.887
2011
Crédito Vivo  Crédito Vencido Total
Comeércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automéveis e motociclos 55.707.370 2.448.540 58.155.910
Particulares 45.546.513 4.331.008 49.877.521
Actividades imobiliarias 27.515.414 4.842.037 32.357.451
Industrias transformadoras 16.322.083 5.879.119 22.201.202
Constru¢do 19.931.636 752.307 20.683.943
Actividades financeiras e de seguros 12.857.590 68.781 12.926.371
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 4.773.230 157.479 4.930.709
Actividades administrativas e dos servicos de apoio 4.488.118 379.928 4.868.046
Alojamento, restauracdo e similares 3.366.681 3.259 3.369.940
Qutras actividades de servicos 3.059.124 59.135 3.118.259
Educacdo 2.443.029 256.320 2.699.349
Actividades de satde humana e apoio social 2.315.467 54.055 2.369.522
Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas 2.160.217 - 2.160.217
Agricultura, producdo animal, caga, floresta e pesca 1.872.426 57.183 1.929.609
Transportes e armazenagem 916.015 107.181 1.023.196
Actividades de organismos internacionais e outras instituicdes extraterritoriais 569.106 - 569.106
Actividades de informagdo e de comunicagdo 342.915 - 342.915
Administracdo Publica e defesa; seguranca social obrigatoria 145.000 - 145.000
Total Crédito 204.331.934 19.396.332 223.728.266




Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgacdo da IAS 17 — Locagbes, o Banco preparou para a carteira de
crédito em operagdes de locacdo financeira, com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a reconciliagdo entre os
pagamentos minimos da locacdo e o seu valor presente, para cada um dos periodos definidos na norma, e que apresenta no

seguinte quadro:

2012 2011
Pagamentos minimos da locacdo
Até 1 ano 10.839.877 11.512.263
Entre 1 ano e 5 anos 39.474.709 43.995.507
Mais de 5 anos 61.182.978 74.242.982
111.497.564 129.750.752

Rendimentos financeiros ndo obtidos

(26.011.943)

(35.654.354)

85.485.621 94.096.398
Valor presente dos pagamentos minimos da locacdo
Até 1 ano 7.191.706 6.835.695
Entre 1 ano e 5 anos 28.244.881 28.897.581
Mais de 5 anos 50.049.034 58.363.122
85.485.621 94.096.398
Provisdes para crédito de locagdo financeira (3.864.578) (2.097.577)
81.621.043 91.998.821

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a carteira de operagdes de locacdo financeira do Banco ndo contém contratos cujo valor
residual ndo esteja garantido, nem existem rendas contingentes.

No exercicio de 2008, no ambito da alteracdo ao IAS 39, o Banco reclassificou activos financeiros das rubricas de “Activos
financeiros detidos para negociacdo"” e “Activos financeiros disponiveis para venda" para a rubrica de “Empréstimos e contas

a receber” (Nota 41).

Os titulos reclassificados estdo registados na rubrica “Crédito a clientes - titulos a receber” e apresentam a seguinte composicdo
por tipo de titulos/sectores de actividade em 31 de Dezembro de 2012 e 2011:

2012 2011
Diversos (Asset-Backed Securities) 8.001.744 16.994.477
Actividades financeiras 1.173.153 1.588.773
Outros 909.236 901.553
10.084.133 19.484.803

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os titulos reclassificados apresentam a seguinte composi¢do de acordo com o prazo até

a sua maturidade:

2012 2011
De um ano a cinco anos 6.116.846 7.286.119
Mais de cinco anos 3.967.287 12.198.684
10.084.133 19.484.803
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9. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

4 ‘ Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

66

2012 2011

Instrumentos de divida
De residentes

- Divida publica portuguesa 14.376.560 14.291.419

- Outros 12.960.285 12.766.576
De ndo residentes

- Divida publica ndo residente 12.995.989 17.818.333

- Outros 45.796.002 65.284.187

86.128.836 110.160.515

Juros a receber 1.944.807 2.244.104

88.073.643 112.404.619

Imparidade (Nota 22) - (3.263.288)

88.073.643 109.141.331

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 o justo valor dos investimentos detidos até a maturidade, incluindo o juro corrido,
ascendia a 88.257.219 Euros e 98.138.424 Euros, respectivamente (Nota 40).

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os investimentos detidos até a maturidade apresentam a seguinte composicdo de acordo
a sua maturidade:

2012 2011
Até um ano 34.676.129 24.052.959
De um ano a cinco anos 33.541.529 68.699.585
Mais de cinco anos 19.855.985 19.652.075

88.073.643 112.404.619

No exercicio de 2008, o Banco transferiu para a carteira de investimentos detidos até a maturidade um conjunto de titulos
que estavam registados na carteira de activos financeiros disponiveis para venda, bem como activos financeiros detidos para
negociagdo ao abrigo da alteracdo efectuada ao IAS 39 (Nota 41). Adicionalmente o Banco adquiriu alguns titulos no decorrer
de 2010, no ambito da politica de investimentos definida internamente.

Em Outubro de 2011 o Banco transferiu para a carteira de investimentos detidos até a maturidade um titulo de divida publica
Grega que estava registado na carteira de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 41). O titulo foi transferido ao seu
justo valor naquela data, tendo originado o reconhecimento de uma perda corresponde a diferenca entre o valor de balanco
e o justo valor na data da reclassificagdo, no montante de 1.166.253 Euros, registada na rubrica “Resultados de activos
financeiros disponiveis para venda" (Nota 33).

Em 31 de Dezembro de 2011 o Banco reconheceu imparidade para titulos de divida grega no montante de 3.263.288 Euros,
na sequéncia da operacdo de reestruturacdo da divida grega finalizada no primeiro trimestre de 2012 (Nota 22).

Em Marco de 2012, resultante da reestruturacdo dos titulos de divida publica Grega, os titulos que constavam nesta carteira,
foram permutados por titulos novos os quais foram alocados a Carteira de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 7),
tendo consequentemente sido utilizada a respectiva imparidade na Carteira de Maturidade.



Os titulos reclassificados foram registados nesta rubrica por serintencdo do Banco deté-los até a sua maturidade. Adicionalmente,
uma vez que parte significativa dos titulos se vence até 2014 e, tal como descrito na Nota 40, o Banco considera que as suas
necessidades de liquidez estdo adequadamente cobertas, ndo é previsivel que venha a existir necessidade de alienar os titulos
registados nesta categoria. Neste sentido, o Banco considera que tem capacidade de assegurar a detencdo destes titulos até a

sua maturidade.

10. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2012 2011
Activos ndo correntes detidos para venda:
Imoveis 32.004.650 30.851.990
Imparidade (Nota 22) (4.650.722) (2.837.627)
27.353.928 28.014.363

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2012 e 2011 pode ser apresentado da seguinte forma:

2012
31 de Dezembro de 2011 31 de Dezembro de 2012
Valor . L . . Reposu;?es ! Valor i Valor
Imparidade Aquisicoes  Alienacdes (Dotacoes) Imparidade L.
Bruto . Bruto liquido
de Imparidade
(Nota 22) (Nota 22) (Nota 22)
Iméveis 30.851.990 (2.837.627) 6.260.386 (5.107.726) (1.813.095) 32.004.650 (4.650.722) 27.353.928
2011
31 de Dezembro de 2010 31 de Dezembro de 2011
R icoes /
Valor . L . 5 eposng?es Valor i Valor
Imparidade Aquisicoes  Alienacdes (Dotacdes) Imparidade L
Bruto ) Bruto liquido
de Imparidade
(Nota 22) (Nota 22) (Nota 22)
Imoveis 15.207.283 (1.564.718) 18.356.719 (2.712.013) (1.272.909) 30.851.990 (2.837.627) 28.014.363
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os im6veis recebidos em dagdo em cumprimento apresentam a seguinte composicdo, de

VK acordo com a data da sua aquisicao pelo Grupo:

2012 2011

Ano de Valor Imparidade Valor Valor Imparidade Valor
aquisicao bruto p liquido bruto P liquido
anterior a 2005 469.237 (159.237) 310.000 469.237 (53.609) 415.628
2005 344.653 (157.653) 187.000 344.653 (99.590) 245.063
2006 487.540 (43.540) 444.000 487.540 (9.270) 478.270
2007 844.912 (152.008) 692.904 831.352 (68.578) 762.774
2008 575.953 (142.820) 433.133 653.751 (18.552) 635.199
2009 3.417.759 (679.988) 2.737.771 3.697.746 (527.907) 3.169.839
2010 5.666.565 (855.592) 4.810.973 6.123.446 (742.864) 5.380.582
2011 13.982.139 (2.120.551) 11.861.588 18.244.265 (1.317.257) 16.927.008
2012 6.215.894 (339.334) 5.876.560

32.004.650 (4.650.722) 27.353.928 30.851.990  (2.837.627) 28.014.363

Os iméveis em carteira com antiguidade superior a um ano correspondem a iméveis que apesar da actividade comercial
desenvolvida pelo Banco para proceder a sua venda imediata, ainda ndo foram alienados, devido essencialmente a conjuntura
actual do mercado imobilidrio. O Banco continua a desenvolver esfor¢os no sentido destes iméveis serem alienados a curto
prazo.

Durante o exercicio de 2012, o Banco registou perdas liquidas com a alienacdo de iméveis recebidos em dagdo no montante
total de 150.404 Euros (31.888 Euros em 2011 - Nota 35).

11. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2012 e 2011 foi o seguinte:

2012
31 de Dezembro de 2011
Descricao Valor Amortizacoes Aquisicoes S Amortizacdes Alienacdes Valor liquido
bruto acumuladas do exercicio e abates 31-12-2012
Iméveis -
De servigo proprio 705.226 (166.231) - - (10.302) - 528.693
Despesas em edificios arrendados 2.064.987 (925.982) - 277.827 (159.189) - 1.257.643
2.770.213 (1.092.213) - 277.827 (169.491) - 1.786.336
Equipamento -
Mobiliario e material 397.408 (260.525) 9.365 - (27.517) - 118.731
Magquinas e ferramentas 101.694 (80.773) 5.783 - (5.098) 21.606
Equipamento informatico 662.669 (560.410) - 25.894 (59.658) - 68.495
Instalagdes interiores 486.289 (280.705) 14.341 10.446 (35.262) - 195.109
Material de transporte 973.973 (473.130) - - (198.079) - 302.764
Equipamento de seguranca 23.759 (14.705) - - (1.748) - 7.306
2.645.792 (1.670.248) 29.489 36.340 (327.362) - 714.011
Outros activos tangiveis -
Patriménio artistico 41.364 - - - - - 41.364
Activos tangiveis em curso 102.295 - 498.374 (314.167) - - 286.502
5.559.664 (2.762.461) 527.863 - (496.853) - 2.828.213
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2011
31 de Dezembro de 2010
Descricao Valor Amortizacoes Aquisicies  Transferéncias Amortizacoes  Alienagoes Valor liquido
bruto acumuladas do exercicio e abates 31-12-2011
Iméveis -
De servico proprio 705.226 (155.929) - - (10.302) - 538.995
Despesas em edificios arrendados 1.812.688 (797.983) - 252.299 (127.999) - 1.139.005
2.517.914 (953.912) - 252.299 (138.301) - 1.678.000
Equipamento -
Mobiliario e material 338.502 (234.032) 33.745 25.161 (26.493) - 136.883
Magquinas e ferramentas 95.180 (76.248) 6.514 - (4.525) - 20.921
Equipamento informatico 632.501 (574.669) 103.295 - (58.868) - 102.259
Instalagoes interiores 487.827 (284.942) - 41.913 (39.214) - 205.584
Material de transporte 960.246 (313.659) 87.393 - (212.004) (21.133) 500.843
Equipamento de seguranca 26.155 (15.126) - - (1.975) - 9.054
2.540.411 (1.498.676) 230.947 67.074 (343.079) (21.133) 975.544
Outros activos tangiveis -
Patrimoénio artistico 7.364 - 34.000 - - - 41.364
Activos tangiveis em curso 116.434 - 305.234 (319.373) - - 102.295
5.182.124 (2.452.588) 570.181 - (481.380) (21.133) 2.797.203

12. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de "Activos intangiveis” durante os exercicios de 2012 e 2011 foi o seguinte:

2012

31 de Dezembro de 2011

Valor Amortizacoes Amortizacoes

Descricio Bruto Acumuladas Aquisicdes Transferéncias do exercicio Valor Liquido
Activos intangiveis
Software 1.778.750 (931.650) 43.270 24.236 (352.228) 562.377
Activos intangiveis em curso 6.393 - 22.872 (24.236) - 5.030
1.785.144 (931.650) 66.142 - (352.228) 567.407
2011
31 de Dezembro de 2010
Descricdo ;?l::; ,:n:::.:; %6:: Aquisicoes Transferéncias ‘:r:)“::iezri?fizs Valor Liquido
Activos intangiveis
Software 922.887 (785.325) - 855.864 (146.325) 847.101
Activos intangiveis em curso 693.382 - 168.875 (855.864) - 6.393
1.616.269 (785.325) 168.875 - (146.325) 853.494

Em 31 de Dezembro de 2010, os activos intangiveis em curso referiam-se a despesas incorridas no desenvolvimento do novo
site de internet do Banco, que entrou em pleno funcionamento no decorrer de 2011.
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13. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica corresponde integralmente a participacdo detida pelo Banco na
Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. na qual detém a totalidade do capital

social.

Nestas datas, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstracdes financeiras desta entidade podem ser

resumidos da seguinte forma:

2012 2011
Activo liquido 1.698.190 1.592.872
Situagdo liquida 1.665.425 1.579.254
Resultado liquido 86.171 87.363
Total de proveitos 140.792 144.004

14. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 eram os seguintes:

2012 2011
Activo por impostos diferidos
- Por prejuizos fiscais - 1.171.473
- Por outras diferencas temporarias 9.052.111 9.656.413
9.052.111 10.827.886
Passivos por impostos diferidos
- Por diferencas temporarias (87.804) -
8.964.307 10.827.886
Activos e Passivos por impostos correntes
- Imposto imputado (1.847.782) (99.743)
- Pagamentos por conta 46.025 493.234
- Retencdes na fonte 3.779 20
- Derrama Estadual (351.504) -
- Derrama (178.951) -
- Tributagdo auténoma (56.890) -
Imposto sobre o rendimento a Pagar (2.385.323) 393.581

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos contabilisticos. As principais situacdes geradoras desses ajustamentos estdo relacionadas com as varia¢des de justo
valor dos Activos disponiveis para venda reconhecidas na reserva de justo valor e as Provisdes, nomeadamente: (i) no ambito
do artigo 35°-A do Cédigo de IRC ndo sdo aceites como custo fiscal do exercicio as provisdes para risco especifico e risco-pais
no que respeita a créditos cobertos por direitos reais sobre bens iméveis, e (ii) de acordo com as disposi¢cdes do artigo 34° do
Cédigo de IRC, ndo sdo consideradas como custo fiscal as provisdes para riscos gerais de crédito.



O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2012 e 2011 foi o seguinte:

2012
Saldo em Variacdo em Variacdao em Saldo em
31.12.2011 Resultados Reservas 31.12.2012

Activos por impostos diferidos
Provisdes para riscos gerais de crédito 618.019 (110.682) - 507.337
Provisbes para crédito vencido 4.156.737 2.964.675 - 7.121.412
Por prejuizos fiscais 1.171.473 (1.171.473) - -
Imparidade para titulos 554.578 580.988 - 1.135.566
Imparidade de iméveis recuperados - 287.796 - 287.796
6.500.807 2.551.304 - 9.052.111

Passivos por impostos diferidos
Activos disponiveis para venda 4.327.079 (231.808) (4.183.075) (87.804)
10.827.886 2.319.496 (4.183.075) 8.964.307
2011
Saldo em Variacao em Variacao em Saldo em
31.12.2010 Resultados Reservas 31.12.2011

Activos por impostos diferidos
Provisdes para riscos gerais de crédito 702.222 (84.203) - 618.019
Provisdes para crédito vencido 2.892.955 1.263.782 - 4.156.737
Activos disponiveis para venda 1.692.759 935.158 1.699.161 4.327.079
Por prejuizos fiscais 194.085 977.388 - 1.171.473
Imparidade para titulos 447.679 106.899 - 554.578
5.929.700 3.199.024 1.699.161 10.827.886

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo
para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como segue:

2012 2011

Impostos correntes
Do exercicio 2.435.127 99.743
Alteragdo do reconhecimento fiscal de valias potenciais - 1.148.454
2.435.127 1.248.197

Impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 1.171.473 (977.388)
Registo e reversdo de diferencas temporarias (3.490.969) (2.221.636)
(2.319.496) (3.199.024)
Total de impostos reconhecidos em resultados 115.631 (1.950.827)
Resultados antes de impostos 262.131 (7.046.106)
Carga fiscal 44.11% 27,69%
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No exercicio de 2011 o Banco alterou a politica de reconhecimento fiscal das mais e menos valias potenciais registadas na
reserva de justo valor que vinha a adoptar desde 2008. Essa alteracdo foi ainda reflectida na entrega da declaragdo Modelo
22 referente ao exercicio de 2010 e teve como consequéncia um aumento do imposto a pagar de 1.148.454 Euros. Este
montante foi maioritariamente compensado com o registo de activos por impostos diferidos para as diferencas temporarias
que passaram a ser originados pela referida alteracdo da politica.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declarac¢des fiscais estdo sujeitas a revisdo e correccdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos, excepto quanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade
é de seis anos. Deste modo, as declara¢des fiscais do Banco relativas aos anos de 2009 a 2012 poderdo vir ainda a ser sujeitas
a revisdo e a matéria colectavel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opinido do Conselho de Administracdo do Banco, ndo é previsivel que ocorra qualquer correccdo com impacto
significativo nas demonstrac¢des financeiras em 31 de Dezembro de 2012.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2012 e 2011 pode ser demonstrada como
segue:

2012 2011

Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 262.131 (7.046.106)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 69.465 26,50% (1.867.218)
Derrama Estadual 134,09% 351.504 - -
Provisbes ndo aceites fiscalmente (144,78%) (379.519) 6,58% (463.650)
Custos ndo aceites fiscalmente:
Seguros 4,60% 12.062 0,17%) 11.947
Reintegracoes 1,91% 4.997 (0,04%) 3.165
Beneficios fiscais (1,45%) (3.789) 0,05% (3.709)
Mais e menos valias - - 0,04% (3.146)
Tributagcdo autéonoma 21,70% 56.890 (1,42%) 99.743
Derrama sobre prejuizos fiscais (25,97 %) (68.084) (1,00%) 70.288
Contribuigdo sobre o sector bancario 13,11% 34.361 - -
Outros 14,40% 37.744 (2,86%) 201.753

44,11% 115.631 27,69%  (1.950.827)




15. OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
Devedores e outras aplicacoes
Devedores por operagdes sobre futuros 680.275 1.844.774
Aplicagdo subordinada 10.565.552 10.565.552
Iva a recuperar - 43.625
Aplicagdes diversas 38.100 38.100
11.283.927 12.492.051
Outros devedores diversos 71.678 63.246
Outros activos
Ouro e outros metais preciosos 126.434 270.152
Rendimentos a receber
Comissoes 431.062 324.291
Despesas com encargo diferido
Despesas com operagdo de securitizagdo — Conduit 86.692 161.177
Rendas 56.086 52.039
Seguros - 29.040
Contribuicdes para o Sistema de Indemnizacdo de Investidores - 2.500
Outras 125.600 109.541
268.378 354.297
Outras contas de regularizacdo
Operagodes fora de bolsa a liquidar 2.189.042 3.317.411
Operagdes de bolsa a liquidar 3.117.371 2.107.889
Outras 751.664 1.309.835
6.058.077 6.735.135
18.239.556 20.239.172
Provisdo Invest Finance — aplicacdo subordinada (Nota 22) (1.094.531) (1.094.531)
17.145.025 19.144.641

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes — Aplicagdo subordinada”, corresponde a uma
aplicagdo que o Banco detém junto do Invest Finance BV no ambito da operagdo de securitizacdo (Nota 8). Esta aplicagdo é
remunerada de acordo com as receitas da Invest Finance BV apds deducdo de todas as despesas decorrentes das operacgdes da
sociedade. Nos exercicios de 2012 e 2011 os rendimentos obtidos desta aplicacdo ascendem a 2.297.151 Euros e 2.789.643

Euros, respectivamente (Nota 27).

Nos exercicios de 2012 e 2011, encontra-se registada uma provisdo para esta aplicacdo de montante equivalente as provisdes

regulamentares calculadas para o crédito englobado na operacdo de securitizagdo Invest Finance (Notas 8 e 22).

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as rubricas “Operacdes de Bolsa a liquidar”" e “Operacoes fora de bolsa a liquidar”
correspondem a transac¢oes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagdo financeira ocorreu subsequentemente a data do

balanco.
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v 16. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

4 ‘ Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011
Recursos do Banco de Portugal 227.500.000 147.500.000
Juros a pagar 942.066 202.517

228.442.066 147.702.517

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a rubrica “Recursos do Banco de Portugal” corresponde a recursos obtidos por desconto
de titulos junto do Banco Central Europeu. Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os prazos residuais dos recursos obtidos junto
do Banco de Portugal, apresentavam a seguinte estrutura:

2012 2011
Até trés meses 117.500.000 97.500.000
De um ano a cinco anos 110.000.000 50.000.000

227.500.000 147.500.000

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 tém como garantia associada
o penhor de titulos da carteira prépria do Banco (Nota 24).

17. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica refere-se a derivados registados ao justo valor por contrapartida de resultados
e apresenta a seguinte composicdo:

2012 2011
Swaps
- De taxa de juro 38.045 214.943
- Sobre eventos de crédito 690 497.276
Opc¢oes 23.945 24.616
62.680 736.835
18. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicdo:
2012 2011
Depdsitos a prazo e outros recursos:
- Instituicdes de crédito no pais 7.255.194 32.804.846
- Instituicdes de crédito no estrangeiro - 1.932.143
7.255.194 34.736.989
Encargos a pagar:
- Juros de recursos de instituicdes de crédito no pais 20 141.360
- Juros de recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro - -
20 141.360
7.255.214 34.878.349
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os recursos de outras instituicdes de crédito tém vencimento no primeiro trimestre de

2013 e 2012, respectivamente.

19. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
A vista:
Depositos a ordem 24.466.716 21.194.627
A prazo:
Depdsitos a prazo 155.832.507 96.057.814
Depésitos estruturados 1.522.038 1.229.279
157.354.545 97.287.093
181.821.261 118.481.720
Encargos a pagar:
Juros de recursos de clientes 3.144.537 1.107.374
184.965.798 119.589.094

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os prazos residuais dos recursos a prazo de clientes, apresentavam a seguinte estrutura:

2012 2011
Até trés meses 40.312.107 36.653.466
De trés meses a um ano 113.494.504 58.645.694
De um a cinco anos 3.537.934 1.972.933
A mais de cinco anos 10.000 15.000
157.354.545 97.287.093
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v 20. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

4 ‘ Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011

Obrigacgdes - Banco Invest 2009 - 12 Emissdo - 25.000.000
Juros a pagar - 117.833
Despesas incluidas no custo amortizado - (75.520)
- 25.042.313

Titulos de Divida - Clientes 3.129.435 2.565.336
Juros a pagar 59.491 61.854
3.188.926 2.627.190

3.188.926 27.669.503

As Obrigagdes Banco Invest 2009 — 12 Emissdo foram emitidas em 5 de Fevereiro de 2009, no montante de 25.000.000 Euros
por oferta particular, por um prazo de trés anos, tendo sido amortizadas em Fevereiro de 2012.

21. PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANSFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica corresponde ao passivo financeiro originado pelos fundos recebidos
no ambito das operagdes de titularizacdo de créditos efectuadas pelo Banco. Conforme instru¢des do Banco de Portugal,
estes montantes encontram-se deduzidos das provisdes constituidas para os créditos subjacentes as operagdes de securitizagdo
(Nota 8).
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22. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do Banco Invest durante os exercicios de 2012 e 2011 foi o seguinte:

2012
Saldos em Dotacbes Saldos em
31.12.2011 liquidas Utilizacées  Transferéncias 31122012
Provisoes para créditos sobre clientes e aplicacées em titulos:
- Créditos de cobranga duvidosa (Nota 8) 765.322 1.517.178 - - 2.282.500
- Crédito e juros vencidos (Nota 8) 15.889.003 7.681.328 (15.399) (21.414) 23.533.518
- Créditos titularizados (Nota 8) 259.901 429.814 - 21.414 711.129
16.914.226 9.628.320 (15.399) - 26.527.147
Provisées:
- Riscos gerais de crédito (Nota 8):
. Crédito concedido 2.011.258 (375.778) - - 1.635.480
. Crédito por assinatura 32.372 (28) - - 32.344
. Crédito a clientes - titulos de divida 163.579 (81.967) - - 81.612
- Outros riscos e encargos 500.000 - - - 500.000
2.707.209 (457.773) - - 2.249.436
Provisées para activos adquiridos no 4mbito da titularizacdo
- Provisdes para outros activos (Notas 8 e 15) 1.094.531 - - - 1.094.531
- Provisdo de activos financeiros disponiveis para venda (Notas 7 e 8) 764.818 - - 517.226 1.282.044
- Outras provisdes de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 7) 710.092 1.117.757 - 1.827.849
2.569.441 1.117.757 - 517.226 4.204.424
Imparidade e provisdes para outros activos financeiros:
- Provisdes para risco-pais (Notas 7 e 8) 467.663 (427.626) - - 40.037
- Provisdes para outros créditos e valores a receber (Nota 8) 806.352 244.786 - - 1.051.138
- Imparidade em investimentos detidos até a maturidade (Nota 9) 3.263.288 - (3.263.288) - -
- Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 7) 5.668.861 (869.232) (358.047) - 4.441.582
10.206.164 (1.052.072) (3.621.335) - 5.532.757
Imparidade de outros activos:
- Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 10) 2.837.627 1.813.095 - - 4.650.722
35.234.667 9.931.570 (3.636.734) 517.226  43.164.486
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2011
Saldos em Dotacbes Saldos em
31.12.2010 liquidas Utilizagées  Transferéncias 31.12.2011
Provisées para créditos sobre clientes e aplicacdes em titulos:
- Créditos de cobranga duvidosa (Nota 8) 699.491 65.831 - - 765.322
- Crédito e juros vencidos (Nota 8) 13.118.006 2.785.137 (14.140) - 15.889.003
- Créditos titularizados (Nota 8) 239.157 20.744 - - 259.901
14.056.654 2.871.712 (14.140) - 16.914.226
Provisbes:
- Riscos gerais de crédito (Nota 8):
. Crédito concedido 2.300.715 (289.457) - - 2.011.258
. Crédito por assinatura 30.421 1.951 - - 32.372
. Crédito a clientes - titulos de divida 318.757 (155.178) - - 163.579
- Outros riscos e encargos 500.000 - - - 500.000
3.149.893 (442.684) - - 2.707.209
Provisées para activos adquiridos no 4mbito da titularizacdo
- Provisdes para outros activos (Notas 8 e 15) 1.094.531 - - - 1.094.531
- Provisdo de activos financeiros disponiveis para venda (Notas 7 e 8) 751.255 - - 13.563 764.818
- Outras provisdes de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 7) - 710.092 - 710.092
1.845.786 710.092 - 13.563 2.569.441
Imparidade e provisées para outros activos financeiros:
- Provisdes para risco-pais (Notas 7 e 8) 852.411 (384.748) - - 467.663
- ProvisGes para outros créditos e valores a receber (Nota 8) 885.923 (79.571) - - 806.352
- Imparidade em investimentos detidos até a maturidade (Nota 9) - 3.263.288 - - 3.263.288
- Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 7) 4.637.406 2.196.336  (1.164.881) - 5.668.861
6.375.740 4.995.305 (1.164.881) - 10.206.164
Imparidade de outros activos:
- Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 10) 1.564.718 1.272.909 - - 2.837.627
26.992.791 8.697.242  (1.179.021) 13.563 35.234.667

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as transferéncias correspondem a constitui¢do de provisdo para os activos associados aos
veiculos de securitizacdo cuja contrapartida é via deducdo ao passivo (Nota 8).



23. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
Credores e outros recursos
Credores por operagdes sobre futuros 316.543 216.791
Sector Publico Administrativo
Iva a pagar 205.634 -
Retencdo de impostos na fonte 407.850 228.299
Contribui¢des para a Seguranca Social 93.723 79.359
Cobrancas por conta de terceiros 8.694 387.164
Credores diversos
Outros credores 14.225.674 5.073.069
15.258.118 5.984.682
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Provisdo para férias e subsidio de férias 598.401 588.416
Por gastos gerais administrativos 20.693 19.888
Outros 8.071 36.359
627.165 644.663
Outras contas de regularizacdo
Operagoes fora de bolsa a liquidar 2.188.266 3.317.317
Operagdes de bolsa a liquidar 802.987 2.072.821
Outras operagdes a regularizar 545.029 75.532
3.536.282 5.465.670
19.421.565 12.095.015

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica “Credores diversos” inclui 6.198.326 Euros e 7.612.135 Euros, respectivamente, a
pagar ao Fundo de Titularizacdo de Créditos AR Finance 1 Fundo e ao Fundo de Titularizagdo de Créditos Invest Finance 1
Portugal, correspondentes a receitas provenientes dos créditos cedidos, ja recebidas pelo Banco e ainda ndo entregues a estas
entidades (2.472.037 Euros e 2.386.396 Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2011).

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as rubricas “Operagdes de Bolsa a liquidar" correspondem a transacgdes efectuadas por
conta de clientes cuja liquidagdo financeira ocorreu subsequentemente a data do balanco.
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24. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

4 ‘ Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os passivos contingentes e compromissos encontram-se registados em rubricas

extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2012 2011
Garantias prestadas e outros passivos eventuais:
Garantias e avales prestados 3.234.378 3.237.190
Activos dados em garantia 266.797.466 192.329.220
270.031.844 195.566.410
Compromissos perante terceiros:
Responsabilidades por prestacdo de servicos
Activos cedidos em operagdes de titularizacdo
- Crédito a habitagdo 4.731.726 5.351.254
- Crédito hipotecario 51.159.191 66.587.467
- Leasing imobilidrio 72.199.671 81.616.337
- Outros valores
- Gestdo de carteiras 1.220.484 1.035.758
- Clientes - Acgoes 96.099.870 51.078.268
- Clientes - Obrigacoes diversas 52.437.467 27.440.347
- Clientes - Outros 331.589 229.271
- Fundos - Alves Ribeiro 24.185.461 23.216.291
302.365.459 256.554.994
572.397.303 452.121.405

A rubrica “Activos dados em garantia” diz respeito a titulos entregues pelo Banco como garantia de tomadas de fundos
realizadas com Bancos Centrais ou outras Instituicdes de Crédito. Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica inclui,
respectivamente, 266.797.466 Euros e 192.329.220 Euros de titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (Nota 16).

25. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a estrutura accionista do Banco é a seguinte:

Entidade Numero de Accoes Montante %
Alves Ribeiro - IF, SGPS, S.A. (Acgdes Ordinarias) 9.396.000 46.980.000 78,96%
Alves Ribeiro - IF, SGPS, S.A. (Acgdes Preferenciais) 2.400.000 12.000.000 20,17 %
Outros 104.000 520.000 0,87%
11.900.000 59.500.000 100%

No exercicio de 2011, o accionista minoritario do Banco alienou 15.000 ac¢des de valor nominal de 75.000 Euros a Alves
Ribeiro — IF, SGPS, S.A., passando esta a deter uma participagdo de 99,13 %.

Em 2 de Dezembro de 2008 o Banco efectuou um aumento de capital, através da emissdo de 2.400.000 accdes preferenciais
remiveis ao valor nominal de 5 Euros, tendo sido subscrito e realizado na totalidade pelo accionista Alves Ribeiro — Investimentos
Financeiros, SGPS, S.A..

As acgdes preferenciais remiveis sem data fixa, sdo susceptiveis de pagamento de dividendos prioritarios a deliberar em
Assembleia Geral, que correspondem a 7% do seu valor nominal. Este dividendo sé podera ser liquidado, caso existam fundos
distribuiveis de acordo com o normativo aplicavel e caso o seu pagamento ndo implique o ndo cumprimento dos requisitos de
capital do Banco.
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O pagamento do dividendo prioritario serd efectuado, anual e postecipadamente, no dia 30 de Junho de cada ano.

Nos exercicios de 2012 e 2011 o Banco ndo distribuiu dividendos aos accionistas.

26. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composi¢do:

2012 2011
Reservas de reavaliacdo
- Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor:
De activos financeiros disponiveis para venda 302.772  (15.453.853)
- Reservas por impostos diferidos e correntes
De activos financeiros disponiveis para venda (87.804) 4.095.271
214968 (11.358.582)
Reserva legal 1.725.513 1.102.078
Reserva livre 8.552.237 8.552.237
Reserva de fusdao 574.221 574.221
Resultados transitados (16.415.680) (10.696.966 )
(5.563.709) (468.430)
Resultado do exercicio 146.500 (5.095.279)
(5.202.241) (16.922.291)

Reservas de reavaliacdo
Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis para venda, liquidas do
correspondente efeito fiscal.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 as reservas de justo valor incluem cerca de 173.000 Euros e 661.000 Euros, respectivamente,
de menos valias em titulos reclassificados de Activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Investimentos
detidos até a maturidade e de Empréstimos e contas a receber (Nota 41). Este montante encontra-se a ser reconhecido em
resultados de acordo com o método da taxa efectiva até a maturidade dos correspondentes titulos.

Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, o Banco devera destinar uma fracgdo ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados
em cada exercicio a formagdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas
livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal ndo estd disponivel para distribuicdo, excepto em
caso de liquidagdo do Banco, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, ap6s
esgotadas as demais reservas.

Reserva de fusdo

Em 22 de Dezembro de 2004 foi realizada a escritura de fusdo, por incorporagdo no Banco, da Probolsa — Sociedade Corretora
S.A. (Probolsa). Na sequéncia deste processo, a sociedade incorporada foi extinta, tendo sido transferidos para o Banco a
totalidade dos seus direitos e obrigacdes. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2004, tendo os
activos a passivos da Probolsa sido transferidos para o Banco com base no respectivo valor liquido de Balango nessa data. A
diferenca entre o valor contabilistico dos activos e passivos transferidos e o valor de balanco da participagdo detida pelo Banco
no capital da Probolsa foi registada na rubrica “Reserva de Fusdo". Esta reserva ndo esta disponivel para distribuicdo, excepto
em caso de liquidacdo do Banco, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos,
apos esgotadas as demais reservas.
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v 27.JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

4 ‘ Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011
Juros de disponibilidades 17.425 32.875
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito 2.343 8.462
Juros de crédito a clientes:

- Crédito interno 3.693.617 3.542.002

- Crédito ao exterior 13.838 1.196

- Outros créditos e valores a receber - titulos de divida 661.564 1.190.685
Juros de crédito vencido 624.901 494.205
Juros de activos financeiros detidos para negociagdo:

- Titulos 1.852.435 1.378.940

- Instrumentos derivados 2.519.088 2.830.501
Juros de activos financeiros disponiveis para venda:

- Titulos 5.595.895 5.365.208
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 6.244.719 7.355.828
Juros de investimentos detidos até a maturidade 4.266.995 4.939.625
Juros de devedores e outras aplicacdes (Nota 15) 2.299.105 2.792.786
Outros juros e rendimentos similares 8.214 -

27.800.139 29.932.313
28. JUROS E ENCARGOS SIMILARES
Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:
2012 2011
Juros de recursos de bancos centrais 1.563.590 2.121.672
Juros de recursos de outras instituicdes de crédito

- no pais 536.575 957.264

- no estrangeiro 14.403 25.771
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 6.404.692 3.701.807
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 135.358 730.921
Juros de passivos financeiros de negociagdo

- Instrumentos financeiros derivados 762.003 2.045.508
Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagdo 6.305.307 7.467.733
Outros juros e encargos similares 145.386 339.083

15.867.314 17.389.759

O saldo da rubrica “Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagdo” corresponde aos juros
entregues ao Fundo de Titularizagdo de Créditos AR Finance 1 Fundo e ao Fundo de Titularizagdo de Créditos Invest Finance
1, no ambito das operagdes efectuadas pelo Banco (Nota 8).
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29. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos de ac¢des registadas em Activos

financeiros disponiveis para venda.

30. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011
Por garantias prestadas 44517 44.825
Por servigos prestados 1.634.144 1.706.715
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 572.536 967.804
2.251.197 2.719.344

A rubrica “Comissdo de gestdo de créditos” corresponde a remuneragdo do Banco pela gestdo dos créditos cedidos ao Fundo
de Titularizagdo de Créditos AR Finance 1 FTC e ao Fundo de Titularizagdo de Créditos Invest Finance 1, nos termos dos

contratos de gestdo de créditos celebrados com aqueles fundos.

31. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2012 2011
Por operagdes de crédito 78.394 77.886
Por servicos bancarios prestados por terceiros 391.254 406.522
Outras comissdes pagas 20.016 47.263
489.664 531.671
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4 ‘ Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

84

32. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

2012 2011
Titulos
Emitidos por residentes
- Obrigacoes 1.702.015 (811.551)
- Accoes 15.606 (97.183)
Emitidos por ndo residentes
- Obrigagdes 5.178.557 (1.098.219)
- Accoes 471 (159.753)
- Outros instrumentos de capital 25.396 (71.035)
6.922.045 (2.237.741)
Instrumentos financeiros derivados
Swaps
- Divisas (24.544) 16.938
- Swaps de taxa de juro (104.390) 1.842
- Crédito 540.202 (328.225)
- Outros 395.247 -
Futuros
- Sobre taxas de juro (283.400) (288.324)
- Sobre cotac¢des 215.277 (292.463)
- Divisas (114.552) 90.260
- Outros - (82.681)
Opc¢oes
- Sobre taxa de juro (57.500) (52.438)
- Sobre cotac¢des 63.434 682.514
629.774 (252.576)
7.551.819 (2.490.318)




33. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011

Instrumentos de divida
De residentes

- Divida publica portuguesa (160.841) 122.689

- Outras obrigagoes 65.706 (40.752)
De ndo residentes

- Emissores publicos estrangeiros (1.013.021) (85.003)

- Outras obrigacdes 229.473 (1.028.323)
Instrumentos de capital
De residentes

- Accoes (38.911) (88.749)
De ndo residentes

- Accoes 6.846 -

(910.748) (1.120.138)

34. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Nos exercicios de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos resultados apurados na reavaliacdo das
posicdes a vista em moeda estrangeira mantidas pelo Banco.

35. RESULTADOS DE ALIENAGCAO DE OUTROS ACTIVOS

Nos exercicios de 2012 e 2011 esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2012 2011
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 10) (150.404 ) (31.888 )
Metais preciosos 94.651 83.849
Outros 18.110 23.742

(37.643) 75.703
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36. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

4 ‘ Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

86

2012 2011
Outros rendimentos de exploragdo
Outros rendimentos e receitas operacionais:
- Reembolso de despesas 150.186 173.037
- Rendimentos da prestacdo de servicos diversos 3.460 2.083
- Outros 43.607 31.651
197.253 206.771
Outros encargos de exploragdo
Outros impostos:
- Contribuicdo especial sobre o Sector Bancario 129.665 146.948
- Outros impostos indirectos 105.071 57.147
Outros encargos e perdas operacionais:
- Quotizagdes e donativos 32.196 32.029
- Contribuicdes para o Fundo de Garantia de Depésitos e SlI 24.666 63.368
- Outros encargos e gastos operacionais 1.763 182.795
293.361 482.287
Outros resultados de exploragdo (96.108) (275.516)

Com a publicagdo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, o Banco passou a estar abrangido pelo regime de contribuicdo
sobre o sector bancério, cujo montante ascendeu a 129.665 Euros e 146.948 Euros nos exercicios de 2012 e 2011
respectivamente. A contribui¢do sobre o sector bancério incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos proprios de base (tier 1) e complementares
(tier 2) e dos dep6sitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:
- Elementos que segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como capitais préprios;
- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio definido;
- Passivos por provisoes;
- Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;
- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes as operagdes passivas e;
- Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagdo.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos passivos, com excepgado
dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujo posi¢do em risco se compensa mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores sdo 0,05% e 0,00015%, respectivamente,
em funcgdo do valor apurado.



37. CUSTOS COM PESSOAL
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Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011
Saldrios e vencimentos
- Orgdos de Gestido e Fiscalizacdo 603.089 599.693
- Empregados 3.403.248 3.321.097
4.006.337 3.920.790
Encargos sociais obrigatdrios
Encargos relativos a remuneracoes:
- Seguranca Social 775.143 752.336
Outros encargos sociais obrigatérios:
- Outros 24.685 20.850
799.828 773.186
Outros custos com pessoal:
- Outros 90.385 108.218
4.896.550 4.802.194

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o nimero de efectivos ao servico do Banco, distribuido pelas respectivas categorias
profissionais, era o seguinte:

2012 2011
Administradores 6 6
Directores e chefias 16 16
Quadros técnicos 96 92
Administrativos 5 5
123 119
38. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Nos exercicios de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicado:
2012 2011
Com fornecimentos 265.043 228.373
Com servicos 1.904.428 1.891.205
Com servigos especializados 922.073 843.990
Outros servicos de terceiros 192.106 140.076
3.283.650 3.103.644

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas relativos a Revisdo Legal das Contas e trabalhos decorrentes dessa fungao requeridos
por regulamentacdo das entidades de supervisdo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 ascenderam a 89.921 Euros.
Foram ainda facturados servicos de consultoria fiscal no total de 21.616 Euros.
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39. ENTIDADES RELACIONADAS

Sdo consideradas entidades relacionadas do Banco Invest as entidades pertencentes ao Grupo Alves Ribeiro e a colaboradores
pertencentes aos 6rgdos sociais do Banco.

Saldos com entidades relacionadas, excluindo drgdos sociais

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os principais saldos com entidades relacionadas sdo os seguintes:

2012 2011
Activos financeiros disponiveis para venda
AR Finance 1, Plc 7.850.158 7.850.158
Provisdao AR Finance 1, Plc (3.109.893) (1.474.910)
Fundo Tejo 6.492.799 6.492.799
Fundo Inspirar 3.426.367 3.589.705
Crédito a clientes
Motor Park - Comércio de Veiculos Automoveis, S.A. 2.089.748 2.106.387
Provisdo Motor Park - Comércio de Veiculos Automéveis, S.A. (1.750.000) (1.750.000)
AR Finance 1 FTC 31.767.303 40.611.639
Provisdo AR Finance 1 FTC (1.035.480) (596.296)
Invest Finance FTC 96.323.284 112.943.420
Provisdo Invest Finance FTC (1.341.096) (1.180.681)
Monvest, SGPS, SA 585.451 640.451
US Gestar 920.000 1.013.000
Alves Ribeiro SGPS, SA 2.717.875 8.325.000
Fundo Tejo 97.268 -
Alves Ribeiro, SA 100.000 3.100.000
Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, SA 2.900.000 -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Invest Gestdo de Activos 250.000 250.000
Outros activos
AR Finance 1 FTC 4.082 47.330
Invest Finance FTC 129.075 35.857
Invest Finance BV 10.565.552 10.565.552
Provisdo Invest Finance BV (1.094.531) (1.094.531)
Recursos de clientes
Invest Gestdo de Activos 1.684.150 1.5633.590
Fundo Tejo 445.826 215.949
Fundo Inspirar 35.388 1.457.018
Mundicenter, SGPS, S.A. 8.356.523 10.120.601
Alves Ribeiro, SA 50.502 -
Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, SA 7.145 -
Passivos financeiros associados a activos transferidos
AR Finance 1 FTC 31.767.303 40.611.639
Deducdo de provisdes do crédito securitizado (1.282.045) (764.819)
Invest Finance FTC 96.323.284 112.943.420
Deducdo de provisdes do crédito securitizado (1.094.531) (1.180.681)
Outros passivos
AR Finance 1 FTC 6.198.326 2.472.037

Invest Finance FTC 7.612.135 2.386.396




Transaccbes com entidades relacionadas, excluindo érgdos sociais

Nos exercicios de 2012 € 2011, os principais saldos da demonstracdo de resultados com entidades relacionadas sdo os seguintes:

2012 2011

Juros e rendimentos similares

Motor Park - Comércio de Veiculos Automoveis, S.A. 46.036 64.102

AR Finance 1, Plc 1.618.996 1.997.924

Invest Finance BV

Créditos securitizados 4.431.843 5.215.283
Aplicagdo subordinada 2.297.151 2.789.643

Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. - 16.766

Monvest - SGPS, SA 19.947 28.187

US Gestar 17.971 29.465

Fundo Tejo 1.213 -

Alves Ribeiro, SA 99.028 -

Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, SA 168.692 -
Juros e encargos similares

Invest Gestdo de Activos 30.248 23.402

Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. 219.761 397.232

Fundo Inspirar 706 4.592

Fundo Tejo 1.594 726

AR Finance 1 FTC 1.697.018 2.104.428

Invest Finance FTC 4.608.289 5.363.305
Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda

AR Finance 1, Plc 1.171.759 1.366.769
Rendimentos de servigos e comissoes

Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. 1.045 835

AR Finance 1 FTC 147.361 171.002

Invest Finance FTC 399.481 441516
Gastos gerais administrativos

Invest Gestdo de Activos 9.000 9.000

Alrisa 295.813 283.166

As transac¢des com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores de mercado nas respectivas datas.
Colaboradores pertencentes aos 6rgdos sociais

A data de 31 de Dezembro de 2012 o montante de empréstimos concedidos a membros do Conselho de Administracdo é de
570.601 Euros, tendo sido aplicadas as mesmas condicdes que aos restantes colaboradores.

Politica de Remuneracgdo
A Comissdo de Remuneragdes, constituida por trés representantes dos accionistas e eleita em Assembleia Geral, determina a

politica de remunerac¢des dos membros dos 6rgados sociais do Banco Invest, bem como os esquemas de seguranca social e de
outras prestacdes suplementares.
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A politica de remuneragdes foi submetida a aprovacdo da Assembleia Geral, assim consignando o desejavel alinhamento de
interesses entre os membros dos 6rgdos sociais e a sociedade, traduzindo-se sumariamente no seguinte:

a) A remuneragdo dos membros executivos do Conselho de Administragdo comporta uma parte fixa e uma eventual parte
variavel;

b) A componente varidvel, que ndo pode exceder 5% dos lucros do exercicio, depende da obtencdo de resultados
consentaneos, da devida remuneracgdo dos capitais proprios e da efectiva criacdo de valor, assim assegurando a

sustentabilidade do modelo de negécio a médio e longo prazo;

¢) Quando existente, a componente variavel é apurada com base nas demonstra¢des financeiras do Banco relativas ao
exercicio anterior;

d) Nd&o se encontrava vigente, no exercicio de 2012, qualquer plano de atribuicdo de ac¢des ou de opgdo para a sua
aquisicdo que abrangesse membros dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizacdo;

e) Os membros ndo executivos do Conselho de Administracdo e os membros do Conselho Fiscal ndo auferem qualquer
remuneracdo, fixa ou varidvel, termos em que as alineas precedentes se tém como ndo aplicaveis.

O montante anual da remuneracdo auferida pelos membros executivos do Conselho de Administracdo foi o seguinte:

Presidente — Afonso Ribeiro Pereira de Sousa 278.200 Euros
Vice-Presidente — Anténio Miguel R. R. Branco Amaral 186.450 Euros
Vogal — Francisco Manuel Ribeiro 135.975 Euros

40. DIVULGAGOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade do Banco Invest

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados sdo definidos e aprovados pelo Conselho de Administracdo tendo em
conta a estratégia geral do Banco Invest e a sua posicdo no mercado.

O processo de gestdo dos riscos da instituicdo respeita a devida segregacdo de fun¢des e a complementaridade da actuagdo
de cada uma das areas envolvidas. Existe a adequada articulagdo entre o Comité de Investimentos, a direccdo de Crédito e a
direccdo de Planeamento e Controlo que assegura o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

De seguida, apresentam-se as divulga¢des requeridas pelo IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgacdes relativamente aos
principais tipos de riscos inerentes a actividade do Banco.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Banco, em consequéncia do incumprimento das obrigacdes
contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos
para com o Banco Invest.

Daidentificacdo, avaliagdo e acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito resulta uma monitorizagdo atempada,
que permite antecipar possiveis situacdes de incumprimento, estando abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades
da instituicdo, tanto a nivel de créditos individuais, como a nivel da carteira global do Banco.



Exposicdo mdxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro, pode ser

resumida como segue:

2012
Valor Provisoes e Valor
bruto imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 4.519.774 - 4.519.774
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.760.531 - 4.760.531
Activos financeiros detidos para negociagao:
- Titulos 70.820.814 - 70.820.814
- Instrumentos financeiros derivados 1.759.982 - 1.759.982
Activos financeiros disponiveis para venda 206.110.996 (6.781.796) 199.329.200
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobiliarios 205.472.857 (27.451.498) 178.021.359
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 10.084.133 (1.172.787) 8.911.346
Investimentos detidos até a maturidade 88.073.643 - 88.073.643
Outros activos:
- Devedores e outras aplicagdes 11.355.605 (1.094.531) 10.261.074
602.958.335 (36.500.612) 566.457.723
Extrapatrimoniais
Swaps - eventos de crédito (montante nocional) 15.000.000 - 15.000.000
Garantias prestadas 3.234.378 - 3.234.378
621.192.713 (36.500.612) 584.692.101
2011
Valor Provisoes e Valor
bruto imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 8.953.430 - 8.953.430
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 7.038.618 - 7.038.618
Activos financeiros detidos para negociacdo:
- Titulos 32.838.203 - 32.838.203
- Instrumentos financeiros derivados 2.130.690 - 2.130.690
Activos financeiros disponiveis para venda 82.502.192 (5.661.528) 76.840.663
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobiliarios 224.450.571 (18.665.583) 205.784.988
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 19.484.803 (1.120.281) 18.364.522
Investimentos detidos até a maturidade 112.404.619 (3.263.288) 109.141.331
Outros activos:
- Devedores e outras aplicagdes 12.555.297 (1.094.531) 11.460.766
502.358.423 (29.805.211) 472.553.212
Extrapatrimoniais
Swaps - eventos de crédito (montante nocional) 41.364.286 - 41.364.286
Garantias prestadas 3.237.190 - 3.237.190
546.959.899 (29.805.211) 517.154.688
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Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

Como resulta das Notas anteriores, o Banco opera em termos de crédito, com colaterais que tém referencial em termos de
mercado ainda que, no caso dos iméveis, numa situacdo actual de liquidez mais reduzida.

Desta forma, embora com um ritmo de concretizacdo de novas operagdes mais moderado, os critérios de concessdo de crédito
pautam-se por principios de avaliacdo, do risco dos Devedores e do sector de actividade em que operam e da consisténcia dos
Colaterais, claramente mais conservadores.

Com efeito, os processos de andlise de risco e concessdo de crédito, baseiam-se em principios universais de prudéncia,
fiabilidade da informacdo utilizada, alternancia e complementaridade das fontes de informagdo, processo de deliberacdo
vertical com intervencdo universal da Administracdo, tentativa de adequacgdo do servico da divida a situacdo econémica e
financeira actual e, previsivelmente, futura dos Devedores e, complementarmente, da consisténcia e valia, em termos de
mercado, dos colaterais.

Acessoriamente, as condi¢des financeiras aplicaveis as novas operagdes, reflectem, quer as actuais condi¢des de financiamento
da actividade, em termos de maturidades, como também, em matéria de margens financeiras.

Dependente, embora, da evolu¢do do quadro macroeconémico envolvente, espera-se um comportamento da qualidade da
carteira de crédito em linha com o mercado, estando o Banco preparado, em termos organizacionais e de equipa, para fazer
um acompanhamento, oportuno e rigoroso de todos os eventos de crédito,

1. seja numa perspectiva de prevencdo, mediante

- aatribuicdo de uma notacdo de risco a todos os Devedores, sujeitando-a a revisdo dindmica com frequéncia semestral;

- a monitorizacdo permanente dos varios sinais de risco implicitos a relacdo dos Devedores com o universo bancério
em que intervém;

- 0 acompanhamento quotidiano de eventuais sinais de degradacdo da sua envolvente empresarial e financeira;

- arevisdo regular do perfil de risco (por analise dos indicadores econémico-financeiros, bancarios e empresariais) do
universo de Devedores com maior exposi¢do individual ou sectorial;

- a identificacdo precoce de situacdes que justifiquem a reformulacdo das condi¢des de reembolso dos créditos, de
forma a acomoda-las, quando possivel e devidamente justificado, a situagdo econémica e financeira do Devedor;

2. seja, na intervencdo oportuna em todas as situagbes de incumprimento ou ndo cumprimento completo e atempado,
através

- de meios adequados de monitoriza¢do do incumprimento ou cumprimento irregular;

- de uma interpelacdo imediata e frequente a todos os Devedores em situacdo ndo regular;

- do diagnostico objectivo dos fundamentos do incumprimento e dos eventuais meios para o superar;

- do registo e acompanhamento permanente das ac¢des desenvolvidas e sua eficacia;

- da intervencdo colegial da Area de Recuperacdo de Crédito e da Administracdo, na decisdo sobre a tomada de
medidas extra-judiciais ou judiciais que visem a efectiva recuperacdo dos créditos em risco;

- do controlo e salvaguarda da integridade dos colaterais do crédito.

Um dos critérios que o Banco utiliza para andlise do risco de crédito da carteira de crédito é a divisdo da carteira consoante o
numero de rendas em atraso.

As categorias de risco utilizadas sdo as seguintes:

- [0,1] — Créditos com zero ou uma renda em atraso;
- [2,3] — Créditos com duas ou trés rendas em atraso;
- [4,5] — Créditos com quatro ou cinco rendas em atraso;
- [6,+[ — Créditos com seis ou mais rendas em atraso.



Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a carteira de crédito do Banco de acordo com as categorias de risco acima identificadas

€ a seguinte:

2012

Categoria de risco

Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [6,+] Total
Contas Correntes 12.734.678 202.722 - 2.997.224 15.934.623
Crédito Imobiliario 32.304.519 9.075.576 3.205.358 25.371.101 69.956.554
Crédito Mutuo 10.393.355 1.209.976 72.399 6.458.529 18.134.259
Leasing Imobiliario 65.975.612 3.816.432 6.218.843 14.278.027 90.288.914
Leasing Mobilidrio 331.090 - - 7917 339.007
Outros Créditos 883.198 1.515.664 1.459.159 4.323.519 8.181.540
Descobertos em D.O. 1.927.991 - - - 1.927.991

124.550.444 15.820.369 10.955.759 53.436.316 204.762.888

2011
Categoria de risco

Tipo de contrato [0,1] [2,3] [4,5] [6,+] Total
Contas Correntes 19.658.453 - 54.563 2.081.388 21.794.404
Crédito Imobiliario 46.469.376 4.628.367 7.045.111 17.052.995 75.195.849
Crédito Mutuo 11.819.510 1.729.115 3.417.289 3.287.519 20.253.433
Leasing Imobilidrio 68.410.655 4.687.908 6.637.272 16.954.723 96.690.558
Leasing Mobiliario 347.735 - - 7.917 355.652
Outros Créditos 3.270.946 2.265.363 1.081.322 536.291 7.153.922
Descobertos em D.O. 2.284.448 - - - 2.284.448

152.261.123 13.310.753 18.235.557 39.920.833 223.728.266

Na elaboragdo destes mapas ndo foram considerados os titulos registados em crédito a clientes, os juros corridos e as comissoes

associadas ao crédito.

Os principais colaterais recebidos pelo Banco relativamente aos activos financeiros acima identificados sdo os seguintes:

- No caso das operagdes de leasing imobiliario, a garantia efectiva é constituida pela propriedade juridica do imével.

- No caso dos empréstimos de médio e longo prazo, o colateral é geralmente constituido por primeira hipoteca
de imodveis de natureza urbana, situagdo igualmente comum nos financiamentos em regime de conta-corrente.

- Em situagbes pontuais, o Banco obtém igualmente penhores mercantis sobre activos financeiros, constituidos por
liquidez ou valores mobilidrios cotados em mercados oficiais, bem como, de activos intangiveis liquidos e subordinados
a valorizagdo corrente no mercado como, por exemplo, direitos de trespasse sobre estabelecimentos de farmécia.

- Em geral e atendendo a maturidade das operagdes, independentemente da forma da sua titulagdo, é usual a pratica de
obtencdo de garantias de natureza pessoal (avales ou fiancas).

Os activos adquiridos para operagdes de locagdo financeira, ou recebidos em garantia hipotecaria, tém salvaguardada a sua
integridade em caso de acidente, evento fortuito ou de forca maior, por seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos

a favor do Banco.
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Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, as transac¢des em produtos derivados e
cambiais, o Banco mantém procedimentos instituidos através do processo de aprovacdo de investimentos, do controlo do
cumprimento das estratégias definidas pela Administracdo e pelo Comité de Investimento e do acompanhamento regular da
composicdo e evolucdo da carteira de titulos, que permitem a monitorizagdo adequada do risco de crédito associado aos titulos
em carteira.

O Banco procede a reavaliagdo mark-to-market, em cada momento, da sua exposicdo em produtos derivados, cambiais e
mercado de capitais, permitindo assim avaliar a exposicdo potencial e global em determinado momento e o cumprimento dos
limites de exposicdo definidos por sector e por pais.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o risco de crédito associado a carteira de titulos do Banco, pode ser demonstrado através
da graduacdo de risco (rating) atribuida por uma sociedade especializada em avaliacdo de risco, sendo apresentado da seguinte
forma:

2012
Ratings
AAA AA A BBB BB B Cccc CcC C N.R Total
Activos
Activos financeiros
detidos para - 462.139 17.743.664 17.703.572 3.634.704  3.566.097 904.926 - - 26.805.712 70.820.814
negociagao
Activos financeiros
disponiveis para 539.349  3.118.986 80.957.292 69.786.643  32.711.579 3.853.150 1.690.410 - 1.292.565 5.379.226  199.329.200
venda
Investimentos detidos
s . 5.114.649 - 36.372.609 28.819.801 17.766.584 - - - - - 88.073.643
até a maturidade
Outros créditos e
. - 2549380 1.072.002 1.269.598 437.353  1.660.825 1.203.332 - 718.856 - 8.911.346
valores titulados
5.653.998 6.130.505 136.145.567 117.579.614 54.550.220 9.080.072 3.798.668 - 2.011.421 32.184.938 367.135.003
2011
Ratings
AAA AA A BBB BB B Cccc CcC C N.R Total
Activos
Activos financeiros
detidos para 2.373.099 - 14.200.343 3.878.861 1.469.600 306.962 445.187 - - 10.164.151 32.838.203
negociagao
Activos financeiros
disponiveis para 4.980.599 3.5628.670  18.148.801 19.928.980 7.766.233  2.480.749 508.196 - 1.003.105 19.487.402 77.832.735
venda
Investimentos detidos
s . 12.689.401 - 43.082.308 39.726.437 11.904.448 - - 1.738.737 - - 109.141.331
até a maturidade
Outros créditos e
- 9.389.703 2.909.523 1.502.953 - 3.861.050 - - 1.015.222 - 18.678.451

valores titulados

20.043.099 12.918.373  78.340.975 65.037.231 21.140.281 6.648.761 953.383 1.738.737 2.018.327 29.651.553  238.490.720




Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a exposicdo por pais associada a carteira de titulos do Banco, pode ser demonstrada
como segue:

2012 2011
Bancos Divida Publica Outros Total Bancos Divida Publica Outros Total

Espanha 28.460.906 81.444.425 3.658.445  113.563.776 24.481.803 5.419.422 5.785.675 35.686.900
Portugal 22.653.599 33.692.483 25.305.371 81.651.453 24.548.498 34.976.170 9.155.361 68.680.029
Irlanda 13.610.730 10.321.548 7.281.592 31.213.870 10.943.688 10.319.951 4.795.749 26.059.388
E.U.A. 30.837.912 - - 30.837.912 32.182.725 - - 32.182.725
Holanda 10.637.821 - 18.002.116 28.639.937 6.658.477 512.311 11.756.143 18.926.931
Italia 6.987.515 12.521.723 5.460.955 24.970.193 - - 2.902.253 2.902.253
Gra-Bretanha 16.403.950 - 3.622.619 20.026.569 22.046.321 - 3.424.180 25.470.501
Franca 17.349.079 539.349 1.526.887 19.415.314 7.073.143 - - 7.073.143
Alemanha 2.992.294 - 909.236 3.901.530 1.243.025 - 901.554 2.144.579
Dinamarca 3.695.751 - - 3.695.751 - - - -
Outros 5.147.946 1.041.694 3.029.059 9.218.698 11.178.767 2.302.153 5.883.351 19.364.271

158.777.502 139.561.222 68.796.280 367.135.003 140.356.447 53.530.007 44.604.266 238.490.720

Na elaboragao destes mapas ndo foram considerados os instrumentos de capital, os instrumentos financeiros derivados e as
provisdes regulamentares.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de ndo poder satisfazer os seus compromissos, dada a
incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razodveis.

A politica de controlo do risco de liquidez esta subordinada a estratégia geral do Banco e tem como objectivo o financiamento
adequado dos seus activos e do crescimento orcamentado dos mesmos e a determinacgdo da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez revéem regularmente os limites das posicoes
de liquidez para diferentes horizontes temporais, analisando simula¢des com base em diversos cendrios, o que permite uma
efectiva gestdo da liquidez.

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma efectiva, a estratégia e todas as politicas
de risco de liquidez definidas e aprovadas pela Administragdo.
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v Prazos residuais

K Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros apresentam a seguinte

composicao:
2012
A Até De 3 meses a De1a Mais de
A vista Indeterminado Outros (1) Total
3 meses a1ano a5 anos 5 anos

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 4.834.746 - - - - - - 4.834.746
lepf)nlbllldades em outras instituicdes de 4.760.531 R R B . R B 4.760531
crédito
Activos financeiros detidos para negociagao - 25.547.324 9.613.308 22.460.278 14.959.885 774.783 - 73.355.578
Activos financeiros disponiveis para venda - 12.385.033 91.367.354 63.374.038 32.202.776 12.581.531 - 211.910.732
Crédito a clientes:
;nig‘;ﬁ;:():a" representado por valores 1927991 10.947.577 9950270  16.207.817  131.588.158 34.141.074 709.970  205.472.857
- Qutros créditos e valores a receber . B . 5.065.708 3.967.287 . . 0.032.995
(titulados)
Investimentos detidos até a maturidade - 16.318.726 18.357.403 33.541.529 19.855.985 - - 88.073.643
Devedores e outras aplicagdes - - - 10.565.552 38.100 751.953 - 11.355.605

11.523.268 65.198.660 129.288.335 151.214.922 202.612.191 48.249.341 709.970 608.796.688
Passivo
Recursos de bancos centrais - 117.500.000 - 110.000.000 - - 942.066 228.442.066
Passivos financeiros detidos para negociagao - 690 24.252 36.274 1.465 - - 62.680
Recursos de outras instituicdes de crédito 4.255.131 3.000.063 - - - - 20 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos 24.466.716 40.312.107 113.494.504 3.5637.934 10.000 - 3.144.536 184.965.798
Responsabilidades representadas por titulos - 1.898.357 981.077 250.000 - - 59.491 3.188.926
Passivos financeiros ass. a activos - 2722.724 721239 10.832.204  111.437.843 - - 125714011
transferidos

28.721.847 165.433.941 115.221.072  124.656.412 111.449.308 - 4.146.113 549.628.694
Gap de liquidez (17.198.579)  (100.235.281) 14.067.263 26.558.509 91.162.883 48.249.341 (3.436.143) 59.167.993
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2011
\ Até De 3 meses a De1a Mais de
A vista Indeterminado Outros (1) Total
3 meses a1ano a5 anos 5 anos

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 9.209.765 - - - - - - 9.209.765
DI,Sp-Or'IIblhdadeS em outras instituicoes de 7.038.618 . . . . . . 7.038.618
crédito
Activos financeiros detidos para negociagao - 9.103.472 85.931 19.093.641 6.649.098 1.448.293 - 36.380.434
Activos financeiros disponiveis para venda - 11.475.331 5.264.771 41.580.585 18.519.977 12.695.514 - 89.536.178
Crédito a clientes:
;ﬂi;ﬁ;:ozao representado por valores 2284448 11153343  13.669.448 13944936  163.279.759 19.396.332 722303 224.450570
- Qutros créditos e valores a receber . . . 6.479.766 12.198.685 . . 18.678.451
(titulados)
Investimentos detidos até a maturidade - 858.881 19.930.790 68.699.585 19.652.075 - - 109.141.331
Devedores e outras aplicagdes - - - 10.565.552 38.100 1.951.645 - 12.555.297

18.532.831  32.591.027  38.950.940 160.364.064  220.337.695 35.491.784 722303 506.990.645
Passivo
Recursos de bancos centrais - 97.500.000 - 50.000.000 - - 202.517 147.702.517
Passivos financeiros detidos para negociagao - 8.414 387.861 326.517 14.043 - - 736.835
Recursos de outras instituicdes de crédito 22.236.989 12.500.000 - - - - 141.360 34.878.349
Recursos de clientes e outros empréstimos 21.194.627 36.653.466 58.645.694 1.972.933 15.000 - 1.107.374 119.589.094
Responsabilidades representadas por titulos - 26.594.707 307.265 663.364 - - 104.167 27.669.503
Passivos financelros ass. a activos - 6.861 1387.968 9342302 140958578 - - 151.695709
transferidos

43.431.616 173.263.448 60.728.787 62.305.115 140.987.622 - 1.555.419 482.272.008
Gap de liquidez (24.898.785)  (140.672.422)  (21.777.847)  98.058.949  79.350.073 35.491.784 (833.115)  24.718.637

(1) - A Coluna “Outros" inclui juros a receber e a pagar e valores ja recebidos ou pagos que estao a ser diferidos.
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Os principais pressupostos utilizados na constru¢do dos quadros acima apresentados sdo os seguintes:

- ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros associados aos activos e passivos financeiros;

- acoluna "Outros" corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos;

- para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maturidade era indeterminada, tendo sido incluidos na coluna
“Indeterminado”;

- nos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda foi considerado que os instrumentos de divida
apenas eram liquidados na data da sua maturidade; e

- nos créditos a clientes foi considerado que a amortizacdo do capital era efectuada na sua totalidade na data da ultima
prestacdo do crédito.

O Gap de Liquidez de curto prazo é financiado com recurso ao mercado interbancério, onde o Banco tem acesso a linhas
de crédito que permitem financiar este Gap, e através de desconto de titulos no ECB, que lhe permite ter acesso a liquidez
imediata.

A taxa de renovacdo dos depdsitos tem oscilado em torno dos 90%, pelo que é expectavel que grande parte dos recursos de
clientes se mantenham inalteraveis.

Durante o ano de 2012 registou-se um crescimento muito assinalavel da base de depoésitos do banco.
O ano de 2013 serd muito importante para determinar até que ponto a estabilidade histérica dos depdsitos se mantera.

A captacdo de depdsitos durante o ano de 2012 foi baseada numa estratégia de remuneracdo forte de depoésitos de baixo
montante, o que reduziu de forma muito expressiva o risco de concentragdo dos mesmos. Esta maior dispersdo dos depdsitos
permitiu “normalizar” o seu comportamento em termos de oscilagdes mensais do volume dos mesmos, contribuindo para uma
grande estabilidade da tesouraria do Banco.

O Gap de liquidez de curto prazo estd associado ao financiamento da carteira de obrigacdes do Banco. O valor total da carteira
de titulos é superior ao Gap de curto prazo, podendo o Banco em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos no
mercado. O referido Gap, resulta assim de uma decisdo estratégica do Banco de financiar a sua carteira de titulos de um modo
eficiente em termos econdémicos e ndo de uma deficiéncia estrutural de liquidez. A carteira tem sido essencialmente financiada
através de operagdes de reporte junto do Banco Central Europeu, tendo no entanto o Banco Invest contratos de reporte com
diferentes instituicdes financeiras.

Para fazer face a eventuais necessidades de liquidez o Banco complementarmente as linhas de curto prazo no mercado
monetario interbancério dispde de uma linha de crédito com uma instituicdo financeira contratada a 3 anos, com condi¢des de
pricing estaveis durante a vigéncia do contrato.

Risco de mercado

A actividade do Banco Invest realizada através de instrumentos financeiros pressupde a assuncdo ou transferéncia de um ou
varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser afectado por variagdes em
condi¢des de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cdmbio: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cdmbio entre as moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de juro de mercado;

¢) Risco de preco: surge como consequéncia de alteragdes nos precos de mercado, quer por factores especificos do préprio
instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda potencial associada a altera¢des dos precos
dos activos do Banco, da gestdo discriciondria de carteiras, e a consequente perda de resultados, inerentes a um movimento
adverso dos valores de mercado. Esta avaliacdo é efectuada pela definicdo prévia de procedimentos e limites relativamente
as carteiras globais e por produto. Diariamente sdo avaliadas as estratégias, posi¢des e limites, que permitem a geracdo de
receitas através das suas actividades de trading e gestdo de activos e passivos, gerindo simultaneamente a exposicdo ao risco
de mercado.



Risco cambial v

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio das moedas, sempre que existem “posicdes K
abertas” nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Banco Invest é acessoria e residual. Os saldos diarios em divisas e as transac¢oes efectuadas em moeda
estrangeira sdo diariamente controlados pelo Departamento de Operagdes e pela Sala de Mercados. Apenas as operagdes em

délares tém alguma relevancia, sendo praticamente inexistentes as transaccdes efectuadas noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposicdo por moeda:

2012
Moeda
El:l:ct); NorteD:rI::iscanos AL Outros L

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 4.834.746 - - - 4.834.746
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.070.284 2.333.356 174.514 182.378 4.760.531
Activos financeiros detidos para negociagdo 73.285.243 70.335 - - 73.355.578
Activos financeiros disponiveis para venda 211.441.049 215.031 254.652 - 211.910.732
Crédito a clientes 214.472.068 33.730 54 - 214.505.852
Investimentos detidos até a maturidade 88.073.643 - - - 88.073.643
Devedores e Outras Aplicagdes 10.948.585 407.020 - - 11.355.605

605.125.618 3.059.471 429.220 182.378  608.796.687
Passivo
Recursos de bancos centrais 228.442.066 - - - 228.442.066
Passivos financeiros detidos para negociagao 62.680 - - - 62.680
Recursos de outras instituicdes de crédito 6.960.071 295.143 - - 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos 180.004.846 4.726.144 12.503 222.305  184.965.798
Responsabilidades representadas por titulos 3.188.926 - - - 3.188.926
Passivos financeiros ass. a activos transferidos 125.714.011 - - - 125.714.011

544.372.600 5.021.286 12.503 222.305  549.628.695
Exposicdo liquida (Posicio Cambial) 60.753.018 (1.961.816) 416.716 (39.927) 59.167.992

2011
Moeda
IEBl:I:ct); NorteD:rlt?:iscanos L2 Outros L

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 9.209.765 - - - 9.209.765
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.079.068 2.817.129 142.421 - 7.038.618
Activos financeiros detidos para negociagdo 36.138.991 241.443 - - 36.380.434
Activos financeiros disponiveis para venda 89.238.129 136.078 161.971 - 89.536.178
Crédito a clientes 243.056.350 72.671 - - 243.129.021
Investimentos detidos até a maturidade 109.141.331 - - - 109.141.331
Devedores e Outras Aplicacdes 12.144.797 406.909 3.592 - 12.555.297

503.008.431 3.674.230 307.984 - 506.990.645
Passivo
Recursos de bancos centrais 147.702.517 - - - 147.702.517
Passivos financeiros detidos para negociacdo 606.561 130.274 - - 736.835
Recursos de outras instituicdes de crédito 32.250.634 2.627.715 - - 34.878.349
Recursos de clientes e outros empréstimos 117.105.804 2.436.696 1.350 45.245 119.589.094
Responsabilidades representadas por titulos 27.669.503 - - - 27.669.503
Passivos financeiros ass. a activos transferidos 151.695.709 - - - 151.695.709

477.030.728 5.194.685 1.350 45.245 482.272.007
Exposicdo liquida (Posicio Cambial) 25.977.703 (1.520.454) 306.634 (45.245) 24.718.638
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 o aumento de 5% nas taxas de cdmbio de mercado nas principais moedas a que o Banco
se encontra exposto originaria um impacto negativo nos resultados do Banco no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012
de cerca de 79.000 euros e um impacto negativo nos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 de cerca de
63.000 Euros.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados e no valor patrimonial
da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de reapreciacdo dos activos, passivos e posicdes fora de
balanco da entidade, face a altera¢des na inclinagdo da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro corresponde
ao risco do valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuagdes em virtude de alteragdes nas
taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se a estratégia geral da Instituicdo e tem como objectivo minimizar o impacto das
variagoes das taxas de juro nos resultados globais do Banco.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre os passivos da instituicdo
e os seus activos de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o tipo de exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser resumida como segue:

2012
NidO sujeito a risco T'Ttxa Tz_nl(a Total
e taxa de juro fixa variavel

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 314.972 - 4.519.774 4.834.746
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 826.900 - 3.933.631 4.760.531
Activos financeiros detidos para negociagao:
- Titulos 774.782 64.384.881 6.435.933 71.595.596
- Instrumentos financeiros derivados - 50.537 1.709.445 1.759.982
Activos financeiros disponiveis para venda 12.581.531 184.137.546 15.191.654 211.910.732
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios - - 205.472.857 205.472.857
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 892.462 8.140.533 9.032.995
Investimentos detidos até a maturidade - 65.727.925 22.345.717 88.073.643
Devedores e Outras Aplicagdes - - 11.355.605 11.355.605

14.498.185 315.193.351 279.105.149 608.796.686
Passivo
Recursos de bancos Centrais - - 228.442.066 228.442.066
Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados - 690 61.990 62.680
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 7.255.214 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos - 3.315.028 181.650.770 184.965.798
Responsabilidades representadas por titulos - - 3.188.926 3.188.926
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - 125.714.011 125.714.011

- 3.315.718 546.312.977 549.628.695

14.498.185 311.877.633 (267.207.827) 59.167.991
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)
- Swaps - - 111.138.740 111.138.740
- Opgdes - - 4.651.473 4.651.473
- Futuros - - 24.803.640 24.803.640

- - 140.593.853 140.593.853




2011
Nao sujeito a risco T.axa Ta})'(a Total
de taxa de juro fixa variavel

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 256.335 - 8.953.430 9.209.765
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.242.183 - 4.796.435 7.038.618
Activos financeiros detidos para negociagdo:
- Titulos 1.448.295 19.940.012 12.861.438 34.249.744
- Instrumentos financeiros derivados - - 2.130.690 2.130.690
Activos financeiros disponiveis para venda 13.007.874 59.955.262 16.573.041 89.536.178
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios - - 224.450.570 224.450.570
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 876.746 17.801.705 18.678.451
Investimentos detidos até a maturidade - 75.352.109 33.789.222 109.141.331
Devedores e Outras Aplicagdes - - 12.555.297 12.555.297

16.954.686 156.124.129 333.911.828 506.990.643
Passivo
Recursos de bancos Centrais - - 147.702.517 147.702.517
Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados - 139.969 596.866 736.835
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 34.878.349 34.878.349
Recursos de clientes e outros empréstimos - 1.745.983 117.843.111 119.589.094
Responsabilidades representadas por titulos - - 27.669.503 27.669.503
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - 151.695.709 151.695.709

- 1.885.952 480.386.055 482.272.007

16.954.686 154.238.177 (146.474.227) 24.718.636
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)
- Swaps - - 145.162.461 145.162.461
- Opgdes - - 4.285.402 4.285.402
- Futuros - - 61.654.823 61.654.823

- - 211.102.686 211.102.686

No conceito de taxa varidvel estdo incluidas todas as opera¢des com prazo de vencimento residual inferior a um ano, bem

como, todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em funcdo de indicadores de mercado, dentro daquele prazo.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes intervalos

temporais:
2012
T 8 :Zeses De: 1’":::s : aDSe;n:s A:aaI::se R Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 4.834.746 - - - - - 4.834.746
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 4.760.531 - - - - - 4.760.531
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 774.782 29.303.178 5.969.976 20.934.028 14.613.632 - 71.595.596
- Instrumentos financeiros derivados - 1.728.147 31.835 - - - 1.759.982
Activos financeiros disponiveis para venda 12.581.531 19.072.998 95.487.309 55.882.746 28.886.148 - 211.910.732
Crédito a clientes
- Crédito nao representado por valores mobiliarios 1.927.991 152.082.159 16.611.663 - - 34.851.044 205.472.857
- Outros créditos e valores a receber (titulados) - 6.830.319 1.909.920 292.756 - - 9.032.995
Investimentos detidos até a maturidade - 31.672.824 15.371.336 21.173.497 19.855.986 - 88.073.643
Devedores e Outras Aplicagdes - - 10.565.552 38.100 751.953 11.355.605

24.879.582 240.689.625 135.382.040 108.848.578 63.393.866 35.602.997 608.796.687
Passivo
Recursos de bancos centrais - 117.500.000 - 110.000.000 - 942.066 ~ 228.442.066
Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados - 58.117 4.564 - - - 62.680
Recursos de outras instituicdes de crédito 4.255.131 3.000.063 - - - 20 7.255.214
Recursos de clientes e outros empréstimos 24.466.716 40.312.107 113.494.504 3.547.934 - 3.144.536 184.965.798
Responsabilidades representadas por titulos - 1.898.357 981.077 250.000 - 59.491 3.188.926
Passivos financeiros ass. a activos transferidos - 115.895.381 9.818.630 - - - 125.714.011

28.721.847 278.664.025 124.298.775 113.797.934 - 4.146.113 549.628.694

(3.842.266)  (37.974.400) 11.083.265 (4.949.356) 63.393.866 31.456.884 59.167.993
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2011
Aviia Até De 3 meses a De1a Mais de Outros (1) el
3 meses a1ano a5 anos 5 anos

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 9.209.765 - - - - - 9.209.765
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 7.038.618 - - - - - 7.038.618
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 1.448.294 12.963.854 - 14.470.655 5.366.942 - 34.249.744
- Instrumentos financeiros derivados - 1.944.261 182.187 4.243 - 2.130.690
Activos financeiros disponiveis para venda 13.007.874 26.239.524 3.800.143 32.753.234 13.735.403 - 89.536.178
Crédito a clientes
- Crédito néo representado por valores mobilidrios 2.284.448 161.332.260 40.715.227 - - 20.118.635 224.450.570
- Outros créditos e valores a receber (titulados) - 15.898.056 1.903.649 876.746 - - 18.678.451
Investimentos detidos até a maturidade - 37.911.391 5.030.910 46.546.955 19.652.075 - 109.141.331
Devedores e Outras Aplicagdes - - 10.565.552 38.100 1.951.645 12.555.297

32.988.999  256.289.345 51.632.115 105.217.384 38.792.520 22.070.280  506.990.645
Passivo
Recursos de bancos centrais - 97.500.000 50.000.000 - 202.517 147.702.517
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - 221.005 375.861 139.969 - - 736.835
Recursos de outras instituicdes de crédito 22.236.989 12.500.000 - - - 141.360 34.878.349
Recursos de clientes e outros empréstimos 21.194.627 36.653.466 58.660.694 1.972.933 - 1.107.374 119.589.094
Responsabilidades representadas por titulos - 26.594.707 307.265 663.364 - 104.167 27.669.503
Passivos financeiros ass. a activos transferidos - 135.286.852 16.408.856 - - - 151.695.709

43.431.616  308.756.031 75.752.676 52.776.266 - 1.555.419  482.272.008

(10.442.617)  (52.466.686)  (24.120.561) 52.441.119 38.792.520 20.514.862 24.718.637

(1) - A Coluna “Outros" inclui juros a receber e a pagar e valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos.

O Banco considera que o impacto do aumento de 0,5% nas taxas de juro de mercado ndo tem um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2012 e 2011.

Justo valor

Na determinacdo do justo valor dos instrumentos financeiros o Banco tem por base os precos de mercado. Nos casos em
que ndo existe preco de mercado, o justo valor é calculado com recurso a modelos internos baseados em determinados
pressupostos que variam consoante os instrumentos financeiros a valorizar. Em situagdes excepcionais, quando ndo é possivel
determinar de forma fidvel o justo valor, os activos sdo valorizados ao custo histérico.

As principais considera¢des na determinagdo do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo as seguintes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”: Dado o
prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico é uma razodvel estimativa do seu justo valor;

- "Aplicagdes e recursos de outras instituicdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”: O apuramento do justo valor
pressupde que as operagdes sdo liquidadas nas datas de vencimento e sdo actualizados os “cash-flows", utilizando
a curva de taxas formada nos Ultimos dias do ano. Tendo em conta as maturidades das operacdes e o tipo de taxa
de juro, o Banco Invest estima que a diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja significativa;

- “Crédito a clientes”. O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a taxas indexadas a taxa Euribor, tendo
na sua maioria refixacdo no curto prazo. No que se refere aos spreads em vigor na carteira, o Banco considera que
actualmente a actividade de crédito se desenrola a um ritmo e valores residuais face a dimensdo da carteira, e que as
operagoes realizadas, bem como os respectivos spreads atribuidos, estdo afectadas pelas caracteristicas especificas de cada
uma das operagdes, ndo sendo representativo da restante carteira de crédito.



De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor sdo superiores ao spread médio da carteira de crédito,
o Banco calculou o justo valor da carteira considerando um spread adicional de 1%. Desta andlise resultou que a aplicacdo do
justo valor na rubrica de “Crédito a clientes” implica uma diminuicdo da mesma em cerca de 7.992.473 Euros.

xC

De realcar que nesta analise ndo foram incluidos operac¢des de crédito com penhores de activos financeiros, e créditos atribuidos
a colaboradores e a Empresas do grupo.
Adicionalmente, na rubrica “Crédito a clientes” encontram-se registados titulos de divida, cujo justo valor é apurado de acordo
com a metodologia definida para os “Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo” (ver abaixo).

- “Recursos de clientes e outros empréstimos”: Para os depoésitos com prazo inferior a um ano, assume-
Para os restantes consideramos que
os spreads contratualizados ndo diferem muito dos que estdo a ser praticados nas operagdes mais recentes;

se o valor contabilistico como uma razodvel estimativa do justo valor.

- "Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo” e “Activos disponiveis para venda": Tratam-se de instrumentos
ja registados na contabilidade ao justo valor, determinado de acordo com:
- Precos de um mercado activo;

- Precos indicativos fornecidos por meios de difusdo financeira, nomeadamente a Bloomberg, maioritariamente

através do indice denominado Bloomberg Generic.

- Métodos e técnicas de avaliacdo, nos casos em que ndo existe mercado activo, que tenham subjacente:

- calculo matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- precos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em mercados activos ou com base em

estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos;

- Precos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos em que atendendo as caracteristicas
especificas do titulo, ndo era possivel a utilizagdo dos métodos de avaliagdo descritos anteriormente;

- Custo de aquisicdo quando se considera que este se aproxima do justo valor.

Um mercado é considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a forma de apuramento do justo valor dos activos e passivos financeiros do Banco pode

ser resumida como se segue:

2012

Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Técnicas de valorizacao baseadas em

Cotacoes em Dados de
Activos valorizados ao Outros Valor
mercado activo mercado Total
custo de Aquisicao (Nivel 3) contabilistico
(Nivel 1) (Nivel 2)
Activo
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 25.305.371 616.477 45.673.747 - 71.595.596 71.595.596
- Instrumentos financeiros derivados - 1.186.462 - 573.520 1.759.982 1.759.982
Activos financeiros disponiveis para venda 7.874.144 1.131.410 205.315.465 699.606 215.020.625 215.020.625
Investimentos detidos até a maturidade - - 88.257.219 - 88.257.219 88.073.643
Créditos a clientes - titulos de divida - - 2.480.011 6.423.984 8.903.995 10.084.133
33.179.516 2.934.348 341.726.442 7.697.110 385.537.416 386.533.978
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados - 62.680 - - 62.680 62.680
- 62.680 - - 62.680 62.680
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2011

Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Técnicas de valorizacao baseadas em

Cotagoes em Dados de
Activos valorizados ao Outros Valor
mercado activo mercado Total
custo de Aquisigao (Nivel 3) contabilistico
(Nivel 1) (Nivel 2)
Activo
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos - 855.299 33.394.446 - 34.249.746 34.249.746
- Instrumentos financeiros derivados - 2.130.690 - - 2.130.690 2.130.690
Activos financeiros disponiveis para venda 7.874.144 1.175.467 81.536.826 755.279 91.341.716 91.341.716
Investimentos detidos até a maturidade - 98.138.424 - 98.138.424 109.141.331
Créditos a clientes - titulos de divida - 3.797.830 13.810.611 17.608.442 19.484.803
7.874.144 4.161.456 216.867.527 14.565.890 243.469.018 256.348.286
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - 736.835 - - 736.835 736.835
- 736.835 - - 736.835 736.835

Os principais pressupostos utilizados na constru¢do dos quadros acima apresentados sdo os seguintes:
- Os valores relativos a cotagdes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Avalorizacdo dos instrumentos financeiros derivados é efectuada através de técnicas de valorizacdo baseadas em dados
de mercado (Nivel 2);

- Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos ao Banco
ou cotagdes difundidas através de meios de difusdo de informagdo financeira, nomeadamente Bloomberg, foram
também considerados em “Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado” (Nivel 2);

- Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, estdo englobados nesta rubrica titulos sem data de reembolso definida, para os
quais o Banco considerou a informacdo difundida de alguns contribuidores de mercado, considerando-se que estas
cotacdes reflectiam o respectivo justo valor.

- Os titulos valorizados com base em modelos internos do Banco sdo apresentados em “Técnicas de valorizacdo — outras”
(Nivel 3).

Relativamente aos titulos valorizados através de Modelo interno foram utilizados os pressupostos que o Banco considerou
serem adequados para reflectir o valor de mercado desses activos financeiros a data de balanco, incluindo a taxa de juro
de base de mercado, um spread reflectindo o risco de cada titulo determinado com base no rating e uma data esperada de
reembolso.

Na valorizacdo realizada em 31 de Dezembro de 2012 caso se aumentasse o spread de risco utilizado no Modelo interno em
1% o justo valor dos activos financeiros seria inferior em cerca de 60.000 Euros. No caso de diminuirmos esse spread em 1%,
o justo valor dos activos financeiros aumentava no mesmo montante.

41. RECLASSIFICACAO DE ACTIVOS FINANCEIROS

Em 13 de Outubro de 2008, foi aprovada pelo IASB a IAS 39 (Emenda) e IFRS 7 (Emenda) — “Reclassificacdo de activos
financeiros”, com base nas quais passou a ser permitida a reclassificagdo de alguns activos financeiros classificados como
activos financeiros detidos para negociacdo ou disponiveis para venda para outras categorias. As reclassificacdes de activos
financeiros efectuadas até 31 de Outubro de 2008 beneficiaram de um regime transitério, no ambito do qual foi permitida a
sua aplicacdo com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008.

Decorrente das alteragdes ao IAS 39 descritas acima, o Banco Invest procedeu a reclassificacdo de obrigacdes, com referéncia a



1 de Julho de 2008 (data de reclassificacdo), de “Activos financeiros detidos para negociacdo”, “Activos financeiros disponiveis

para venda", “Crédito a clientes” e “Investimentos detidos até a maturidade”, de acordo com o seguinte detalhe:

Valor de

Balanco antes da
reclassificacao

Reclassificacoes

Valor de
Balanco apds
reclassificacao

Aumentos Diminuicées
Activos financeiros detidos para negociacdo 106.016.910 - (75.830.272) 30.186.638
Activos financeiros disponiveis para venda 206.991.461 18.822.059  (106.921.893) 118.891.628
Crédito a clientes - titulos de divida - 59.946.307 - 59.946.307
Investimentos detidos até a maturidade 10.278.861 103.983.798 - 114.262.659
323.287.233 182.752.165 (182.752.165) 323.287.233

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 o valor de Balango e justo valor dos activos financeiros reclassificados com referéncia a 1
de Julho de 2008 apresentam o seguinte detalhe:

2012
Valor de Balanco ~ Valor de Balanco Justo Valor
na data da em em

reclassificacdo 31-12-2012 31-12-2012
Activos financeiros disponiveis para venda 1.840.580 1.394.410 1.394.410
Crédito a clientes - titulos de divida 9.939.468 10.084.135 8.903.995
Investimentos detidos até a maturidade 42.941.960 44.077.863 44.133.394
54.722.008 55.556.408 54.431.799
Titulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.
182.752.165 55.556.408 54.431.799

2011
Valor de Balanco ~ Valor de Balanco Justo Valor
na data da em em

reclassificacao 31-12-2011 31-12-2011
Activos financeiros disponiveis para venda 1.840.580 763.281 763.281
Crédito a clientes - titulos de divida 19.256.145 19.484.805 17.608.442
Investimentos detidos até a maturidade 47.200.019 48.408.798 47.501.278
68.296.744 68.656.884 65.873.000
Titulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
182.752.165 68.656.884 65.873.000

O justo valor foi determinado com base nas metodologias descritas na Nota 40.
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Apo6s a data de reclassificacdo realizada com referéncia a 1 de Julho de 2008, os ganhos / (perdas) acumulados associados
a variagdo no justo valor ndo reconhecidos em resultados e os outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e em
resultados dos exercicios de 2012 e 2011, apresentam o seguinte detalhe:

2012
Ganhos / (perdas) associados a variacao no Outros ganhos/ (perdas)
justo valor nao reconhecidos em: reconhecidos em:
Resultados  Resultados Reservas Reservas Resultados
transitados  do exercicio
Activos financeiros disponiveis para venda (408.214) 296.587 - (762.213) 91.534
Crédito a clientes - titulos de divida (918.400) 233.491 (86.115) - 240.981
Investimentos detidos até a maturidade 1.562.173 195.710 144.134 - 1.378.512
235.559 725.788 58.019 (762.213) 1.711.027
2011
Ganhos / (perdas) associados a variacdo no Outros ganhos/ (perdas)
justo valor nao reconhecidos em: reconhecidos em:
Resultados  Resultados Reservas Reservas Resultados
transitados  do exercicio
Activos financeiros disponiveis para venda (394.252) 13.962 - (465.390) 87.578
Crédito a clientes - titulos de divida (1.173.805) 16.730 (113.503) - 441.035
Investimentos detidos até a maturidade 1.747.031 (184.858) (196.534) - 1.241.956
178.974 (154.166) (310.037) (465.390) 1.770.568

Em Outubro de 2011 o Banco reclassificou para a carteira de investimentos detidos até a maturidade um titulo de divida Grega
que estava registado na carteira de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 41). O titulo foi transferido ao seu justo
valor naquela data, tendo originado o reconhecimento de uma perda no montante de 1.166.253 Euros. Em 31 de Dezembro
de 2011, o valor de mercado do titulo determinado com base nos precos disponiveis naquela data ascende a 450.100 Euros,
e o valor de balango liquido de imparidade ascende a 520.000 Euros.

Os valores referentes a ganhos/ (perdas) associados a variagdo no justo valor ndo reconhecidos em resultados do exercicio ou
em reservas correspondem aos ganhos / (perdas) que afectariam resultados ou reservas caso as obriga¢des se mantivessem
na carteira de Activos financeiros detidos para negociacdo ou Activos financeiros disponiveis para venda, respectivamente.

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e resultados do exercicio incluem os montantes
relativos a juros, prémios / descontos e outras despesas. Os valores apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos
em reservas referem-se a variagdo no justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda apés a data de reclassificagdo.

42. FUNDOS PROPRIOS

O Banco na gestdo dos fundos préprios mantém uma politica conservadora, mantendo um récio de solvabilidade acima dos
minimos requeridos pelas entidades reguladoras. O Banco mantém a base de capital constituida exclusivamente por capital
préprio, tendo ainda a faculdade de emitir diversos instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Banco sdo monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de solvabilidade da instituicdo,
sendo analisado as variagoes face a periodos anteriores e a margem existente entre as posicoes reais e os requisitos minimos
de capital.

Os procedimentos adoptados para o célculo dos racios e limites prudenciais do Banco sdo os que resultam das disposicoes
emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica para todas as questdes que se insiram no ambito das
funcgdes de supervisdo do sistema bancdrio. Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas
matérias de natureza prudencial. De acordo com o método de apuramento acima indicado, e considerando o resultado
liquido do exercicio em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o Banco apresenta um racio de solvabilidade de 12,6% e 12,8%
respectivamente.
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

Examinamos as demonstragSes financeiras individuais anexas do Banco Invest, S.A. (Banco), as quais
compreendem o Balango individual em 31 de Dezembro de 2012, que evidencia um total de 628.070.582
Euros e capitais préprios de 54.297.759 Euros, incluindo um resultado liquido de 146.500 Euros, as
Demonstragdes Individuais dos Resultados, do Rendimento Integral, de Alteragbes nos Capitais Proprios e
dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagéo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira individual do Banco, o resultado e o
rendimento integral individuais das suas operag@es, as alterac@es nos seus capitais proprios individuais e os
seus fluxos de caixa individuais, bem como a adop¢éo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinifo profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revis@io/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragies financeiras e a avaliagio
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo do Banco,
utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se s8o adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunstincias, a verificacdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciacio sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagfo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da
concordéncia da informagéo financeira constante do relatorio de gestfio individual com as demonstragdes
financeiras individuais. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a
expressdo da nossa opinido.

Opinido

4.

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins indicados no paragrafo 5
abaixo, a posigdo financeira individual do Banco Invest, S.A. em 31 de Dezembro de 2012, o resultado ¢ o
rendimento integral individuais das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios individuais e os
seus fluxos de caixa individuais no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas definidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).
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Enfase

5. As demonstragGes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido elaboradas para
aprovaciio em assembleia geral de Accionistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentagfo de
contas determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis &
actividade individual do Banco, as participa¢®es em filiais encontram-se registadas ao custo de aquisi¢o,
deduzido de perdas por imparidade. O Banco apresenta separadamente contas consolidadas, preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unifio Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais
6. E também nossa opinifio que a informagdo financeira individual constante do Relatério de Gestdio é

concordante com as demonstracdes financeiras individuais do exercicio de 2012,

Lisboa, 28 de Marco de 2013

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS INDIVIDUAIS

Aos Accionistas do
Banco Invest, S.A.

Em conformidade com a legislagfio em vigor ¢ 0 mandato que nos foi confiado, vimos submeter 2 Vossa
apreciacdo o nosso Relatério e Parecer, que abrange a actividade por nés desenvolvida e os documentos de
prestacio de contas do Banco Invest, S.A. (Banco), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, os
guais sdo da responsabilidade do Conselho de Administracdo.

Acompanhémos, com a periodicidade e a extensdo que considerdmos adequada, a evolugio da actividade do
Banco, os actos de gestiio do Conselho de Administragéo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo legal e estatutério em vigor e das instrugdes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo
recebido do Conselho de Administragiio € dos diversos servigos do Banco as informagdes e os esclarecimentos
solicitados. Aprecidmos ainda a eficicia dos sistemas de gestio de risco, de controlo intetno e de auditoria interna
e vigor.

No ambito das nossas fungdes, apreciamos as demonstragdes financeiras individuais do Banco em 31 de
Dezembro de 2012, que incluem o balango, as demonstragdes de resultados, do rendimento integral, dos fluxos de
caixa e das alteragdes no capital proprio para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos,
incluindo as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados. Adicionalmente, procedemos a uma
analise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2012 preparado pelo Conselho de Administragio e da proposta de
aplicagiio de resultados nele incluida, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os principais aspectos da
actividade do Banco no exercicio de 2012,

Acompanhdmos os trabalhos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas ao longo do ano e apreciamos
igualmente o contexido da Certificagiio Legal das Contas, com data de 28 de Margo de 2013, a qual inclui um
énfase € que mereceu o nosso acordo.

Face a0 exposto, somos de opinido que apds considerado o assunto descrito no paragrafo 5 da Certificagfio Legal
das Contas, as demonstra¢des financeiras supra referidas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta de
aplicagio de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais e estatutdrias
apliciveis, pelo que poderio ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servi¢os do Banco o nosso aprego pela
colaborag¢do prestada.

Lisboa, 28 de Margo de 2013

O Conselho Fiscal
W =f
Presidente /

— (est

* Rosendo Manuél da Silva José
Vogal

’ Vitor Hugo Moreira Feéira Lemos Sousa

Vogal
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