w/ BANCO
A INVEST

GRUPO ALVES RIBEIRO

Relatorio e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2019



Relatdrio & Contas | Consolidado - 2019

indice
Relatério do Conselho de AdMINIStraga0........uuviiiiiiereriiriiiiiiee et eeeeeesesesesas 2
L. OrBA0S SOCIAIS .evveerrereririieeeeriiittite e et e e et b et e s e eeiaabbteeeesssestnbaseeeesessaaseesssssassnnnnnnens 2
2. Principais indicadores finanCeiros..........c.eeeiiiiiiiieiiiiiieieeiiees e 3
3. BaANCOINVESE.coiiiiiiiiiiiiii i 4
(O TUT=Y 43 1Ko 11 o L3 T 4
O UE TAZEIMOS .ieeviieieet ettt e et e et ettt e e e e s bbbt e e e e e e seebaabte s e s ssebbaaeeseeeenessnnnns 4
L T 0T o T PO 9
4. Enquadramento da actividade ..........ocoeiieiiiiiiiiiiiii 10
ECONOMIA BlODAl..c..cciieiiiiiee e s e e e e e e e 10
ECONOMIia NACIONAL ........coeciiiiiiiiiiiiiiiiii e 13
MeErcados fINANCEINOS .......ccoviiiiiiiiiiciiiei e e 14
5. Actividade desenvolvida..........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 16
Evolugdo do Balango € dos ReSUItadOs ........cceeeerieririiiiiiieiiiiiiiireeee et 16
(00e] ¢ (=1 - T=0= o 1 OO PP PP P PP 24
Servigos Financeiros e Custddia INStituCional...........coovvviiiiiiiiiiniiiiieiie e 26
(00 1 oJo] =Y I AT T [l D TP PO 27
Activos Financeiros ao Custo AmMortizado .........coocveeeiiiiiiiiiiieiniiiieneciee e 28
Crédito @ ClIENTES ......coocviiiiiiiiiiii it 28
Activos Financeiros ao Custo AmMortizado ...........cocccvviviiiiiiiiiiiiiiieciii s 29
TIUIOS @ DiVidQ. . ccoouiieeieiiieiiiii et 29
Tesouraria @ Mercado de Capitais ........cuvuvuererriiiimimiiiiiiiiiriiireeeeeeeeerereeereereeeessesesisesesseeenens 29
6.  TransaccOes com AdmMINISTradores. ... ... . . rieiririeirirceciriiieierrreee e eeeeeeseeseesaannnns 38
7. CONLrolo d@ RISCOS ......eeeeuiiririiiiiiiiiiiie ettt saae s e 39
YT ol Je LY 1T (o Te [o YO PP P PP 40
RISCO 08 CrETIt0 ...uvvieeirreiiieieiiie ettt ettt ettt e s et sbaesesaabasae e ee e 41
RISCO @ LIQUILRZ.....eeeeiiriie ittt e e et e e e s e be e e e e e s sssbbarae s sssamnneaeeessassaeeens 42
RISCO OPEIACIONAL...ccieeuviieiiiieiiiiie ettt et e et e st e s s beeesssmaeesebbananree s 42
8.  Perspectivas FULUIas........cccuviviiiiieiiieiiiii et e e e e s e e e s e naaaaea 43
9. EVENLOS SUDSEQUENTES ....vveeeeeiiiiiiieeeeiee ettt et e e s eaiere e e e s 43
10. Resultados Apurados € sua APliICACAD ......cceveriiiriiiiiriiieiiiieiieee et 43
11. Agradecimentos DeVIdOS .........ccoviiviiiiiiiiieiiiiretecee et 44

12. Demonstragies FINANCRITAS......covcveeeiiiiiiiieeiiiiie ettt ae e e s e e e eena 45



Relatorio de Gestdo

-
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2. Principais indicadores financeiros

Indicadores {euros) 2015 2016 2017 2018 2019
Margem financeira 12251235 12991062 16433483 20415619 25287536
Resultados de Operagbes financeiras 7350129 4424794 232USIT 58376 4470718
Carnissfes Liguidas 1711339 2298047 5393738 65986101 8896965
Outros Proveitos de exploragio Lig. -2856559  -186345 124391 1953808 1350657
Produto Bancario 18456144 19527558 26283489 28705552 40005876
Custos com Pessoal -5396517 -67i6782 -8386236 -10153804 -11 381855
Outros Gastos Administrativos 4643361 -5068711 -62B5362 -7692853 -6985004
Custos de estrutura -10039878 -11785473 -14671598 -17 846657 -18 366 858
Amortizagbes -455 811 -712 616 -930497 -945379  -1960465
Provisbes e Imparidades Liguidas -545371%9 703718 -2852026 -577270 -4979188
Resultados antes de Impostos 2506736 6325751 7820368 93365246 14699365
ProvisSo para Impostos 355 007 -2250712 -1981164 -248955  -Z482887
Interesses que n3o controlam 7176 -69 961 -54 610 -54 216 -31181
Resultados Liquidos 2868919 4005078 5793594 9033075 12185316
Rendimento Integral -3520104 3783273 4248698 7519812 18727713
Crédito Concedido Liquido (1) 246931130 229023588 328 848 647 545042001 619 806 814
Crédito a clientes 137356950 144158935 257045291 312163551 392573 397
Carteira de empréstimos (2) 109574181 84870653 71803356 232878450 227233417
Recursos Captados 495123016 394 658 209 497241828 643052322 685 196 634
Capitais Proprios 100054973 103082651 106 391 777 112896 361 126 815 255
Activo Liquido 603 426 834 506 320442 618 643091 772076 755 840 692 558
Récio Transformagio 40,6% 43,00 57,0% 53,5% 60,9%
Récio de Cobertura de Liquidez (LCR) 141,9% 205,7% 269,9% 220,4% 166,6%
Rdcio Cost-to-income 56,9% 64,0% 59,4% 68,5% 51,0%
Margem financeira (em % do Produto Bancério) 66,4% 66,5% 62,5% 71,1% 63,2%
Provistes e Imparidades {em % do Produto Bancério) -29,5% -3,6% -10,9% -2,0% -12,4%
Récio common equity Tier 1 {CeT1) 18,3% 23,7% 20,3% 17,3% 16,3%
Récio de Solvabilidade Total 18,5% 23,7% 21,8% 18,1% 16,3%
RWAs (em % do Activo Total) 85,4% 77,5% 71,2% 74,2% 79,6%

{1) Activos financeiros ao Custo Amortizado, em 2019

{2) Canaivy de Thulos B0 Cusio Amortizado, ern 2013
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3. Banco Invest

Quem somos

O Banco Invest, S.A. (Banco Invest ou Banco) foi constituido em 1997, entdo como Banco Alves
Ribeiro, S.A., com sede em Lisboa e um capital social de 20 milhSes de euros, integralmente
detido pelo Grupo Alves Ribeiro.

Em Outubro de 2005, a denominacdo foi alterada para Banco Invest, procurando reflectir de
forma inequivoca a sua Missdo: ser reconhecido pelo mercado como a instituicdo financeira
que melhor satisfaz as necessidades dos Clientes, particulares, empresas ou institucionais, em
todos os produtos financeiros que se afastam do relacionamento bancdrio de rotina, e
requerem maior envolvimento, propondo solugdes que a banca tradicional, com uma oferta
mais padronizada, ndo esta vocacionada para oferecer.

O Banco invest é um banco especializado e flexivel, com interlocutores mais qualificados,
vocacionado para a realizacdo das operagbes mais sofisticadas relacionadas com o
investimento e a poupanga. Num mundo global e sofisticado, as oportunidades de
investimento sdo cada vez mais complexas, exigindo uma maior especializacdo e
acompanhamento, que ndo se coadunam com a oferta padronizada tipica dos bancos de
retalho.

Desde a sua fundagdo, o Banco pauta a sua actividade pelos principios da Etica, Inovagdo,
Independéncia e Seguranga, valores que sdo transversais a tudo o que o Banco faz. Estes
valores tém permitido ao Banco obter, desde a sua constituigdo, um ritmo de crescimento
sustentado e niveis de solidez financeira muito acima da média do sector bancério nacional.
No final de 2019, o racio de solvabilidade do Banco situava-se nos 16,91% e os Recursos de
Clientes totalizavam 645 milhGes de euros, registando um crescimento médio anual de 18,5%
desde 2008. No ultimo ano, o produto bancario subiu 11,3 milh&es de euros (39,4%) para os 40
milhGes de euros.

O que fazemos

O Bance Invest é especializado na gestdc das Poupancas e Investimentos dos seus Clientes
particulares, empresas e institucionais, oferecendo uma estrutura aberta e independente, com
um conjunto global e diversificado de produtos e servigos.

O Banco tem actualmente seis grandes dreas de negécio: Gestdo de Activos, Corretagem,
Crédito Especializado, Custédia Institucional, Corporate Finance e Tesouraria e Mercado de
Capitais.

A drea de Gestao de Activos inclui a gestdo de Fundos de Investimento Proprios (mobiliarios e
imobiliarios), a Distribuicdo de Fundos de Investimento geridos por terceiros, a Gestdo
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Discricionaria de Carteiras, a Consultoria para o Investimento e a emissdo de Produtos
Estruturados.

Gestdo de Activos

Fundos de Investimento de

Invest Gestdo de Activos - SGFIM /
Terceiros

Research

Gestdo Discricionaria Produtos Estruturados

O departamento de Gestdo de Activos do Banco tem sob sua responsabilidade a gestdo dos
Fundos de Investimento Mobiliarios geridos pela Invest Gestdo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (Invest Gestdo de Activos), uma
sociedade detida a 100% pelo Banco. Ao abrigo do Protocolo de Colaboragdo existente com a
Invest Gestdo de Activos, celebrado em 17 de Outubro de 2001 e sucessivamente alterado,
designadamente em 18 de Maio e 5 de Setembro de 2018, 6 de Maio e 18 de Dezembro de
2019, sao geridos os fundos mobiliarios Alves Ribeiro — Plano Poupanca Reforma, composto
maioritariamente por obrigacGes, e o Invest Ibéria, que investe nos mercados accionistas
portugués e espanhol.

Para as restantes geografias e classes de activos, o Banco Invest selecciona e distribui fundos
de investimento geridos por outras sociedades gestoras (third party funds), disponibilizando
aos seus Clientes cerca de 1000 fundos de investimento geridos pelas mais prestigiadas
sociedades gestoras nacionais e internacionais. A oferta inclui as varias classes de activos e
regides geograficas, proporcionando um vasto leque de alternativas de diversificacdao, para os
varios perfis de risco. A maioria destes fundos de investimento encontra-se disponivel no
website do Banco. Os Clientes podem pesquisar e comparar produtos entre si de forma
auténoma ou podem subscrever carteiras tematicas. O Banco Invest, através dos Invest
Trends, disponibiliza 34 carteiras tematicas que reflectem tendéncias de mercado e estratégias
de investimento que oferecem um potenciali de valorizagdo a prazo. As carteiras sao
constituidas apenas por fundos de investimento e construidas pela equipa de Gestao de
Activos do Banco Invest.
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RETOMA DO SUL DA EUROPA

TECNDLOGIAVANGUARDA L e ( Mil LENNIALS

PLANETA TERRA

MFGATENDENCIAS

A Gestao Discricionaria de carteiras de investimento de Clientes é efectuada consoante o perfil

de risco do cliente e a rendibilidade que este pretende atingir.

O departamento de Gestdo de Activos estrutura e gere os Produtos Estruturados emitidos pelo
Banco, incluindo depésitos estruturados e outros sem capital garantido (notes). E também
responsavel pela elaboracdo de research e material de apoio a venda dos produtos

disponibilizados aos Clientes do Banco.

Produtos Estruturados

Uma vasta selecgio de q )
produtos e soluges de Virids classes de” ?gﬁm{'&?
investimento Activos de Produto

Modelos proprietarios
de Pricinge Gestdo de Eg!’ipa o gﬁmﬁ
Risco dedicada Taylor Made
\ Geraglio de
Ideias

Updatesregulares e
acompanhamento
continuo

Depésitos, Notas,
Swaps ou Opgdes

Um vasto universo de
estruturas de payoffa

um prego competitivo

Ideias inovadoras de
acordo com as
condigbes de mercado

A darea de Corretagem inclui a corretagem e intermedia¢do de acgdes, obrigacGes, exchange
traded funds, warrants e contratos de futuros. O Banco Invest esta presente nos segmentos de

Prime Brokerage e Corretagem online.
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No segmento de Prime Brokerage, o Banco oferece um servigo premium, proporcionando o
relacionamento directo dos clientes com traders. A actividade dos traders inclui analises
técnicas, nomeadamente analises de tendéncias e de niveis teoricamente ideais de subscrigdo
e alienagao de titulos, e a gestdo de ordens dos Clientes.

No segmento de corretagem online, os clientes do Banco podem dar ordens através do
website, do desktop, do mobile ou através das plataformas de trading Invest Trader, Invest
BTrader Plus e Invest BTrader Next. A Invest BTrader Plus é uma plataforma multi-premiada de
trading online, com a maior oferta do mercado em Forex, CFD’s, ETF’s, Futuros, Opgoes e
AccOes. Esta plataforma, simples e intuitiva, potencia a actividade de trading dos Clientes em
todos os mercados e ndao tem comissoes de manutengdo de conta, de guarda de titulos ou de

dividendos.
Invest BTrader
Barron's %, StockBrokers o : A ForexBrokers .o
L BANNUA i B ANNUA|
ONLINE o~ REY'EW Daiy ~ REYIEW
ot 2019 Vencedor 2019 L= 019 edor 2074
#1 "Best Online Broker" #1'0i #1 *Range of Products’ 4 Stars vﬁgﬁg;’sﬂf & Fese'
"Best for Frequent Traders' #1° #1 "Mobile Trading Platform / Apps N ASTaré '}.f:obile {Tsding’h

#1 "Website Security’
#1 "Low Commission and Fees

"Best for Mobile Traders”

"Best for International Traders” 4 Stars "Platforms & Tools

A drea de Custddia Institucional dirige-se a sociedades gestoras independentes de fundos
mobilidrios e imobilidrios. Para além da custddia, os servicos oferecidos incluem a
intermediagdo financeira, produtos para cobertura e gestdo de risco e gestdo de activos para
Clientes institucionais.

A area de Crédito Especializado esta dividida em quatro tipos de oferta: Conta-Margem,
Crédito Hipotecario, Crédito Econdmico Popular (CEP) e Bl Credit.

7/186



w/ A4 ) i, Bicredit

t”‘ ﬂ E PRES

€ e Alavancagem .g e Crédito de & °Créditocom % ¢ Crédito

@ dosfundos v médioprazoa S garantiade @  automovel;

0 b o a o

®© propriossob 9 Clientes o metais O e leasing

E' penhor das S particulares % preciosos; ©  automével;

§ respgctuvgs F mediante i .2 e Dirigidoaos e Crédito Stock

= carteiras de ° prestagao e £ Clientes que (linha de crédito

o valores &£  garantiareal. ‘0 dispdemde ara

O  mobilidrios; S s )

; o 8 uma parte comerciantese

® Apenas (&) w relevantedas financiamento
elegiveis titulos S suaspoupangas do parque
com liquidez e :g investidaem automével);
cotacdoem S metais ¢ Financiamento
mercados preciosos e que de viaturas
oficiais. pretendem novas e usadas.

recorrer a esta
reserva de valor
para obter
financiamento.

A area de Corporate Finance, operando sob a marca Invest Corporate Finance, é composta por
uma equipa com mais de 25 anos de experiéncia em transac¢des domésticas e cross-border. Os
servigos disponibilizados incluem a Assessoria em Corporate Finance (vg, Consultoria em
Fusdes e Aquisi¢bes, Avaliacdo de Empresas, Consultoria Estratégica e Financeira, entre outros)
e a Assessoria em transacgées de Mercados de Capital (vg, Emissdao de Obrigacdes,
Empréstimos Sindicados, Project Finance, Papel Comercial, entre outros). O Banco Invest é
membro exclusivo para Portugal da IMAP, uma rede internacional de advisory em fusGes e
aquisicdes presente em 40 paises. Em 2019, as operagdes executadas pela rede da IMAP
ascenderam a cerca de 13 mil milhGes de USD.

A area de Tesouraria e Mercado de Capitais centra a sua actividade na gestdo da liquidez do
Balanco, na optimizacdo da utilizacdo do funding e na gestao da carteira de acgbes e
obrigagdes do Banco Invest.

A gestdo da liquidez procura optimizar a estrutura de balanco de forma a manter a estrutura
temporal de maturidades entre activos e passivos sob controlo, tendo em conta o crescimento
previsivel do Banco. A gestdo encontra-se também condicionada pela necessidade de
manutengdo de um nivel de reservas de liquidez suficientes para manter niveis prudentes de
cobertura de liquidez. O risco de liquidez é gerido de forma a acompanhar o crescimento do
activo do Banco e assegurar o cumprimento das necessidades de tesouraria sem incorrer em
prejuizos anormais, mantendo em carteira activos transaccionaveis que constituam uma
reserva de liquidez suficiente. A definicdo dos limites de risco, globais e parcelares, assenta em
metodologias de Value at Risk (VaR), andlise de risco de crédito — rating, stress tests e limites
de concentragdo por activo, por sector e por pais.

A gestdo da Tesouraria e da Carteira Prépria do Banco é competéncia da Direcgdo Financeira,
de acordo com as politicas definidas pelo Comité de Investimento do Banco (CIB). O CIB,
constituido por responsaveis das diferentes dreas envolvidas, define as orientaces globais
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sobre o posicionamento do Banco, cabendo depois a Direcgdo Financeira, dentro dos limites
de risco definidos, a gestao da exposigdo do Banco a cada um dos riscos de mercado.

Organizacdo do Banco

Conselho de Administragio

Private Banking & Particulares
Institucionals & Empresas
Gest8o de Activos Cormeizgern Crédito Especializado Custédia Institucional Corporate Finance Te”‘::’é::::ls 41
Marketing Estratégico Contzhilidade e Sistemas de Recuperagio de
e Operacional Controlo U TS Informagio Crédito H
Dpt. Juridico Compliance Auditoria interna GestSo de Riscos

Ao longo do ano, o Banco prosseguiu o refor¢o da sua capacidade comercial, com o
desenvolvimento da rede externa de Private Financial Advisers, com larga experiéncia
profissional na banca e servigos financeiros, distribuida por vérias regiées do pais. No final de
2019, a rede fisica de distribuicdo da Banca de Particulares era composta pela unidade de
Private Banking, situada na sede do Banco, e por 4 Centros de Investimento, situados em
Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

Prémios

O bom desempenho do Banco Invest continuou a ser reconhecido publicamente em diversas
dreas da actividade financeira por entidades independentes nacionais e internacionais.

BEST INWESTMENT BANK MOST MNCYATIVE IVESTMENT MELHOR FUNDO PPR COMI ISRE & MELHOR CONTENT RESEARCH
PORTUGAL 2919 BANK PORTUGAL 2019 PORTUGAL 0T
PORTUGAL 2019
International Banker Global Banking & Finance Review APFIPP & Jornal de Negdcios Rankia
P :
‘g" 2019 -Methor
o Fundo PPR com Risco 4

A
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MELHOR GESTORA DE FUNDOS MELHOR APOIO AD CLIENTE BEST PERFORMANCE
RACIONAL PORTUGAL 2879 PORTUGAL 2918

PORTURAL 2019
Rankia Rankia Structured Retail Products

7 CLASSIICADO 3 CLASSIFCARO

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupang¢a Reforma (PPR) foi novamente considerado o melhor
PPR com nivel de risco 4 (escala de 1 a 7), pela Associagdo Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensdes e Patrimdnios (APFIPP), pelo terceiro ano consecutivo.

Igualmente de destacar o recebimento do prémio de Best Performance Portugal, atribuido
pela Structured Retail Products (SRP), uma empresa do prestigiado grupo Euromoney
Institutional Investor PLC, que analisa cerca de 19 milhGes de produtos estruturados emitidos
em 54 paises (valores em Maio de 2018). A cerimdnia de entrega do prémio realizou-se em
Fevereiro de 2019.

4. Enquadramento da actividade

Economia global

Em 2019, a economia mundial registou a menor taxa de crescimento da ultima década, desde
a crise financeira global. Entre as economias avangadas, o enfraquecimento foi generalizado,
afectando as principais economias (Estados Unidos e especialmente a area do euro). A
desaceleragao da actividade foi ainda mais acentuada nos mercados emergentes e nas
economias em desenvolvimento, incluindo Brasil, China, india, México e Russia, e em algumas
economias em dificuldades financeiras e sociais especificas, como a Argentina.

Na base do abrandamento registado estiveram, sobretudo, o aumento das barreiras
comerciais e a consequente incerteza gerada, que pesaram no sentimento empresarial
penalizando o investimento e, em particular, o sector industrial a nivel global. Neste contexto
de desaceleragdo, os principais Bancos Centrais retomaram (aumentaram) preventivamente
politicas monetarias mais expansionistas, contribuindo para a melhoria do sentimento dos
investidores e empresarios na segunda metade de 2019, tal como medido pelos indices PMI
(Purchasing Managers’ Index).

Global PMI
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Fonte: Bloomberg. PMI = Purchasing Managers’ index.

Nos Estados Unidos, o PIB é esperado crescer 2,3% em 2019, menos 0,6 pontos percentuais
(pp) que no ano anterior. A actual expansdo econémica dos Estados Unidos é ja a mais longa
desde que ha registo, mas estd a abrandar, em larga medida, devido as tensdes comerciais
com a China e aumento das tarifas sobre as importagdes de varios produtos, e a diminuigdo da
actividade industrial. Porém, o sector dos servigos e 0 emprego mantiveram-se ao longo do
ano relativamente resilientes, suportando o consumo privado, um importante motor da
economia norte-americana. A taxa de desemprego terminou o ano nos 3,5%, no valor minimo
desde 1969 e muito abaixo da média de 5,7% desde 1948. A taxa de participacdo no mercado
de trabalho mantém-se estavel nos 63,2% e ligeiramente acima da média de longo prazo
(62,9%). Reflectindo o bom momento do mercado de trabalho, incluindo um crescimento dos
salarios de 5,2% em termos anuais, a taxa de inflagdo registou uma ligeira subida durante o
ditimo trimestre, encerrando o ano nos 2,3%.

O crescimento da Zona Euro devera ficar-se pelos 1,2% em 2019, menos 0,7 pp relativamente
ao ano anterior. A fraca procura externa, as tensdes comerciais e a incerteza politica (eg,
Brexit) continuaram a pesar no investimento e na actividade industrial, apesar das condicdes
monetarias manterem-se acomodaticias. Com efeito, a manuten¢do da taxa de inflagdo em
torno dos 1% levou o Banco Central Europeu (BCE) a cortar novamente as taxas de juro em
2019, embora ndo deixando de chamar a atengdo para a necessidade de os governos
aumentarem o investimento publico, no sentido de revitalizar a actividade econémica e os
pregos.

Entre as principais economias emergentes, destaque para o abrandamento registado na China
e na india. No primeiro pais, segundo o FMI, a economia terd crescido 6,1% em 2019, o valor
mais baixo desde 1992, penalizada pelas tensdes comerciais com os Estados-Unidos,
diminuicdo da procura global e aumento do endividamento dos governos locais. Na india, a
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economia cresceu 4,8% em 2019, registando, assim, um abrandamento significativo face ao
ano anterior e abaixo do inicialmente esperado pelos analistas.

Crescimento da economia mundial
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2,00
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-1,00 1

-2,00 -
1999 2004 2009 2014 2019
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Fonte: FMI (Janeiro-2020)

Covid-19

A crise de saude publica provocada pela rapida propagagdo do novo Coronavirus (Covid-19),
durante o primeiro trimestre de 2020, tera consequéncias econdmicas significativas,
reflectindo os fortes choques tanto na oferta como na procura globais. A medida que a doenca
se alastra e os custos humanos aumentam, as economias mundiais estdo, em larga medida,
paradas. Na falta de uma vacina para conter o virus, os paises tém tentado limitar a sua
propagacdo, com restri¢gbes das viagens, encerramento de escolas e quarentenas de milhGes
de pessoas, procurando ganhar tempo e diminuir a sobrecarga dos respectivos sistemas de
saude.

A incerteza é ainda muito elevada, mas o impacto econémico desta pandemia ja é visivel nos
paises mais afectados pelo surto. Na China e Alemanha, por exemplo, a industria e os servigos
registaram quedas abruptas de actividade, em Fevereiro e Margo. Embora a queda na industria
seja comparavel a verificada no inicio da crise financeira mundial, o declinio no sector dos
servigos é maior agora, reflectindo o grande impacto do necessario distanciamento social.

Esta crise, que comegou com um virus cuja taxa de mortalidade ndo é muito elevada mas que
se propaga de forma exponencial, provoca uma pressdao enorme sobre os sistemas de saude
mundiais e origina uma elevada incerteza sob os agentes econémicos, com consequéncias
ainda dificeis de quantificar.
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Do lado da procura, a reacgdo das pessoas a incerteza é o distanciamento social, alids
fortemente recomendado (e, em alguns casos imposto) pelas autoridades. Tal significa que,
por exemplo, a procura por servicos como viagens e lazer esta a sofrer uma forte queda. Mas a
diminui¢do da procura ndo se confina a estes sectores, com o adiamento de vdérias decisGes de
consumo, sobretudo, discricionario, porque simplesmente as pessoas estdo fechadas em suas
casas. Neste sentido, a menor mobilidade significa também que o consumo de petroéleo regista
uma forte diminuigdo, espelhada na queda abrupta do preco do barril do petréleo (que,
entretanto, a falta de acordo entre a OPEC e a Russia apenas veio agravar).

Do lado da oferta, o choque é igualmente elevado, na medida em que as pessoas ndo podem ir
trabalhar como habitualmente. Muitas estdo a trabalhar a partir de casa e outras continuam a
deslocar-se aos locais de trabalho, mas tomando medidas de precaugdo. A contrac¢do da
actividade industrial na China teve repercussodes por todo o mundo, refletindo o peso actual da
economia chinesa nas cadeias de produgéo e distribuigdo mundiais, assim como nos mercados
das matérias-primas. A propagac¢ao do virus para as economias europeias e americana esta a
ter efeitos idénticos em vdrias industrias e sectores, embora em menor escala.

Deste modo, as perspectivas econdémicas para 2020 sdo, neste momento, extremamente
incertas. No inicio do més de Margco, a OCDE reviu em baixa o crescimento da economia
mundial dos 2,9% para os 2,4%. Neste cenario, o crescimento previsto para os PIB dos Estados-
Unidos e da Zona Euro eram 1,9% e 0,8%, menos 0,1 e 0,3 pontos percentuais relativamente as
estimativas de Novembro de 2019, respectivamente. Para a China, esta instituicdo baixou de
5,7% para 4,9% a previsao de crescimento em 2020. Porém, no final do trimestre estas
estimativas encontram-se ja desactualizadas, sendo consensual que a economia mundial muito
dificilmente evitard uma recessdo este ano, mesmo considerando a pronta reaccdo dos Bancos
Centrais e dos Governos, anunciando medidas nunca antes vistas para suportar as respectivas
economias. A rapidez da recuperagdo sera, contudo, inversamente proporcional a duragao da
lockdown das economias mundiais: quanto mais tempo as empresas e as pessoas demorarem
a voltar ao trabalho, mais lenta sera depois a recuperagdo para os niveis pré-crise.

Economia nacional

De acordo com as estimativas da Comissao Europeia, o crescimento da economia nacional é
esperado ter desacelerado de 2,4%, em 2018, para 2,0% em 2019, tendo-se mantido a procura
interna como um importante contribuidor para o crescimento, gracas a recuperagao do
investimento e do consumo privado. A nivel externo, em 2019 observou-se uma aceleragdo
das importagGes, que aumentaram mais do que as exportagdes pelo segundo ano consecutivo.
Deste modo, o saldo da balanga externa regista uma deterioragdo, e o saldo da balanga

corrente é estimado diminuir de 0,1% do PIB, em 2018, para -1,0%, em 2021.

Em termos de inflagdo, de acordo com o INE, o indice de Pregos no Consumidor (IPC) registou
uma taxa de variagdo homadloga de apenas 0,4% em Dezembro de 2019, colocando a média
anual nos 0,3% (1,0% no ano anterior). Excluindo do IPC a energia e os bens alimentares ndo
transformados, a taxa de variagdo média situou-se em 0,5% em 2019 (0,7% no ano anterior).
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Crescimento do PIB nacional
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Fonte: Bloomberg

Porém, tal como nas restantes economias mundiais, o ano de 2020 sera bastante mais
desafiante em virtude dos recentes desenvolvimentos relacionados com o Covid-19.
Considerando o peso do turismo na economia nacional, na ordem dos 15%, a retracao da
procura e a necessidade de distanciamento social terdo certamente um impacto fortemente
negativo na economia. De acordo com as Ultimas estimativas do Banco de Portugal, no cendrio
base a economia nacional deverda contrair 3,7% em 2020, e crescer 0,7% e 3,1% em 2021 e
2022, respectivamente. Neste cenario, a taxa de desemprego aumenta dos 6,5%, no final de
2019, para 10,1% este ano. Num cenario mais adverso, o PIB caira 5,7% este ano, subindo
depois 1,4% e 3,4% em 2021 e 2022. Por sua vez, a taxa de desemprego dispara para os 11,7%
em 2020, recuperando lentamente para os 8,3%, em 2022.

Em resposta a esta situacdo, o governo anunciou igualmente um pacote de apoios a economia,
nomeadamente ao crédito as empresas e refor¢o das prestagdes sociais. No totai, o montante
de apoios ultrapassa os 9 mil milhdes de euros, quase 5% do PIB, embora uma parte ndo
corresponda a despesa efectiva do Estado, mas garantias a empréstimos as empresas.

Mercados financeiros

2019 foi um ano de forte recuperagdo face as perdas registadas no ano anterior nas diferentes
classes de activos. Se em 2018 ndo existiu praticamente nenhuma classe de activos em terreno
positivo, devido principalmente a um ultimo trimestre bastante negativo, em 2019 a narrativa
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mudou por completo, com ganhos na generalidade das classes de activos analisadas e, nalguns
casos, com valorizagdes muito expressivas.

Num contexto de abrandamento econémico global, os ganhos nos mercados financeiros foram
catapultados, sobretudo, pela ac¢do proactiva dos Bancos Centrais, em particular da Reserva
Federal (FED), e pelo desanuviamento de alguns factores de risco, como por exemplo a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China e o acordo entre o Reino Unido e a Unido
Europeia, no sentido de um Brexit ordenado.

Mercados Financeiros em 2019
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Fonte: Bloomberg. Moeda local.

Do ponto de vista fundamental, nos mercados accionistas os ganhos foram obtidos a custa da
expansao dos multiplos de avaliagdo, considerando o fraco crescimento de resultados
esperado para 2019, e suportados pela descida das yields das obrigagdes da divida publica.
Nos mercados de divida privada, o ano foi igualmente de ganhos assinaldveis, tanto no
segmento de Investment Grade como High Yield, num contexto de forte diminui¢do dos
spreads de crédito e suporte dos Bancos Centrais.

Face ao exposto, o MSCl World, o indice accionista global, ganhou cerca de 27% no ano (em
USD), o melhor resultado desde 2009. Nas outras classes de activos os ganhos foram
igualmente expressivos: nas obrigacbes o High Yield Global valorizou 13% {(em USD) e o
segmento Investment Grade global valorizou 7% (em USD). Entre as commodities, destaque
para a recuperagao da cota¢do do petréleo WTI (35%), aproximando-se do preco médio dos
ultimos anos e reflectindo também o aumento da instabilidade no Médio Oriente. Por sua vez,
a cotagdo do Ouro subiu 18% (em USD), suportada pela maior procura por activos ‘risk-off’.
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Yield a 10 anos de Portugal
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Fonte: Bloomberg

Relativamente a divida europeia periférica, 2019 foi um ano igualmente de recuperag¢do. Os
spreads dos paises periféricos baixaram face a Alemanha, o que aconteceu apesar das yields
alemads terem diminuido. Num contexto de descida das yields e procura por alternativas com
maior rendibilidade, a divida dos paises periféricos registou uma forte procura, ao que nao
tera sido alheia a diminuicdo do risco politico, nomeadamente em Itdlia e na Grécia, com
governos mais pré-europeus. Em Portugal, a recuperagdo recente da economia e a percepgao
de um baixo risco politico permitiram reduzir o prémio de risco face a Alemanha dos 160 bp
para os 64 bp, e o diferencial face a Espanha, dos 33 bp para os -3 bp, na maturidade de 10
anos, ano longo de 2019.

5. Actividade desenvoivida
Evolugao do Balango e dos Resultados

Em 2019, de acordo com a Associagdo Portuguesa de Bancos (APB), o Activo total do sistema
bancério nacional aumentou 1,9%, dando continuidade ao crescimento verificado em 2018,
mantendo-se a inversdao da trajectéria verificada até 2017. Esta evolugdo foi acompanhada
por uma melhoria da qualidade dos Activos, com a diminuicdo do racio de Non-Performing
Loans (NPL) para os 6,1,%, menos 3,3 pontos percentuais (p.p.) relativamente ao final de 2018.
A reducdo do racio foi sustentada sobretudo pelo segmento das sociedades nao financeiras,
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cujo stock de NPL diminuiu para 4.695 milhGes de euros (-37%). O racio de cobertura de NPL
diminuiu 0,6 p.p. para 51,3%.

A rendibilidade do sector bancério evoluiu de forma positiva face a 2018: a rendibilidade dos
capitais proprios (ROE) aumentou 1 p.p. para 8,1% e a rendibilidade dos Activos manteve-se
estdvel nos 0,7%. O produto bancario cresceu 4,5% para 9.698 milhdes de euros e o resultado
liquido subiu 51% para 1.892 milhdes de euros.

Nesta conjuntura, o Banco Invest manteve uma rendibilidade acima da média do sector, com o
ROE a perfazer 9,6% e o ROA 1,4%, tendo o produto bancario aumentado 39,4% para 40
milhdes de euros.

A Margem financeira aumentou 4,9 milhdes de euros (23,9%) para 25,3 milhdes de euros. A
dindmica explica-se pelo aumento da carteira de crédito concedido, que cresceu 74,4 milhGes
de euros para 611 milhGes de euros.

Evolu¢do da margem financeira
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Fonte: Banco Invest

As comissdes liquidas aumentaram 1,9 milhGes de euros (27,4%) para 8,9 milhdes de euros,
em resultado do incremento verificado nas comissGes por servicos prestados que cresceram
2,3 milhoes de euros (61,5%).
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Evolugdo das comissdes liquidas
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Os resultados de operagdes financeiras apresentaram um crescimento assinaldvel, de -690 mil
euros em 2018 para 4,5 milhdes de euros em 2019. Este desempenho foi sustentado
sobretudo pelo os ganhos registados na valorizacdo de activos registados na carteira a justo
valor, que perfizeram 2,7 milhGes de euros, face a -2,2 milhGes de euros no exercicio anterior.

As imparidades do exercicio totalizaram 5 milhGes de euros, face a 577 mil euros registados no
ano anterior. O incremento ficou a dever-se ao aumento da imparidade de crédito resultante,
por um lado, do crescimento da carteira e, por outro, da implementagdo de uma politica mais
agressiva de abatimentc (writte-offs) de crédito classificado como NPL's {non performing
loans). As provisdes de 1,6 milhdes de euros correspondem a compromissos assumidos
perante parceiros de actividades que no futuro se pretendem segregar, passando a
participadas do Banco.

O Activo Liquido aumentou 68,6 milhGes de euros (8,9%) para. 841 milhdes de euros. Os
activos financeiros ao custo amortizado registaram um aumento liquido de 73 milhdes de
euros (13,3%), dos quais 80,4 milhdes de euros correspondem ao aumento do crédito a
clientes.

O Passivo cresceu 54,7 milhGes de euros (8,3%) para 713,9 milhGes de euros, destacando-se o
aumento dos Recursos de Clientes em 61,6 milhdes de euros (10,6%) para 644,9 milhdes de
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euros e a redugdo dos recursos de Bancos Centrais em -17,5 milhdes de euros para 39,2
milhGes de euros. Verificou-se crescimento tanto nos Clientes Empresas como nos
Particulares, com aumentos de 7,7 milhdes de euros e 47,7 milhGes de euros respectivamente,
excluindo juros a pagar. No final de 2019, o segmento de Particulares representava cerca de
82,0% dos Recursos de Clientes.

Os Recursos de Bancos Centrais diminuiram 17,5 milhGes de euros para os 39,2 milhdes de
euros. A carteira de activos elegiveis liquidos para financiamento junto do Eurosistema
aumentou 14,7% para os 199,0 milhdes de euros (liquidos de valorizagGes e haircuts), dos
quais 113,7 milhGes de euros ndo estavam utilizados e, portanto, susceptiveis de serem
convertidos em liquidez.

Evolugao da Estrutura Recursos
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Fonte: Banco Invest

O racio de transformag¢dao aumentou 7,4 p.p. para os 60,9%, um valor que tem vindo a
aumentar e que reflecte a estratégia do Banco de incrementar a sua carteira de crédito.

O racio total de capital, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal é de 16,3%,
sendo que o racio Common Equity Tier | fixou-se nos 16,3%, o que compara respectivamente
com 18,1% e 17,3% do ano anterior.

Em termos operacionais, a distribuicao dos resultados e das principais rubricas de balango, em
2019 e 2018, foi a seguinte:
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Distribuicdo por Segmentos Operacionais

3 - 2019 2018

Indicadores (Milhares de Euros) Comercial| Mercados| Total Comercial| Mercados| Total
Margem Financeira 20.231 5.057 | 25.288 16.332 4.083 20.415
Rendimentos de instrumentos de capital - - - - 71 71
Resultados de servigos e comissdes 8.897 - 8.897 6.986 - 6.986
Resultados'de activos e passivos avaliados ao justo ) 5.697 5.697 R @151 | 2.151)
valor através de resultados
Resulltados em actlvo.s flnanc?lros ao justo valor ) 1.305 1.305 ) 1.130 1.130
através de outro rendimento integral
Resultados de activos financeiros disponiveis para
venda . N ) i : )
Outros resultados de exploragdo e outros 1.351 468 1.819 1.923 331 2.254
Produto bancario 30.478 9.528 | 40.006 25.241 3.464 | 28.705
Custos com o pessoal e gastos gerais administrativos (13.775) | (4.592) [(18.367)| | (13.385) | (4.462) |(17.847)
Amortizagdes do exercicio (1.470) (490) (1.960) (709) (236) (945)
Provisdes e imparidade (4.202) 777) | (4.979) 405 (983) (578)
Resultado antes de impostos 11.030 3.669 | 14.699 11.553 | (2.217) | 9.336
Impostos (1.819) (664) | (2.483) 42 (291) (249)
Resultado consolidado do exercicio 9.186 2.999 | 12.185 11.552 | (2.519) | 9.033
Activos financeiros detidos para negociagdo - 44.767 | 44.767 - 58.042 | 58.042
Act!vos flinancelros nio detidos para negociagdo ) 16.013 | 16.013 | ) 16.013 | 16.013
obrigatoriamente ao justo através de resultados
Actn{os fmarfcenros ao justo valor através de outro ) 80.789 | 80.789 ) 98.762 | 98.762
rendimento integrai
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - -
Investimentos detidos até a maturidade - - - - - -
Crédito a clientes 392.573 - 392.573 312.164 - 312.164
Titulos de Divida - 227.233 |227.233 - 232.878 [232.878
Recursos de Bancos Centrais - 39.180 | 39.180 - 56.680 | 56.680
Recursos de institui¢des de crédito - 207 207 - 1.776 1.776
Recursos de clientes e outros empéstimos 644.921 - 644.921 583.371 - 583.371
Titulos de divida ndo subordinada emitidos - - - - 215 215

Fonte: Banco invest. O segmento ‘Mercados’ inclui as dreas: Tesouraria e Mercado de Capitais

Gestao de Activos

Fundos de Investimento da Invest Gestao de Activos — SGFIM, S.A.

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanga Reforma encerrou o ano de 2019 com uma
valorizacdo de 15,1%. O ano foi de forte recuperagdo para a generalidade das classes de
activos, num contexto de incertezas varias contrabalangadas pela acgdo pré-activa dos bancos
centrais, com destaque para a Reserva Federal norte-americana. A perspectiva de
desanuviamento das tensdes comerciais entre os Estados-Unidos e a China, a diminuigdo dos
receios quanto a um Brexit desordenado e, sobretudo, a manutengdo de taxas de juro reais
muito baixas (e mesmo negativas) catapultaram os activos com mais risco. Deste modo, o
Fundo beneficiou da boa performance das Acgdes e das obrigagbes High Yield e Hibridas, trés
classes de activos com um peso importante na carteira do fundo. Desde o inicio da actividade,

em Novembro de 2001, a rendibilidade anualizada situa-se nos 7,2%.
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Por sua vez, o Fundo Invest Ibéria terminou 0 ano com uma valorizacao de 8,0%. Em termos
gerais, o desempenho relativo do Fundo foi penalizado pelo mau comportamento dos sectores
Financeiro, Telecomunicagbes e Materiais. Os mercados ibéricos registaram uma valorizagdo
abaixo da média dos congéneres europeus, penalizados pela instabilidade politica em Espanha
e fraca liquidez no mercado nacional. Desde o inicio da nova estratégia ibérica, em Dezembro
de 2016, o Fundo regista uma ganho de 7,5%, o que compara com 3,6% e 13,3% dos indices
IBEX-35 e PSI-20, respectivamente, no mesmo periodo.

No ultimo ano, os Fundos de Investimento geridos pela Invest Gestdo de Activos aumentaram
38,6 milhGes de euros (62,2%) para 100,5 milhGes de euros. Tal como no ano anterior, o
principal contribuidor para este crescimento foi o Fundo Alves Ribeiro — PPR, com um aumento
de 83,1% dos activos sob gestdao, enquanto os Fundos de Investimento Imobiliario cresceram

5,2%, para os 17,5 milhGes de euros.

Fundos de Investimento Préprios sob gestao
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Fonte: Banco Invest

Fundos de Investimento de Terceiros

Em 2019, o montante distribuido de fundos de investimento geridos por terceiros registou um
crescimento de 131%, para os 109,3 milhGes de euros. Este crescimento reflectiu a aposta no
aumento da rede comercial do Banco e a crescente procura, pelos investidores, por
alternativas de investimento, num contexto de taxas de juro muito baixas dos tradicionais
depdsitos a prazo. Do montante colocado, cerca de 43% correspondia a fundos de acgbes, 34%
a fundos de obrigagdes e 18% a fundos multi-activos.
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Distribuigao dos Fundos de Investimento de Terceiros
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Fonte: Banco Invest.

Durante o ano, o Banco aumentou a sua oferta de fundos multi-activos, com a inclusdo de
mais uma sociedade gestora, utilizando-os como uma ferramenta estratégica para a
diversificagdo das carteiras dos Clientes, com uma gestdo activa e profissional a custo baixo.
No final do ano, o total de fundos multi-activos estratégicos ascendiam a cerca 9% do total de
fundos de terceiros.

Ainda no dmbito dos fundos de terceiros, o Banco continuou a desenvolver novas carteiras
tematicas - Invest Trends - que representavam no final do ano aproximadamente 13% do total
de fundos, espelhando a aceitacdo muito positiva por parte dos Clientes relativamente ao
investimento tematico enquanto forma de diversificacdao das carteiras de investimento, num
cenario de fortes valorizagGes nos principais indices accionistas mundiais.

Gestdo Discriciondria

Apoés um ano muito dificil em 2018, com perdas generalizadas nas varias classes de activos, o
ano de 2019 foi de forte recuperacdo, com rendibilidades muito positivas, suportadas pela
diminui¢do das tensdes comerciais entre os Estados-Unidos e a China e pelos cortes de taxas
de juro pelos principais bancos centrais, entre outros factores. Neste contexto, as carteiras sob
gestdo discricionaria registaram ganhos significativos em 2019, compreendidos entre os 8,7%
(Perfil Conservador) e os 19,0% (Perfil Dinamico), bem acima dos respectivos benchmarks. Para
o bom desempenho relativo contribuiram, sobretudo, nas ac¢des, a exposicdao aos sectores
tecnoldgico, incluindo a seguranca, e, na componente obrigacionista, as posi¢des nos
segmentos high yield, corporate hybrids, divida emergente e divida publica norte-americana
(treasuries).
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Produtos Estruturados

Durante o ano de 2019, o Banco prosseguiu com a actividade de emissdo de produtos
estruturados para Clientes Particulares e derivados financeiros para Clientes Institucionais.

No segmento de Clientes Particulares, num contexto de recuperacdo dos mercados accionistas
e taxas de juro muito baixas nos depdsitos a prazo, os montantes emitidos registaram um
crescimento de 27,4%, em 2019. Os depdsitos indexados mantiveram-se como o formato mais

utilizado, reflectindo

o perfil conservador dos clientes-aivo, tendo o montante emitido

aumentado 19,3%, relativamente a 2018. No decurso do ano foram reembolsados 13
depdsitos indexados, com uma rendibilidade média anual de 1,06% (capital garantido), e 5
produtos financeiros complexos, com uma rendibilidade média anual de 2,82% (risco até 2,5%
do capital investido). Entre as emissGes realizadas destacam-se as seguintes:
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Fev-2019

invest Salide

Indexantes: Sanofi, Glaxosmithkline, Bayer,
Roche, Abbvie

Prazo: 18 meses
Capital Garantido: 100%
Estrutura: Depdsito Indexado

Moeda: EUR
TANB Méx: 2,469%

TANB Min: 0,130%

w/
~N

Abr-2019

Invest Lifestyles

indexantes: Daimier, Glaxosmithkline
Vodafone, Lufthansa, Danone

Prazo: 18 meses
Capital Garantido: 100%
Estrutura: Depdsito indexado

Moeda: EUR
TANB Max: 1,942%

TANB Min: 0,065%

w/
~N

Mai-2019
Invest Climate Change

Indexantes: iberarola, Enel, Renault, Valeo,
SSE

Prazo: 18 meses
Capital Garantido: 100%
Estrutura: Depdsito indexado

Moeda: EUR
TANB Max: 1,942%

TANB Min: 0,065%

w/
~N

indexantes: Adidas, Glaxosmithkline, Nestié,
Danone, Novartis

Prazo: 12 meses

Capital Garantido: 97,5%
Estrutura: PFC

Moeda: EUR

TANB Max: 4,632%
Perda Maéx.: -2,5%

BANCO
INVEST

Indexantes: BMW, Accor, Lufthansa, Las Vegas
Sands, Kimco

Prazo: 24 meses

Capital Garantido: 100%
Estrutura: Participation
Moeda: EUR

TANE Max: 1,561%
TANB Min: 0,045%

w/
~N

BANCO
INVEST

BANCO BANCO BANCO
INVEST INVLST INVISY
Ago-2019 Set-2019 Dez-2019
Invest PFC Fitness Invest Leisure Invest PFC Infraestruturas

Indexantes: Royal Dutch Shell, Telefonica,
Veolia Environnement, Enel, Vinci

Prazo: 12 meses

Capital Garantido: 97,5%
Estrutura: PFC

Moeda: EUR

TANB M3ax: 4,620%
Perda Méx.: -2,5%

BANCO
INVEST

No que respeita aos Clientes Institucionais, o Banco continuou a servir bancos nacionais com
coberturas de risco para as suas préprias emissées. No final de 2019, a carteira sob gestdo
ascendia a 47,5 milhGes de euros, maioritariamente composta por equity option swaps.

Corretagem

Em 2019, as comissdes de corretagem aumentaram 34% relativamente ao ano anterior, para
cerca de 1,6 milhdes de euros. A actividade online manteve a preferéncia dos Clientes, com um
peso relativo no volume total de negécios na ordem dos 84%.

O valor das ordens recebidas em acgbes pelos intermediarios em Portugal diminuiu 33,9% em
2019, segundo a CMVM. Na base desta queda do volume de transacgbes tera estado a
correccdo dos mercados accionistas internacionais no ultimo trimestre de 2018, afastando
muitos investidores do mercado, apesar da forte recuperagdo registada ao longo do ano.
Neste contexto, o Banco registou uma subida da sua quota de mercado de 0,5 pontos
percentuais em 2019, para os 2,8%, decorrente da diminuigdo do valor das ordens recebidas
significativamente inferior a registada pela concorréncia (-19,9% e -33,9%, respectivamente).
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Fonte: CMVM. Valores acumulados no ano.

Por tipo de cliente, o segmento de Particulares registou um crescimento de 11%, em 2019,
representando cerca de 69% do total das comissdes de corretagem de Clientes. No segmento
de clientes Institucionais o crescimento ascendeu a 143% face a 2018, devido ao
desenvolvimento da actividade de Corporate Finance, em particular com a intermediagao de
obrigacdes e papel comercial.
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Fonte: Banco Invest
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Servigos Financeiros e Custddia Institucional

De acordo com a CMVM, em Dezembro de 2019 os activos sob gestdo dos organismos de
investimento colectivo em valores mobiliarios (OICVM) e dos organismos de investimento
alternativos (OIA) ascendiam a 12.998 milhGes de euros, mais 1.777 milhes de euros (+15,8%)
relativamente ao final do ano anterior. Entre estes fundos, a categoria de AcgOes cresceu
40,3% durante o ano e representava 13,7% do total (1.781 milhGes de euros). Os activos sob
gestao dos fundos poupancga reforma (FPR) cresceram 19,7%, para os 2.572 milhGes de euros
(19,8%). Por fim, os activos dos fundos de Obrigagdes ascendiam a 1.618 milhdes de euros,
cerca de 12% do total, tendo crescido 25,3%, em 2019.

Por sua vez, o valor sob gestdo dos fundos de investimento imobiliario (Fll), dos fundos
especiais de investimento imobiliario (FEIl) e dos fundos de gestdo de patriménio imobilidrio
(FUNGEPI) atingiu os 10.511 milhdes de euros no final de 2019, menos 124 milhdes de euros (-
1,2%) relativamente ao ano anterior.

Fundo Mobilidrios e Imobiliarios, valor sob gestdo em Portugal
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20 000

15000

MilhGes de Euros
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5000
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Fonte: CMVM

Neste contexto, o Banco reforgou mais uma vez a sua posigdo de referéncia enquanto banco
depositario para as sociedades gestoras independentes de fundos de investimento a actuar no
mercado nacional.

No final de 2019, o Banco prestava servicos de banco depositario a 41 Organismos de
Investimento Colectivo (“OIC”), geridos por 8 Entidades Gestoras, com predomindncia de
fundos de investimento Imobilidrios e Sicafis (56%). Os Fundos de Capital de Risco
representam aproximadamente 30% dos fundos sob custodia e os fundos de investimento
mobilidrio 15%.
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No final de 2019, o total de activos dos OIC a quem o Banco presta o servigo de custodia
ascendia a aproximadamente €1.140M, um crescimento muito expressivo face ao valor no
final de 2018 e que reflecte, ndo apenas o reconhecimento pelo mercado da qualidade dos
servigos prestados, mas igualmente o crescimento e sucesso dos Clientes do Banco.

Activos sob Custdédia
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Fonte: Banco Invest

Corporate Finance

Ao longo do ano, a Invest Corporate Finance atuou como Arranger e Lead Manager em 25
operac¢des de emissdo de Papel Comercial, no montante total de 82,3 milhGes de euros. No
segmento obrigacionista, foram realizadas 6 operagdes, num total de 363,5 milhGes de euros.

Foram ainda realizados varios trabalhos de Advisory e emissdes de Euro Commercial Paper,
tanto para empresas privadas como entidades publicas.
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Invest Corporate Finance
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Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Crédito a Clientes

De acordo com o Banco de Portugal, o montante de crédito ao consumo ascendeu a 7,6 mil
milhGes de euros em 2019, o que representa um crescimento de 2,7% relativamente a ano
anterior. Deste total, o crédito para aquisicdo de automdveis usados representou 2,0 mil
milhGes de euros (26,7%), com um crescimento anual de 0,1%. Neste contexto, o Banco, sob a
marca Bl Credit, concedeu crédito para aquisicao de viaturas usadas no montante de 119,5
milhdes de euros (nova produgdo), mais 15,7% face ao ano anterior, e cerca de 5,9% do total
da produgdo nacional, em 2019. No final do ano, a carteira de crédito vincendo da Bl Credit
totalizava 242 milhGes de euros, cerca de 63,8% da carteira total de crédito vincendo a
clientes.

Por sua vez, o crédito Hipotecario ascendia a 116,4 milhGes de euros no final de 2019. Esta
carteira é constituida, na sua maioria, por crédito garantido por activos imobilidrios a
empresas de pequena e média dimensdo. Adicionalmente, o Banco dispde, na larga maioria
das operagdes, de garantias pessoais dos respectivos devedores ou garantes. As garantias
imobilidrias sdo objecto de reavaliagdo periddica, por Técnicos Avaliadores credenciados e
independentes, seguindo critérios que reflectem a evolugdo dos correspondentes mercados
imobilidrios regionais, natureza dos imdveis, potencial de utilizagdo e liquidez.

Com menor expressdo, os montantes de crédito vincendo do CEP, crédito com garantia de
metais preciosos, e das Conta-Margem, terminaram o ano nos 8,5 e 8,3 milhGes de euros,

respectivamente.
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Crédito vincendo a Clientes

B Outros » Hipotecdrio ®BI Credit = Contas Margem & CEP

Fonte: Banco Invest

Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Titulos de Divida

No final de 2019, o total de crédito bruto vincendo ascendia a 606,8 milhdes de euros, dos
quais 37,5% eram crédito titulado. Com efeito, o Banco tem privilegiado a concessdo de
crédito as empresas de média e grande dimensdo através de crédito titulado, considerando a
sua maior liquidez e menores custos de angariacdo e captagdo. Deste montante, cerca de 40%
estavam investidos em titulos de divida publica e os restantes em titulos de empresas. As
maiores exposigoes sectoriais eram aos sectores de electricidade, gas, agua (11,9%), fabricagdo
de combustiveis e produtos petroliferos 3,5% e actividades financeiras e de seguros (3,1%).

Tesouraria e Mercado de Capitais

No decorrer do ano 2019, os depdsitos de clientes aumentaram 61,6 milhdes de euros
(excluindo juros a pagar), um crescimento assinaldvel que permitiu continuar a financiar de
forma confortavel o crescimento da carteira de crédito. No mercado de capitais, o ano ficou
marcado pela forte valorizagdo dos mercados accionistas e descida dos spreads de crédito,
tanto no segmente de Investment Grade como de High Yield.
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Liquidez e Funding

Desde a entrada em vigor das normas de Basileia Ill, em 2015, o Banco Invest vem
apresentando um Racio de Cobertura de Liquidez (Liquidity Coverage Ratio) claramente acima
do minimo exigivel. O Racio de Cobertura de Liquidez do Banco Invest diminuiu de 220,4% em

Dezembro de 2018 para 166,6% em Dezembro de 2019, um valor bastante acima do minimo
legal (100%).

Racio de Cobertura de Liquidez (LCR)
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Fonte: Banco Invest

Em Dezembro de 2019, o Banco Invest detinha 199,5 milhGes de euros de activos liquidos
elegiveis para operagbes de refinanciamento junto do Banco Central Europeu, estando por
esta via assegurada a capacidade do Banco obter liquidez junto daquela instituicdo. Nesta
data, estavam sacados 39,2 milhGes de euros, existindo assim uma folga disponivel de 146,4
milhGes de euros de financiamento junto do Eurosistema. Para a liquidez do Banco, acrescem
ainda 78,7 milhdes de euros de titulos liquidos passiveis de serem alienados, a qualquer
momento, em mercado secunddrio. Estes meios liquidos disponiveis, que correspondem a
28,4% do activo total do Banco, e o elevado racio de capital apresentado (16,9%), posicionam
0 Banco Invest como uma das instituigées financeiras mais sélidas a operar em Portugal.
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Activos elegiveis e financiamento do BCE
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Fonte: Banco Invest

Em 2019, o crédito concedido pelo BCE (39,2 milhdes de euros) correspondia na totalidade a
fundos obtidos no ambito das TLTRO | e |l, operagdes a quatro anos a taxa fixa, em condigbes
especiais, langadas pelo BCE com o intuito de promover o financiamento da economia.

Excluindo juros a pagar, os Recursos de Clientes aumentaram 10,5% para 641,1 milhGes de
euros. Verificou-se crescimento tanto nos Clientes Empresas como nos Particulares, com
aumentos de 7,1% e 10%, respectivamente. No final de 2019, o segmento de Particulares
representava cerca de 82% dos Recursos de Clientes.
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Recursos de Clientes (excluindo juros a pagar)
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Fonte: Banco Invest

Mercado de Capitais

O Banco intervém de forma activa na gestdo dos diversos riscos de mercado: acgdes,
obrigag0es, taxas de juro, taxas de cambio e respectivos derivados.

e Risco Acgoes

O Banco intervém nos mercados accionistas através da Carteira ao Justo Valor através de
Resultados (JVR), de acordo com duas principais abordagens ou estratégias.

Pela primeira, numa perspectiva de médio prazo, as aplicagdes efectuadas sdo definidas e
aprovadas pelo Comité de Investimentos do Banco, depois de fundamentadas na conjugag¢ado
de uma andlise fundamental dos sectores e das empresas. Além de uma bateria de indicadores
macroecondmicos e sectoriais, sdo seguidos modelos de avaliagdo de acgbes e de comparagdo
entre o retorno esperado de acgdes e obrigagoes.

Por sua vez, a segunda abordagem assenta numa perspectiva de curto prazo, com vista a
atingir um objectivo pré-estabelecido. Em 2019, na gestdo desta estratégia privilegiaram-se
empresas europeias dos principais indices accionistas com elevada capitalizagdo bolsista e alta
liquidez. No final do ano, a alocagdo sectorial da carteira de negocia¢do, excluindo as posig¢oes

de cobertura dos produtos estruturados emitidos pelo Banco, era a seguinte: R
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As estratégias, os li

Alocagdo sectorial da Carteira de Acgoes
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Fonte: Banco Invest

mites de risco e o orcamento das carteiras sdao aprovados antes do inicio do

ano pelo Comité de investimento do Banco, podendo o gestor intervir no mercado, ao iongo

do ano, dentro dos

parametros estabelecidos.

Em 2019, o VaR anual (99,9%) da carteira de ac¢bes do Banco oscilou entre os 668 e os 83 mil
euros, fechando o exercicio no valor minimo do ano. A diminuigdo do VaR médio

relativamente ao a

ao longo do ano,

valorizando.
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no anterior reflecte, em larga medida, a diminuigdo progressiva da carteira
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Fonte: Banco Invest. Valores em Milhares de Euros.
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® Risco de Taxa de Juro da Carteira de Titulos

Num contexto de taxas de juro e yields das obrigaces muito baixas, ou mesmo negativas no
caso da divida publica europeia, ao longo de 2019 a duration média da carteira de titulos do
Banco aumentou dos 4,2 para os 5,5 anos. Como tal, o risco de taxa de juro da carteira de
titulos, medido pelo basis point value (BPV), aumentou dos 149 mil euros no final de 2018 para
os 162 mil euros no final de 2019. Ainda assim, este valor terminou abaixo da média anual, que
se situou nos 167mil euros.
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Fonte: Banco Invest

e Risco Obrigacoes

No final de 2019, a carteira de obrigagdes do Banco ascendia a 307 milhdes de euros,
caracterizada por uma elevada diversificagdo geografica e sectorial. O peso da divida soberana
rondava os 33,6% do total da carteira, dos quais 17,8% estavam alocados a divida espanhola e
8,3% alocados a divida italiana. A divida pablica portuguesa, que em 2019 voltou a registar um
comportamento positivo, viu o seu peso diminuir para 3,3% do total da carteira. Por sua vez,
os Treasuries norte-americanos representavam 3,5% da carteira.
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Decomposicao da Carteira de Obrigagoes
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Fonte: Banco Invest

Em termos geograficos, os emitentes europeus representavam 91,9% da carteira de
obrigacGes. O peso dos emitentes emergentes era de 3,4%, 4,3% estavam investidos em
emitentes americanos, 0,3% em emitentes da Ocednia (Australia) e 0,2% em emitentes
asiaticos.

Sectorialmente, excluindo a divida publica, as maiores exposi¢des eram aos sectores de
Energia (14,3%), Utilities (12,0%), e Bancos (8,5%, divida sénior).

Alocacgao sectorial da Carteira de Obrigagdes
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Fonte: Banco Invest

No que respeita a avaliagdo dos riscos da carteira de titulos de divida, o Banco recorre,
sobretudo, a ratings externos. No final do ano, 78,1% da carteira total apresentava um rating
igual ou superior a BBB, sendo a distribui¢do dos ratings de crédito relativamente semelhante
entre as vdrias sub-carteiras.

Distribuicdo da Carteira de Obrigagoes por rating de crédito
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Fonte: Banco Invest

Distribuicdo da Carteira de Obrigagdes por rating de crédito e por tipo de carteira

Rating Carteira
JV Outro Rendimento Acumulado
Obrigagbes | Negociagio | Custo Amortizado Integral Total
AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Al 11,30% 0,00% 14,49% 5,28% 5,28%
A 16,76% 35,21% 17,79% 28,22% 33,50%
BBB 56,19% 37,55% 55,14% 44,61% 78,11%
BB 14,91% 23,99% 12,59% 19,81% 97,92%
B 0,00% 3,25% 0,00% 1,97% 99,85%
ccC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,89%
cC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,89%
C|NR 0,84% 0,00% 0,00% 0,11% 100,00%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: Banco Invest

A carteira de obrigacbes do Banco terminou com um VaR anual, com um intervalo de
confianca de 99,9%, de 23,9 milhdes de euros. Durante o ano, o VaR oscilou entre um minimo
de 17,2 milhGes de euros e um maximo de 33,7 milhdes de euros.
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VaR Anual da Carteira de Obrigac¢oes
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Fonte: Banco Invest.

e Risco Cambial

A gestdo cambial centra-se, essencialmente, na cobertura das posicdes em doélares, libras
esterlinas e francos suigos. Em termos de exposi¢dao do Balango do Banco, a actividade em
moeda estrangeira continuou a ser muito reduzida.

e Risco de Volatilidade

A “Carteira de Volatilidade” enquadra-se na politica de investimentos da carteira prépria do
Banco Invest e tem por objectivo a gestdo dos riscos de mercado resultantes da emissdo de
produtos estruturados e outros derivados financeiros para terceiros. Estes produtos podem
assumir trés formas principais: Depdsitos Estruturados (depoésitos a prazo emitidos pelo Banco,
com capital garantido e remuneragdao indexada a um ou mais activos financeiros), Notes
(titulos de divida emitidos pelo Banco Invest, com ou sem capital garantido, e com
remuneracdo indexada a um ou mais activos financeiros) e Derivados financeiros (swaps e

options).

Por norma, os produtos emitidos pelo Banco sdo geridos internamente, no ambito da carteira
prépria. Isto significa que o Banco assume o risco da remuneragdo a pagar pelos produtos,
pelo que a correcta cobertura deste risco se revela de extrema importancia no sentido de
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preservar a margem estimada para os produtos. Ou seja, o objectivo de gestdo da Carteira é a
cobertura de risco, assegurando que a margem esperada dos produtos ndo é prejudicada.

Os limites de exposi¢do sdo definidos em termos do montante utilizado como cobertura dos
produtos estruturados e derivados emitidos pelo Banco, no processo dinamico de gestao de
risco designado por Delta Hedging. Estes limites sdo definidos pelo Comité de Investimentos
do Banco e revistos anualmente.

No final de 2019, o VaR a 10 dias da Carteira, com um intervalo de confianga de 99,9%,
ascendia a 107 mil euros, para um Notional de 120 milhGes de euros. O delta rondava os 6,0
milhGes de euros.

Carteira de Volatilidade

dez/19 dez/18

VaR 10 dias | 99,9% 106 976 184 314
Delta -6 034 472 -5129 660
Vega 9308 -5290
Notional 120 187 106 129 025 827

Fonte: Banco Invest. Valores em Euros.

6. Transac¢des com Administradores

O Regime Geral das Instituicbes de Crédito e das Sociedades Financeiras estabelece que o
Banco ndo pode conceder crédito, quer directa quer indirectamente, a partes relacionadas,
sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestagao de garantia.

No entanto, o disposto acima ndo é aplicavel as operag¢des de caracter ou finalidade social ou
decorrentes da politica de pessoal, bem como ao crédito concedido em resultado da utilizagao
de cartdes de crédito associados a conta de depdsito, em condigbes similares as praticadas
com outros clientes de perfil e risco semelhante.

A data de 31 de Dezembro de 2019, os saldos reflectidos na rubrica de Activo referentes a
partes relacionadas respeitam a dois financiamentos concedidos a dois membros do Conselho
de Administracdo, ao abrigo da politica de pessoal, no valor total de 334.204€.

Os membros do Conselho de Administracdo, directores, e outros empregados, os consultores e
os mandatdrios do Banco ndao podem intervir na aprecia¢ao e decisdo de operagdes em que
sejam, directa ou indirectamente, interessados os proprios, seus conjuges, ou pessoas com
quem vivam em unido de facto, parentes ou afins em primeiro grau, ou sociedades ou outros
entes colectivos que uns ou outros directa ou indirectamente dominem.

Principios relativos a transacgdes com partes relacionadas
O Banco aplica as seguintes regras nas transacgoes com partes relacionadas:

(a) As operacbes em questdo sdo sempre realizadas em condi¢cdes de mercado;
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(b) Os procedimentos de controlo interno estabelecidos pelo Banco a respeito da
fungdo de controlo do cumprimento (Compliance) e de Gestdo de Riscos sdo
integralmente observados. Estes departamentos acompanha com especial
cuidado e proximidade este tipo de operagbes, emitindo parecer escrito sobre
as mesmas, quando tal se justifique; e

(c) E obtido parecer prévio do Conselho Fiscal, estabelecido como condi¢do para a
realizagdo da operagdo. Caso a operagdo ndo seja materialmente relevante,
este orgao podera apenas tomar conhecimento dos termos e condigbes da
operagao.

7. Controlo de Riscos

O controlo de riscos no Banco Invest é assumido ao mais alto nivel, sendo todos os limites de
risco — de mercado, de crédito, de liquidez e operacional — definidos e aprovados em Conselho
de Administracdo do Banco. Paraieilamente, existem o6rgdos funcionais — Comité de
Investimentos, Direccdo de Crédito, Direc¢do de Contabilidade e Controlo e Direcgdo de
Auditoria Interna — que se articulam de forma a controlar os processos de aprovagao,
procedimentos e circuitos de informacgdo previamente definidos, garantindo o cumprimento
dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragao.

Autonomamente, de acordo com os requisitos previstos no aviso n? 5/2008 do Banco de
Portugal, existe ainda a fungdo de Gestdo de Riscos cujo responsavel reporta directamente ao
Conselho de Administragdo, centrando a sua actuagdo entre outras, na elaboragdo de
auditorias sobre o cumprimento dos modelos de risco utilizados pelo Banco em diferentes
dreas de negoécio e na verificagdo da adequagdo dos mesmos modelos na valorizacdo e
mitigacdo dos riscos, de acordo com as politicas de risco emanadas da Administragdo.

O sistema de controlo de riscos desenvolvido no Banco Invest permite monitorizar e avaliar
continuamente o risco de cada drea funcional através de matrizes de risco que asseguram, de
forma tempestiva, a prevengdo de situagdes indesejaveis para o Banco ou, caso sejam
detectadas numa fase posterior, que permitem a adopgdo imediata de medidas correctivas.

O sistema implementade pretende abranger todos os produtos, actividades, processos e
sistemas do Banco de modo a permitir a identificagdo e hierarquizacdo de todos os riscos
materiais e a documentagao dos processos de avaliagdo, acompanhamento e controlo que lhes
estdo associados.

O processo de Gestdo de Riscos envolve também o controlo sistematico da dimensdo e da
composig¢ao dos activos e passivos do Banco, visto que estes podem alterar-se em fung¢ado das
actividades dos clientes e das condigées de mercado.
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Risco de Mercado

O controlo do risco de mercado destina-se a avaliar e monitorizar a desvalorizacdo potencial
dos activos do Banco, e consequente perda de resultados, causada pela ocorréncia de um
movimento adverso nos valores de mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro e
/ ou das taxas de cambio.

As carteiras de titulos do Banco estdo segmentadas de acordo com os objectivos de
investimento e respectivo tratamento contabilistico. O Banco calcula e monitoriza o risco de
mercado de todas as carteiras que detém, definindo limites de risco por carteira, considerando
os impactos potenciais de cada uma, quer nos resultados quer nos capitais proprios.

As regras de gestdo sujeitam cada carteira a restrigdes quanto a sua dimensdo, composicao, e
niveis de risco. Os limites de risco sdo definidos tanto para a exposi¢do de crédito —
concentragao por pais, sector de actividade e rating — como de mercado e de liquidez.

Para avaliagdo e quantificagdo do risco de mercado o banco utiliza os seguintes indicadores:

— Value-at-Risk, estimando para cada carteira, com um intervalo de confianca de 99,9%, a
perda potencial maxima didria proveniente de variagdes adversas nos activos subjacentes. O
Value-at-Risk tem em conta ndo sé a volatilidade dos activos financeiros, mas também a
correlagdo entre eles, e a distribuicdo das taxas de rentabilidade de cada um, determinando-se
diariamente o risco assumido, por tipo de activo financeiro e pela carteira global do Banco;

— Present Value of Basis Point (BPV), que consiste em determinar a perda potencial nos
resultados do Bancs originada por uma variagdo de um ponto base nas taxas de jurc.

Suplementarmente, o Banco recorre a realizagdo periddica de stress tests e reverse stress tests,
que consistem na simulagdo de cenérios, histéricos e/ou hipotéticos, adversos a carteira
detida, e na andlise de sensibilidade decorrente da alteracdo de diversos factores de forma a
medir o seu impacto no valor dos activos, nos resultados e na solvabilidade. Os stress tests sdao
também parte integrante da avaliagdo anual que é efectuada ao processo de auto avaliagdo do
capital interno (ICAAP), no sentido de aferir a adequacdo do mesmo ao desenvolvimento da

actividade econdémica.

3

O risco global da actividade de trading é minorado através da utilizacdo de estratégias de
diversificacdo por classe de activos, tendo em conta as correlagGes entre os varios mercados e
activos.

Os limites de VaR mensais, bem como os limites de concentragao por mercado, por activo, por
sector e por notagdo de rating, propostos pelo Comité de Investimentos e aprovados pelo
Conselho de Administragdo, sdao diariamente monitorizados pela Direcgao de Contabilidade e
Controlo. Também numa base diaria, o Comité de Investimentos acompanha o mark to market
de cada carteira, bem como a evolugdo do seu Value-at-Risk.
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Risco de Crédito

O controlo do risco de crédito consiste na avaliagdo dos graus de incerteza e monitorizagdo de
eventuais perdas quanto a capacidade de um cliente/contraparte cumprir as suas obrigacdes
contratuais. O risco de crédito assume na actividade bancaria um caracter especial, ndo s pela
sua materialidade mas também pela sua interligagdo com os outros riscos.

Na actividade de concessdo de crédito, com vista a garantir uma correcta determinagdo do
perfil de risco das operagdes, o processo de andlise e deliberagdo perpassa, com pareceres
auténomos, a area de analise de risco, a Direc¢do de Crédito e a Administra¢cdo do Banco,
sendo suportada numa bateria de elementos de informagdo externa e interna considerados
pertinentes a fundamentada deliberacdo de qualquer proposta de crédito.

A consisténcia dos colaterais é determinada por avaliagbes sistematicas conduzidas por
técnicos externos devidamente credenciados, sendo sujeitas a reavaliacbes periddicas
regulares. A integridade dos referidos colaterais é salvaguardada em apdlices de seguro,
cobrindo os riscos comuns, cuja suficiéncia em termos de capital e validade o Banco monitoriza
em permanéncia.

As imparidades da carteira de crédito sdo apuradas mensalmente, com base numa andlise
colectiva da carteira de crédito, e na analise individual dos créditos de maior dimensdo e
daqueles que se encontram em situagdo de default. A imparidade nos créditos sujeitos a
analise colectiva é apurada com base num modelo proprietario, devidamente validado pelos
auditores externos, que estima as probabilidades de default e o montante das perdas
esperadas, com base na informacdo reiativa ao comportamento da carteira no passado.

Periodicamente, sdo também elaborados, nos termos instituidos pelo Banco de Portugal,
testes de esfor¢o a carteira de crédito, visando analisar o impacto nas contas do Banco do
movimento adverso de algumas varidveis consideradas sensiveis, nomeadamente quanto a
taxa de incumprimento, taxa de juro e precos do mercado imobiliario.

O risco de crédito da carteira de titulos é calculado e monitorizado com base na metodologia
Credit Value-at-Risk. Através deste modelo, é calculada a perda maxima esperada, com um
determinado nivel de confianga, resultante da ocorréncia de defaults na carteira. A perda
mdxima é calculada com base nas probabilidades de default e recovery rate (loss given default)
histdricas obtidas junto das principais agéncias de rating em titulos com nota¢do de risco de
crédito semelhante aos detidos em carteira.

No ambito do risco de concentragdo de crédito, sdo efectuadas analises globais da carteira
(crédito titulado e ndo titulado) mensurando-se a exposi¢do por sectores de actividade e as
maiores exposi¢des individuais.
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Risco de Liquidez

O controlo do risco de liquidez destina-se a avaliar e monitorizar a possibilidade da ocorréncia
de uma perda resultante da incapacidade do Banco, num determinado momento, financiar os
seus activos de forma a satisfazer os seus compromissos financeiros nas datas previstas.

O risco de liquidez é avaliado com base nos mapas de activos e passivos, que permitem
monitorizar a evolugdo da tesouraria do Banco e determinar as necessidades de caixa ao longo
de um periodo previsional de cinco anos. Sdo efectuadas analises de mismatch e realizados
stress tests para determinagdo de niveis de liquidez de seguranca para enfrentar eventos
inesperados.

Para financiar a sua actividade de curto prazo, e de forma a garantir uma gestdo de liquidez
com niveis de seguranca adequados, o Banco tem linhas de mercado monetario interbancario
e linhas de reporte de titulos negociadas com diversos bancos, para além da captacdo
permanente de recursos de clientes, existindo também uma defini¢do da lista de contrapartes
autorizadas e respectivos limites de exposi¢ac aprovados.

Risco Operacional

O controlo do risco operacional tem por objectivo evitar possiveis falhas nos sistemas de
controlo interno que possam dar origem a ocorréncia de fraudes ou a realizagdo de operagdes
nao autorizadas, assim como evitar que o resultado do Banco possa ser prejudicado pela
ocorréncia de um evento ndo inerente a sua actividade.

A actividade do Banco Invest estd sujeita a diversos mecanismos de prevengdo e controlo que
lhe permitem mitigar o risco da ocorréncia de perdas de natureza operacional, entre os quais
se destacam:

= Cédigo de Conduta e Regulamento Interno do Banco;
= Manuais de Procedimentos;

= Controlos de acessos, fisicos e ldgicos;

= Relatérios de excepgdo;

=  Planeamento de contingéncias.

O Banco dispée de procedimentos que definem o ambito de responsabilidade de cada uma das
areas envolvidas no funcionamento diario da instituigdo, os circuitos de informacdo e prazos a
cumprir, mitigando a possibilidade de ocorréncia de prejuizos operacionais.

Periodicamente, realizam-se auditorias internas com vista a avaliar os sistemas de controlo
implementados, de forma a garantir o cumprimento dos Manuais de Procedimentos, e reduzir
a probabilidade da ocorréncia de erros no registo e contabilizagdo das diversas operagdes.
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Numa base didria, a Direcgdo de Contabilidade e Controlo avalia as responsabilidades de cada
area funcional para com as respectivas contrapartes, e confirma o cumprimento dos limites
estabelecidos, e os niveis de autorizagao utilizados na aprovacao das operagoes.

8. Perspectivas Futuras

Ao longo do exercicio de 2020, o Banco continuard empenhado em melhorar os niveis de
eficiéncia e qualidade dos servigos prestados, mantendo sempre a proximidade com os
clientes e o cumprimento de todas as normas regulamentares.

Em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Satide uma pandemia resultante
da disseminagdo do novo coronavirus (“COVID-19”). Em consequéncia do Estado de
Emergéncia decretado pelas principais economias mundiais e das medidas de confinamento da
populacao implementadas pela maioria dos paises afectados, é previsivel uma quebra
generalizada do PIB mundial e nomeadamente do PIB portugués.

Considerando, por um lado, as medidas tomadas pelos Bancos Centrais de injecgdo de liquidez
e de estabilizagdo de pregos, as politicas de apoio as empresas e aos particulares
implementadas pelos governos dos diferentes paises quanto a proteccdo de emprego, garantia
de rendimentos e acesso ao crédito, e por outro lado, a diversificacdo de actividades, a elevada
liquidez e solvabilidade do Banco Invest, prevé-se uma quebra de resultados para 2020, estado
porém assegurado o normal desenvolvimento da sua actividade.

9. Eventos subsequentes

Até a presente data, ndo ocorreu qualquer facto relevante, considerado material, com impacto
na actividade do Banco.

10. Resultados Apurados e sua Aplicacao

As contas do exercicio traduzem a actividade desenvolvida pelo Banco Invest, dentro da
orientagdo tracada, e a sua incidéncia na situagdo patrimonial e nos resultados apurados. As
Demonstragdes Financeiras foram objecto de revisdo por uma sociedade de auditoria externa,
que sobre elas emitiu o parecer a frente apresentado.

Os resultados liquidos consolidados apurados cifraram-se em 12.185.316€.

Os resultados liquidos individuais apurados cifraram-se em 11.690.868,68€. Para eles se
propde a seguinte aplicacgao:

Reserva Legal .....c.covvvverevcrnnrennenne 1.169.086,87€
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Reservas LiVres .....ceeee evvevveeerennnns 10.521.781,82€

11. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragdo do Banco Invest entende deixar registada uma palavra de aprego
e agradecimento:

= A todos os Clientes, pela preferéncia e confianga demonstradas, que constituem o maior
estimulo do Banco para enfrentar os desafios que se lhe deparam;

= Ao Banco de Portugal e a Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, pela atencdao
dispensada ao Banco;

» A Mesa da Assembleia Geral, em especial ao seu Presidente, pela disponibilidade
demonstrada no desempenho de tdo importantes fungGes;

= Ao Conselho Fiscal e a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragdo e apoio
a conducdo das actividades do Banco;

»  Aos colaboradores que se entregaram, com sentido de responsabilidade e espirito de

dedicagdo, ao cumprimento dos objectivos delineados e ao respeito pelos valores éticos,
humanos e empresariais internamente assumidos e partilhados.

Lisboa, 15 de Maio de 2020

O Conselho de Administragao
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Lidad,

em 31 ded

h

Balango C

ACTIVO

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras institui¢es de crédito
Activos financeiros ao custo amortizado
Aplicagbes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Titulos de divida
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros detidos para negociagdo

Activos Financeiros ndo detidos para negociagao obrigatoriamente ao justo valor através

de resultados

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Investimentos em filiais, associadas e empre. conjuntos
Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo
PASSIVO

Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de Bancos Centrais
Recursos de instituigoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Titulos de divida ndo subordinada emitidos
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Passivos financeiros detidos para negociagio
Provisdes
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Outros passivos

Total do Passivo
CAPITAL PROPRIO
Capital

Reservas de reavaliagdo

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco

Total dos Capitais Préprios atribuiveis aos accionistas do Banco
Interesses que ndo controlam

Total dos Capitais Préprios
Total do Passivo e do Capital Préprio

O Contabilista Certificado

i~

de 2019

NOTAS

24
25

26

(Montantes expressos em Euros)

31 Dezembro 2019

31 Dezembro 2018

O Conselho de Administragdo

24.689.525 4.233.345
17.633.710 11.713.894
751.920 2.535.337
392.573.397 312.163.551
227.233.417 232.878.450
44.767.031 58.042.047
16.169.921 16.012.916
80.789.349 98.761.930
12.500 12.500
11.604.282 14.984.133
3.956.800 4.121.100
7.890.879 2.277.253
449.037 305.096
2.081 677.655
5.308.728 7.378.470
6.980.615 5.979.078
840.813.192 772.076.755
39.180.000 56.680.000
206.895 1.775.690
644.921.462 583.371.296
- 214.620

888.277 1.010.716
1.605.670 24.723
89.673 72.345
815.264 241127
26.290.696 15.789.877
713.997.937 659.180.394
59.500.000 59.500.000
2.360.980 (181.417)
51.716.304 43.523.229
12.185.316 9.033.075
125.762.600 111.874.887
1.052.655 1.021.474
126.815.255 112.896.361
840.813.192 772.076.755
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Demonstragio dos resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

Juros e proveitos similares
Juros e encargos similares

Margem Financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Resultados de servigos e comissdes

Ganhos / (perdas) em operagdes financeiras ao justo valor através de resultados
Ganhos / (perdas) cambiais

Resultados em activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Resultados de alienagdes de outros activos

Outros proveitos / (custos) de exploragao

Total de Proveitos Operacionais

Custos com o pessoal

Outros gastos administrativos

Depreciagdes e amortizagbes

Total de Custos Operacionais

Resultado operacional antes de provisdes e imparidades

Imparidade de activos financeiros ao custo amortizado

Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Imparidade de outros activos

Outras provisoes

Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado ap6s impostos

Resultado liquido do exercicio atribuivel a:
Accionistas do Banco
Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do exercicio

O Contabilista Certificado

NOTAS

27
28

22

15

26

(Montantes expressos em Euros)

2019 2018
34.152.291 27.332.795
(8.864.755) (6.917.176)
25.287.536 20.415.619
- 70917
8.896.965 6.986.101
2.697.032 (2.151.212)
468.418 331.092
1.305.268 1.130.145
997.089 1.080.775
353.568 842.115
14.718.340 8.289.933
(11.381.855) (10.153.804)
(6.985.004) (7.692.853)
(1.960.465) (945.379)
(20.327.324) (18.792.036)
19.678.552 9.913.516
(2.621.454) 331.495
104.568 (173.909)
(881.355) (710.133)
(1.580.947) (24.723)
14.699.364 9.336.246
(664.000) (291.170)
(1.818.867) 42.215
12.216.497 9.087.291
12.185.316 9.033.075
31.181 54.216
12.216.497 9.087.291

O Consglho de Administragdo
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Demonstragdes dos fluxos de caixa consolidado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissbes
Pagamentos de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores
Pagamentos de locagdo a curto prazo e baixo valor
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros pagamentos relativos a actividade operacional

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminuigGes de activos operacionais:
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Activos financeiros ao custo amortizado
Investimentos detidos até a maturidade
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos

Aumentos / (diminuigbes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de outras instituiges de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
AquisigBes e alienagdes de activos tangiveis e intangiveis
Dividendos de participagdes financeiras

Caixa liquida das actividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Distribuigdo de reservas aos accionistas (Nota 24)
Pagamentos referentes a passivos de locagdo

Caixa liquida das actividades de financiamento
Aumento / (diminui¢do) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivaientes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo faz parte integrante da demonstragio dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019

O Contabilista Certificado

(Montantes expressos em Euros)

2019 2018
45.657.612 35.743.760
(15.021.072)  (11.749.659)
(17.872.373)  (17.410.356)
(14.667) -
(60.771) (1.047.499)
2.248.092 606.187
14.936.821 6.142.433
12.959.156  (28.558.260)
22.006.539  (14.508.026)
2.000.000 (1.000.000)
(73.013.393)  (109.750.255)
. 681.035

2.986.596 5.621.458
194.634 3.321.558
(32.866.468) _ (144.192.490)
(17.500.000) 17.500.000
(1.568.794) (1.175.835)
61.172.800  129.011.675
(213.524) 213.524
5.117.242 (5.439.268)
47.007.724 ___140.110.096
29.078.077 2.060.039
(753.322) (841.467)
(753.322) (841.467)
(840.000) (840.000)
(1.106.764) -
(1.946.764) (840.000)
26.377.991 378.572
15.947.239 15.568.667
42.325.230 15.947.239
26.377.991 378.572

O Conselho gde Administragao
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NOTA INTRODUTORIA

O Banco Invest, S.A. (Grupo, Banco ou Banco Invest) é uma sociedade anénima, com
sede social em Lisboa, constituido em 14 de Fevereiro de 1997 com a denominacdo de
Banco Alves Ribeiro, S.A., tendo iniciado a sua actividade em 11 de Marco de 1997. A
constituicdo do Banco foi autorizada pelo Banco de Portugal em 4 de Dezembro de
1996. Em 16 de Setembro de 2005, o Banco alterou a sua denominacdo social para a
actual.

O Banco tem por objecto social a realizacdo das operacdes e a prestacdo de servigos
financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente a
actividade de gestio de activos, mercado de capitais, crédito e capital de
desenvolvimento.

Para a realizacdo das suas operagdes o Banco dispde de seis balcdes, localizados em
Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

O Banco detém a totalidade do capital social da Invest Gestdo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (Invest Gestido de Activos). Esta
sociedade foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998 e tem como objecto social a
administragdo e gestdo, em representagio dos participantes, de fundos de
investimento mobilidrio.

As demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2019 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo em 13 de Maio 2020.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2019 encontram-se
pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administragdo entende que estas demonstra¢des financeiras virdo a ser aprovadas sem
alteracdes significativas.

\'\
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2.

POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.

2.2,

Bases de apresentacdo

As demonstrac¢bes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes.

As demonstracées financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2019 foram
preparadas com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas na Unidao Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n.°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto
para a legislagdo nacional pelo Decreto-Lei n.c 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Em 1 de Janeiro de 2018 o Grupo adoptou a IFRS 9 - Instrumentos financeiros
que vem substituir a IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
mensuracdo e estabelece novas regras para a contabilizacdo dos instrumentos
financeiros apresentando significativas alteracdes sobretudo ao nivel da
classificacdio e mensuracdo, incluindo requisitos de imparidade para activos
financeiros. Na mesma data o Grupo adoptou igualmente a IFRS 15 -
Reconhecimento do rédito.

Em 1 de Janeiro de 2019 O Banco adoptou a IFRS 16 - Locacdes. A IFRS 16
revoga a IAS 17 — Locagdes e estabelece novas regras para a contabilizacdo das
locagbes apresentando significativas alteraces sobretudo ao nivel da
classificagdao e reconhecimento.

Principios de consolidacdo

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco Invest e
as das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3) incluindo
entidades com finalidade especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Banco considera que exerce controlo
quando se encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos varidveis
gerados por uma determinada entidade (designada como “filial") e possa, através
da aplicagdo do poder que retém e da capacidade de orientar as suas actividades
relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder de facto). O Banco inclui no seu
perimetro de consolidagdo as entidades com finalidade especial criadas no
ambito das operagdes de titularizacdo acima referidas, uma vez que sobre estas
entidades é exercido controlo.

A consolidagdo das contas das filiais foi efectuada pelo método da integracao
global, tendo sido eliminadas as transaccbes e os saldos significativos entre as
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2.3.

entidades objecto de consolidacdo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram
efectuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicacao dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregacao dos resultados liquidos do Banco Invest
e das filiais, na proporcio da respectiva participacio efectiva, apds os
ajustamentos de consolidacdo, designadamente a eliminacdo de dividendos
recebidos e de mais e menos-valias geradas em transac¢Ges entre entidades
incluidas no perimetro de consolidagao.

Comparabilidade da informacio

O Grupo adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obrigatéria para os
exercicios que se iniciaram em ou apds 1 de Janeiro de 2019. As politicas
contabilisticas foram aplicadas no Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras do exercicio anterior, excepto no que
se refere as alteracdes decorrentes da adopg¢do das seguintes normas com
referéncia a 1 de Janeiro de 2019: IFRS 16 — Locacbes. A IFRS 16 revoga a 1AS 17
— Locagdes e estabelece novas regras para a contabilizagdo das locagdes.

A 1 de Janeiro de 2019, o Grupo efectuou um levantamento dos contratos
existentes a esta data e aplicou a norma a contratos que foram previamente
identificados como locacées.

O Grupo aplicou a IFRS 16, nomeadamente pela abordagem Retrospetiva
Modificada, e, por isso, a informacdio comparativa ndo foi reclassificada,
continuando a ser reportada de acordo com a IAS 7 e a IFRIC 4. Os exercicios
comparativos ndo foram reexpressos, os impactos da transicio foram
reconhecidos a 1 de janeiro de 2019.

Os impactos decorrentes da aplicagdo da IFRS 16 com referéncia a 1 de Janeiro,
assim como a reconciliagdo entre os saldos de balanco em 31 de Dezembro de
2018 e os saldos de balan¢co em 1 de janeiro de 2019, de acordo com a IFRS 16,
encontram-se detalhados na nota 42.

Os saldos incluidos nas demonstrac¢des financeiras relativos a 31 de Dezembro de
2018, sdo apresentados exclusivamente para fins comparativos.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do

custo histérico, modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao
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justo valor através de resultados e activos ao justo valor através de outro
rendimento integral.

2.4. Conversdo de saldos e transaccées em moeda estrangeira

As contas do Grupo sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdémico em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o
Euro.

As transaccbes em moeda estrangeira sdao registadas com base nas taxas de
cambio em vigor na data da transaccdo. Em cada data de balanco, os activos e
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
Euros com base na taxa de cambio em vigor.

As diferencas cambiais apuradas na conversio cambial sdo reflectidas em
resultados do exercicio, com excepcdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetarios, tal como acgdes, classificados como ao justo valor
através de outro rendimento integral, que sdo registadas em capital proprio até a
sua alienacdo.

2.5. Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

1. Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sio
classificados numa das seguintes categorias:

i Activos financeiros ao custo amortizado:
ii) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral; e

iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Desde 1 de Janeiro de 2018, a classificacio é efectuada tendo em
consideracdo os seguintes aspectos:

- 0o modelo de negdcio definido para a gestdo do activo financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.
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Avaliacdo do Modelo de Negécio

O Grupo procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliacdo
de negdcio no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio,
dado que esta abordagem reflecte da melhor forma como é que os activos
sdo geridos e como é que a informacdo é disponibilizada aos 6rgdos de
gestdo.

Os activos financeiros detidos para negociacdo e os activos financeiros
designados ao justo valor através de resultados sio mensurados ao justo valor
através de resultados em virtude de nio serem detidos nem para a recolha de
cash flows contratuais nem para a recolha de cash flows contratuais e venda
desses activos financeiros.

Avaliacdo dos cash-flows contratuais

Para efeitos desta avaliagao:

“capital” é definido como o justo valor do activo financeiro no seu
reconhecimento inicial;
- "juro" é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro,
pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um
determinado periodo de tempo & para outros riscos e custos associados a
actividade (ex.: risco de liquidez e custos administrativos), bem como um
margem de lucro ("spread").

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais
se referem exclusivamente ao recebimento de capital e juros, o Banco
considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagao
inclui a analise da existéncia de situacdes em que os termos contratuais
possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma
a que ndo cumpram a condicdo de SPPI — Solely Payments of Principal and
Interest. No processo de avaliagdo, o Banco teve em consideragac:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos
fluxos de caixa;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- clausulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- cldusulas que possam limitar o direito do Banco reclamar os fluxos de caixa
em relagdo a activos especificos (e.g. contratos com clausulas que impedem o
acesso a activos em caso de default — “non-recourse asset"); e

- caracteristicas que possam modificar a compensacdo pelo valor temporal do
dinheiro.
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Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério
SPPI, se:

- 0 activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto
relativamente ao valor nominal contratual,

- 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal
do contrato acrescido dos juros contratuais periodificados, mas ndao pagos
(podera incluir uma compensacao razoavel pelo pagamento antecipado); e

- 0 justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento
inicial.

i) Activos financeiros ao custo amortizado;

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se cumprir
cumulativamente as seguintes condicdes:
- O activo financeiro é detido no ambito de um modelo de negécio cujo
objetivo principal é a detencdo de activos para recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui:
- Aplicagbes em instituicdes de crédito;
- Crédito a clientes;
- Titulos de divida - geridos com base num modelo de negécio cujo
objectivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais
(Obrigacdes de divida publica, obrigacdes emitidas por empresas e papel
comercial).

Os activos financeiros ao custo amortizado sdo registados inicialmente pelo

seu justo valor, acrescido dos custos directamente atribuiveis a transaccao, e

subsequentemente sio mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,

estdo sujeitos, desde ¢ seu reconhecimento inicial, ao apuramentc de perdas

por imparidade.

ii) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral; ou

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:
- O activo financeiro é detido no ambito de um modelo de negécio cujo
objetivo é a recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda desse activo
financeiro; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida (SPPI).
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Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
registados inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transaccdo, e subsequentemente sio mensurados ao justo valor. As variagdes
no justo valor destes activos sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral e, no momento da sua alienacdo, os respectivos ganhos
ou perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para
uma rubrica especifica de resultados. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital,
que ndo seja detido para negociacdo, nem uma retribuicio contingente
reconhecida por um adquirente numa concentracio de actividades
empresariais a qual se aplica a IFRS 3, o Grupo pode optar irrevogavelmente
por classifica-lo na categoria de "Activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral” (FVOCI). Esta op¢do é exercida numa base
casuistica, investimento a investimento e estd apenas disponivel para os
instrumentos financeiros que cumpram a definicdo de instrumentos de capital
prevista na IAS 32, ndao podendo ser utilizada para os instrumentos
financeiros cuja classificacio como instrumento de capital na esfera do
emitente seja efectuada ao abrigo das excepc¢des previstas nos paragrafos
16A a 16D da IAS 32.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transaccdo, e subsequentemente sio mensurados ao justo valor. As
variagdes no justo valor destes activos financeiros sdo registadas por
contrapaitida de outro rendimento integral. Os dividendos sdo reconhecidos
em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Ndo é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor
através de outro rendimento integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas
acumulados registados em variacdes de justo valor transferidos para
Resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.
Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através dos

resultados, excepto se for mensurado pelo custo amortizado ou pelo justo
valor através de outro rendimento integral.
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O Banco classificou os activos financeiros ao justo valor através de resultados
nas seguintes rubricas:

- Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos financeiros classificados nesta rubrica sio adquiridos com o
objectivo de venda no curto prazo; no momento do reconhecimento inicial
fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para
0s quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros no curto
prazo; ou enquadram-se na definicio de derivado (excepto no caso de um
derivado classificado como de cobertura).

- Activos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados

Nesta rubrica sdo classificados os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamento
de juros sobre o capital em divida (SPPI).

Justo valor

Ainda antes de 1 de Janeiro de 2018, conforme acima referido, os activos
financeiros enquadrados nas categorias de "Activos financeiros detidos para
negociacao" e "Activos financeiros disponiveis para venda" eram registados
pelo justo valor, de acordo com os principios estabelecidos pela norma IFRS
13 - Justo Valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizacio da
transacgdo em condices normais de mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos
seguintes critérios:

» Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados
em mercados activos;

« Cotagdes fornecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos
através de meios de difusdo de informacdo financeira, nomeadamente a
Bloomberg, incluindo precos de mercado disponiveis em transacgdes
recentes e o indice denominado por Bloomberg Generic;
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» Precos obtidos através de modelos internos de valorizacdo, os quais tém
em conta os dados de mercado que seriam utilizados na definicio de um
preco para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de
mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito
associado ao instrumento.

2. Reclassificacdo entre categorias de activos financeiros

Os activos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o
modelo de negdcio utilizado na sua gestdo for alterado. Neste caso, todos os
activos financeiros afectados sdo reclassificados. A reclassificacdo é aplicada
prospectivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros
anteriormente reconhecidos.
Ndo é permitida a reclassificacio de investimentos em instrumentos de
capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, nem
de instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.
3. Perdas por imparidade

No ambito da adopg¢do da IFRS 9, deixa de ser aplicado o modelo de
imparidade com base em perdas incorridas e passa a ser aplicado um modelo
com base em perdas esperadas.

O Banco reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas {“ECLs")
para os seguintes instrumentos financeiros:

- Activos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado
reduzem o valor de balango destes activos financeiros por contrapartida da
rubrica “Imparidade de activos financeiros ao custo amortizado” - em
resultados.

- Instrumentos de divida ac justo valor através de outro rendimentc integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através
de outro rendimento integral sdo reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, por contrapartida de outro rendimento integral (ndo
reduzem o valor de balanco destes activos financeiros).

- Garantias financeiras
As perdas por imparidade associadas a garantias financeiras sdo reconhecidas
no passivo, na rubrica “Provises para garantias e outros compromissos”, por

contrapartida da rubrica "Outras provisdes” (em resultados).
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Critérios de classificagdo | Reconhecimento inicial |risco de crédito desde o

Perdas por imparidade

4. Classificacdo dos instrumentos financeiros por stages

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Aumento significativo do

. L imparidade
reconhecimento incial

Perdas de crédito

Perdas de crédito esperadas "lifetime"
esperadas a 12 meses

Aumento significativo Evidéncia objectiva de
no risco de crédito? perda?

O Banco determina as perdas de crédito esperadas de cada operacdo em
funcdo da deterioragdio do risco de crédito verificada desde o seu
reconhecimento inicial. Para este efeito, as opera¢des sdo classificadas num
dos seguintes trés stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagSes em que ndo se verifica
um aumento significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento
inicial. As perdas por imparidade associadas a operacdes classificadas neste
stage correspondem a perda de crédito esperada resultante de um potencial
evento de perda que ocorre nos 12 meses subsequentes a data de calculo.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes em que se verifica um
aumento significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento incial,
mas que ndo estdo em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a operagdes neste stage correspondem a perda de crédito
esperada, resultante de todos os potenciais eventos de perda até a
maturidade, aplicados a projeccdo dos cash-flows contratuais — perdas de
crédito esperadas "“lifetime".

O aumento significativo do risco de crédito é avaliado através de indicios
qualitativos e quantitativos. A avaliacio do aumento significativo do risco de
crédito passa também peia comparagdo do nivei de risco actual de uma

exposicdo face ao nivel de risco existente na originacao.

- Stage 3: sdo classificadas neste stage as operagdes em situacdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a operagdes neste stage
correspondem a perda de crédito esperada resultante da diferenca entre o
montante em divida e o valor actual dos fluxos de caixa que se estimam
recuperar da exposicdo (perdas em crédito esperadas "“lifetime").

Em termos operacionais, coexistem no Banco dois modelos complementares
para o célculo de imparidades:

i) para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista, e
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ii) para o Crédito Automével.

i) Para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista:

O processo de calculo estd autonomizado para as exposicdes sujeitas a
Andlise Colectiva e para as exposi¢des sujeitas a Analise Individual.

Os valores em risco (EAD) consideram ndo sé, os valores vencidos (capital,
juros e outros encargos) como, também, os capitais vincendos e, no caso dos
contratos activos, os respectivos juros corridos desde o ultimo vencimento,
até a data de computo das imparidades.

O célculo da Probabilidade de Default (PD) a um ano ou até & maturidade
(lifetime), suporta-se num modelo de regressao linear binomial logistico, com
recurso a varidveis independentes extraidas do utilitirio de gestdo das
carteiras, utilizando todo o periodo de registo histérico em sistema.

A Perda Esperada (LGD), baseia-se no registo histérico das operacgbes
encerradas com perda, e na previsdo de perda nas operacbes consideradas
improdutivas (sem pagamento regular de juros ou amortizagdo de capital),
tendo em consideragdo os colaterais associados, o seu provavel tempo e
valor de realizagdo.

Sdo considerados trés cenarios prospectivos de andlise: i) base, ii) favoravel e
iii) desfavordvel, sendo o resultado final ponderado pela probabilidade de
ocorréncia estimada para cada dos referidos cendrios.

Sdo sujeitas a computo de imparidades por Andlise Colectiva — em que sdo
determinantes a PD e a LGD - as exposi¢des classificadas nas fases (stages) 1
ou 2, salvo se anteriormente tiverem sido sujeitas a computo por Andlise
Individual, circunstdncia que determina a persisténcia do referido método.
Por outro lado, sdo submetidas a computo de imparidades por Andlise
Individual — em que sdo determinantes: a) o valor actualizado do provavel
valor de realizagdo liquido dos colaterais, bem como b) o tempo provével
para a sua realizagdo — as exposi¢des classificadas na Fase (stage) 3, que: i)
estejam marcadas como non performing (NPL), ii) sendo performing tenham
um valor em risco (EAD) superior a 500.000 Euros; ou iii) tenham superado o
periodo de quarentena e, durante o mesmo e como atrds se referiu, tenham
sido submetidas a computo de imparidades por Analise Individual.

O provavel valor de realizagdo dos colaterais, no caso do Crédito Geral, é
determinado por avaliages periddicas e regulares, por Avaliadores externos
e credenciados pela CMVM, cujo resultado final serd sujeito a hair cut em
fun¢do da data da sua realizagdo e, no caso da Actividade Prestamista, pelo
teor de metal precioso dos objectos empenhados e respectiva cotacdo
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oficial, apurada quer no momento da concessdo do empréstimo, quer em
todos os periodos mensais de cOmputo de imparidades.

Na hipétese de o processo de computo de imparidades pelo método da
Andlise Individual ndao determinar a quantificacio de qualquer imparidade,
serd, ainda assim, apurada uma imparidade minima mediante aplicacdo ao
valor em risco da PD a um ano e respectiva LGD.

ii) Para o Crédito Automovel

Tendo em consideracdo a dispersdo do risco (granularidade da carteira) e
seguindo a pratica institucionalizada pelos demais Operadores do mercado,
o computo de imparidades segue, unicamente, o método da Andlise
Colectiva.

Em todo o caso, tratando-se de uma carteira de constituicdo recente e com
pouco mais de dois anos, ndo se dispde de uma base estatistica consolidada,
que permita a sua andlise comportamental consistente.

Desta forma e suportada no julgamento profissional da sua Equipa dedicada
— com uma vasta experiéncia no sector — segue-se um modelo de
reconhecimento de imparidades bastante defensivo, que conduz a que as
exposicdes classificadas na fase (stage) 3, sejam consideradas com uma PD de
100% e uma LGD de 50% para mora com atraso até 180 dias e, de 75%,
para mora com antiguidade superior a 180 dias.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito
(POCI) sdo activos que apresentam evidéncias objectivas de imparidade de
crédito no momento do seu reconhecimento inicial. Um activo estd em
imparidade de crédito se um ou mais eventos tiverem ocorrido com um
impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do activo.

Activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperacao,
em que se tenham verificado modificacbes nos termos e condicées do
contrato original, o qual apresentava evidéncias objectivas de imparidade,
que tenham resultados no seu desreconhecimento e no reconhecimento de
um novo contracto que reflecte as perdas de crédito incorridas; levam a
origem de uma exposicdao POCI.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as
perdas de crédito esperadas ao longo da vida sdo incorporadas no célculo da
taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor
contabilistico bruto dos POCI é igual ao valor contabilistico liquido antes de
ser reconhecido como POCI (diferenca entre o saldo inicial e o total de cash
flows descontados).
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Write offs

Na consideragdo do risco de perda por incumprimento, o Banco respeita
integralmente, no reconhecimento de imparidades, as orientagdes da carta-
circular 02/2014/DSP, do Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperagdo de Crédito efetua a monitorizacdo das
exposicbes em mora que cumpram os requisitos de classificacdio como
incobrdveis e elabora uma proposta de classificagdo e prepara os dossiers
correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito é classificada como incobravel, nas
seguintes condicoes:

Nos processos de Execugdo, quando a acgdo for extinta, por inexisténcia de
bens penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes);

Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de
bens do insolvente), apés sentenca de verificacdo e graduacdo de créditos;

Nos Planos de Insolvéncia ou Processos de Recuperagcdo de Créditos quando,
do plano de reembolso aprovado, resultar perdéo total ou parcial das dividas
reconhecidas;

Os créditos em mora ha mais de dois anos num cendrio de imparidade total,
ou seja, quando o Banco, depois de ter efectuadas as diligéncias de cobranca
consideradas adequadas e reunir provas disponiveis  concluir,
fundamentadamente, que jié ndo existem expectativas razodveis de
recuperacdo do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os
seguintes:

A circunstancia de um Devedor ou Garantes estarem ausentes para parte
incerta;

O facto de as iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pelo Banco,
devidamente confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas
no sentido de se obter um plano de reestruturacdo ou recuperagio dos
valores em risco;

A confirmacdo que o Devedor ou Garantes, nio dispée de rendimentos
estaveis que fundamentem a sua penhora;

A evidéncia, por suporte de registo predial ou automével adequado, de que
o patriménio do Devedor e Garantes, a existir, tem 6nus ou encargos prévios
que levem a concluir (face ao seu provdvel valor de realizagdo) que a sua
penhora, a ser levada a cabo, ndo permitird a recuperacdo do crédito do
Banco;
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b)

A constatacdo de que o recurso a execucdo judicial da divida, sendo possivel,
tem custos de processo e tempos provdveis de realizagdo, que levam a
determinar pela sua ineficicia econdémica (relacio custo beneficio
desfavoravel).

Principais ajustamentos no calculo de imparidades - IFRS 9

Os principais ajustamentos aos modelos de calculo de imparidades, face ao
verificado no final do ano de 2017, no ambito da aplicacdo da IFRS 9:

e a consideracio dos cendrios prospectivos (base, favoravel e
desfavoravel) e a determinacio do resultado final numa base
ponderada;

e a determinacdo e considera¢cdo de uma PD lifetime, no computo de
imparidades das exposicdes marcadas na fase (stage) 2;

e o alinhamento dos conceitos de default, NPL e impaired,

e a implementacdo dos periodos de quarentena e probagdo, para as
exposi¢des consideradas curadas.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma
legal. Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo
subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sado
classificados numa das seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao custo amortizado; e

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

i)  Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros que ndo foram classificados ao justo valor através de
resultados, nem correspondem a contractos de garantia financeira, sao
mensurados ao custo amortizado.

A categoria de "Passivos financeiros ao custo amortizado" inclui recursos de

Bancos Centrais, recursos de instituicdes de crédito, recursos de clientes e
outros empréstimos e titulos de divida ndo subordinada.

Reconhecimento inicial e mensuragao subsequente
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Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transac¢do, e subsequentemente
sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros ao
custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica de "Juros e encargos similares”.
Com base no método da taxa de juro efectiva.

i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros classificados na categoria de "Passivos financeiros ao
justo valor através de resultados" referem-se a:

- Passivos financeiros detidos para negociagdo

Nesta rubrica sdo classificados os passivos emitidos com o objectivo de
recompra no curto prazo, os que facam parte de uma carteira de
instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um
padrdo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado classificado como de
cobertura).

Considerando que as transacgbes efectuadas pelo Banco no decurso normal
da sua actividade sdo em condi¢bes de mercado, os passivos financeiros ao
justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com os custos ou proveitos associados as transac¢ées reconhecidas em
resultados no momento inicial.

As variagdes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo
reconhecidas da seguinte forma:

- a variagdo no justo valor atribuivel a alteracdes do risco de crédito do
passivo é reconhecida em outro rendimento integral;

- o valor remanescente da variagio no justo valor é reconhecido em
resultados.

A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é
reconhecido na rubrica de "Juros e encargos similares” com base na taxa de
juro efectiva de cada transacgado.

Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que
o seu emitente efectue pagamentos com vista a compensar o detentor por
perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de
instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital
e/ou juros.
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As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo
valor. Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do
justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de qualquer
obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balanco.
Qualquer variacdo do valor da obrigacdo associada a garantias financeiras
emitidas é reconhecida em resultados.

Caso nao sejam designados ao justo valor através de resultados no momento
do reconhecimento inicial, os contratos de garantias financeiras sao
mensurados subsequentemente pelo mais alto dos seguintes valores:

- a provisdo para perdas determinadas de acordo com os critérios descritos
no ponto relativo as perdas por imparidade dos activos financeiros;

- o montante reconhecido inicialmente deduzido, quando apropriado, do
montante acumulado de rendimentos reconhecidos em conformidade com a
IFRS 15 — Rédito de contratos de clientes.

O ECL dos contratos de garantia financeira que ndo sdo designados ao justo
valor através de resultados sdo apresentados na rubrica de “Provisdes”.
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d)

Reclassificacao entre categorias de passivos financeiros

Nao sdo permitidas reclassificacdes entre categorias de passivos.

Instrumentos de capital

3

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando nao
existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua
forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a deducdo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo
registados por contrapartida do capital préprio como uma deducdo ao valor
da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos
de transaccao.

As distribuicoes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo
deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo
contiverem uma obrigacdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos,
s6 forem pagos se e quando declarados pelo Grupo.

Derivados

O Banco realiza operacdes com produtos derivados no ambito da sua
actividade, com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e
de reduzir a sua exposicdao a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de
cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na
data da sua contratacdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas

extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sio mensurados
pelo respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

o Com base em cotacdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no
que respeita a futuros transaccionados em mercados organizados);
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» Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de
opcoes.

Derivados embutidos

2

Um derivado embutido é uma componente de um contrato hibrido, que
inclui também um instrumento principal (“host contract") ndo derivado. Se o
instrumento principal incluido no contrato hibrido for considerado um activo
financeiro, a classificacdo e mensuracdo da totalidade do contrato hibrido é
efectuada de acordo com os critérios descritos para os Activos financeiros ao
justo valor através de resultados.

Os derivados embutidos em contratos que ndo sdo considerados activos
financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios
econémicos do derivado ndo estio relacionados com os do instrumento
principal, desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida,
reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sdo
registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes
registadas em resultados do exercicio e apresentadas na carteira de derivados
de negociacao.

Derivados de negociacdo

Sdo considerados derivados de negociacao todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo estejam associados a relacbes de cobertura eficazes,
incluindo:

» Derivados contratados para a gestdo de risco em activos ou passivos
registados ao justo valor através de resultados, tornando assim
desnecessdria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

» Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem
coberturas eficazes;

» Derivados contratados com o objectivo de “trading".

Os derivados de negociacdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Os
derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica
“Activos financeiros detidos para negociacdo”, sendo os derivados de
negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos
financeiros detidos para negocia¢ao”.
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2.6.

2.7.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos
mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e
proveitos similares” ou "“Juros e custos similares” (margem financeira), pelo
método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de activos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos na
margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido actual de
balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva, o Banco procede a estimativa dos
fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opg¢des de pagamento antecipado), ndo considerando
eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissées pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transaccao e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
transaccdo, excepto para activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados sdo apurados aplicando a
taxa de juro efectiva de cada contrato sobre o seu valor de balanco bruto. O valor
de balanco bruto de um contrato é o seu custo amortizado, antes da deducdo da
respectiva imparidade.

Para os activos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito
(POCls) a taxa de juro efectiva reflecte as perdas de crédito esperadas na
determinacdo dos fluxos de caixa futuros expectdveis a receber do activo
financeiro.

Activos nido correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo
classificados como detidos para venda sempre que seja expectédvel que o seu valor
de balanco venha a ser recuperado através da venda, e ndo do seu uso
continuado. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado
nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes requisitos:

« A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;
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2.9.

e O activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual a um preco
considerado razodvel em relacdo ao seu justo valor corrente;

o Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano
ap6s a classificacdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, o Banco avalia
se continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente se a venda nao
ocorreu por razdes alheias ao Banco, que desenvolveu todas as ac¢es necessarias
para que a venda se pudesse concretizar e que o activo continua a ser
activamente publicitado e a precos de venda razodveis face as circunstancias de
mercado.

Os activos registados nesta rubrica sdo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicdo e o justo valor, e corrigido dos custos a incorrer na venda. O justo valor
destes activos é determinado com base em avaliacées de peritos independentes,
ndo sendo sujeitos a amortizacdes.

Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos com o objectivo de obtencdo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagao.

As propriedades de investimento sdo registadas ao custo de aquisicdo, deduzido
de amortizacGes e perdas por imparidade acumuladas.

QOutros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao,
deduzido das amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparagdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica "Gastos gerais administrativos”.
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2.10.

As amortizacbes sdo calculadas com base no método das quotas constantes e
registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de
vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que
o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida util

Imdveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 4 -10
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informatico 3-8
Instalagées interiores 5-8
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8 -10

Os terrenos e o patrimdnio artistico ndo sdo objecto de amortizacido.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel, nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos" é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio.
As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em
resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do
valor recuperavel do activo.

Locacdo financeira

O Banco adoptou a IFRS 16 — Locacbées em 1 de janeiro de 2019, em substituicdo
da IAS 17 - Locagdes, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2018.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao ambito, classificacao
e mensuracdo de locacdes:

- na 6ptica do locador, as locacdes continuam a ser classificadas como locacGes
financeiras ou locacdes operacionais;

- na o6ptica do locatario, a norma define um Unico modelo de contabilizacdo de
contratos de locacdo que resulta no reconhecimento de um activo sob direito de
uso e de um passivo da locagdo para todos os contratos de locacdo a excepcdo
das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacbes que
incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatario podera optar pela
isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverda
reconhecer os pagamentos de locacdo associados a esses contratos como
despesas.
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O Banco optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locacdo a curto
prazo, menor ou igual a um ano e aos contratos de locacdo em que o activo
subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de
5.000 euros, tendo sido utilizada a opcdo de ndo aplicar esta norma a locagées de
ativos intangiveis

O Banco ndo adoptou antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em
periodos anteriores.

Definicdo de locacdo

A nova definicio de locacdo acarreta um enfoque no controlo do activo
identificado, ou seja, um contrato constitui ou contém uma locacdo se transmitir
o direito de controlar a utilizacio de um activo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagio do mesmo e o
direito de orientar o uso desse activo identificado, durante um certo periodo de
tempo em troca de uma retribuicao.

Impactos na éptica do locatério

No inicio de um contrato o Banco avalia se um contrato é, ou contém, uma
locagdo. Um contrato ou parte de um contrato que transmite o direito de usar um
activo (o activo subjacente) durante um certo periodo, em troca de uma
retribuicdo.
Para avaliar se um contrato transmite o direito de controlar o uso de um activo
identificado, o Banco avalia se:
- o contrato envolve o uso de um activo identificado - o que podera ser
especificado de forma explicita ou implicita e deve ser fisicamente distinto ou
representar substancialmente toda a capacidade de um activo fisicamente
distinto. Mesmo que um activo seja especificado o Banco ndo tem o direito de
usar um activo identificado, se o fornecedor tiver o direito substantivo de
substituir esse activo durante o periodo de utilizacdo;
- o Banco tem o direito de obter substancialmente todos os beneficios
econdémicos do usc do active identificade, durante todc ¢ periodc de utilizagao;
e
- 0 Banco tem o direito de orientar o uso do activo identificado. O Banco tem
este direito quando tem os direitos de tomada de decisdo mais relevantes para
alterar o modo e a finalidade com que o activo é usado durante todo o periodo
de utilizacdo. Nos casos em que a decisdo sobre como e para que finalidade o
activo é utilizado é pré-determinada, o Banco tem o direito de orientar o uso do
activo se:
- 0 Banco tem o direito de explorar o activo (ou de mandar os outros explorar
o activo de forma que ele determinar) durante todo o periodo de utilizagao,
sem que o fornecedor tenha o direito de alterar essas instrucdes de
exploracio; ou
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- 0 Banco concebeu o activo (ou aspectos especificos do activo) de uma
forma que determine previamente o modo e a finalidade como o activo sera
usado durante todo o periodo de utilizagdo.

O Banco utilizou esta abordagem em todos os contatos celebrados ou alterados
em ou ap6s 1 de Janeiro de 2019.

O Banco reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locacdes que incidam sobre activos de
valor unitario reduzido:

- Um activo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em
conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo, acrescido de
pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a
locacdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem
como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o
desmantelamento e remocao do activo subjacente e/ou com a restauragdo do
local onde este estd localizado. Subsequentemente é mensurado de acordo
com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizagdes de acordo com
o prazo de locacgdo de cada contrato e a testes de imparidade);
- Um passivo da locacdo, registado inicialmente pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros da locacdao (NPV), o que inclui:
- Pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;
- Pagamentos de locacdo variaveis que dependam de um indice ou
taxa, mensurados inicialmente e utilizando o indice ou a taxa a data
de inicio do contrato;
- As quantias que deverdo ser pagas pelo locatirio a titulo de
garantias de valor residual;
- O preco do exercicio de uma opcdo de compra, se o locatario estiver
razoavelmente certo de exercer essa opcao; e,
- Pagamentos de sang¢bes por rescisio da locagdo, se o prazo da
locacdo refletir o exercicio de uma opcdo de rescisdo da locacdo pelo
locatario. Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de
juro implicita na locacdc (pardgrafc 26 da !FRS 16), os pagamentos da
locacdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de
financiamento do locatdrio a qual incorpora a curva de taxa de juro
sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Banco,
aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagdo.
Para os contratos com termo é considerada essa data como data fim
da locacdo, para os outros contratos sem termo é avaliado o prazo no
qual o mesmo terd forca executéria. Na avaliacdo da forgca executodria
sdo consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como a
legislacdo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagdo
(paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacdo sdo descontados segundo a
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taxa de juro incremental de financiamento do locatédrio a qual incorpora a curva
de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Banco,
aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagao.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
- Pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o
mesmo;
- Pela diminuicio da sua quantia escriturada de forma a refletir os
pagamentos de locacdo; e,
- A quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer
reavaliaces ou alteracdes da locagdo, bem como para incorporar a revisdo de
pagamentos de locacdo fixos em substancia e a revisdo do prazo da locacgdo.

O Banco reavalia um passivo da locacdo, e calcula o respetivo ajustamento
relacionado ao ativo sob direito de uso, sempre que:
- Houver uma alteragdo do prazo da locagdo, ou na avaliagio de uma opgdo
de compra do ativo subjacente, o passivo da locacdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locagdo revistos e utilizando uma taxa de
desconto também revista;
- Houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de
valor residual, ou dos pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteracdo
de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo
da locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos
pagamentos de locacdo resulte de uma alteracdo das taxas de juro varidveis,
nesse caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto revista); e,
- Um contrato de locacdo é alterado mas essa alteracdo a locacdo ndo é
contabilizada como uma locagdo distinta, o passivo da locagdo ¢é
remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos utilizando
uma taxa de desconto revista.

O passivo da locagcdo é mensurado ao custo amortizado usando o método da taxa
de jurc efectiva. E remensuradc quando existe uma alteragdo aos pagamentos
futuros da locagdo decorrentes de uma alteragio num indice ou taxa, quando
ocorre uma alteragcdo na estimativa do Banco do montante que se espera pagar
com uma garantia de valor residual, ou sempre que o Banco altere a sua avaliacdo
sobre a expectativa de exercer ou ndo uma opc¢ao de compra, prorroga¢do ou
rescisao.

Sempre que o passivo da loca¢do é remensurado, o Banco reconhece o montante
da remensuragdo do passivo da locagdo como um ajustamento ao activo sobre
direito de uso. No entanto, caso a quantia escriturada do activo sobre direito de
uso se encontre reduzida, a zero, ou houver uma outra redu¢do na mensuragao
do passivo da locacdo, o Banco reconhece essa reducdo na demonstracdo de
resultados.
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O Banco néo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

A adocdo da norma implica alteragcées nas demonstracées financeiras do Banco,

conforme também referido na nota 45, nomeadamente:
- Na Demonstragao dos resultados:
(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de
locacdo;
(ii) registo em Gastos gerais administrativos dos montantes relativos a
contratos de locacdo de curto prazo e contratos de locagdo de activos de
baixo valor; e,
(iii) registo em Amortizagdes do custo de depreciacdo dos activos sob direito
de uso.
- No Balanco:
(i) registo em Outros activos tangiveis, pelo reconhecimento dos activos sob
direito de uso; e,
(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacdo
reconhecidos.
- Na demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de
atividades operacionais — Pagamentos (de caixa) a empregados e a
fornecedores inclui montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo
e a contratos de locacdo de ativos de baixo valor e a rubrica Diminuicdo em
outros passivos inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital
do passivo da loca¢bes, conforme detalhado nas Demonstracdes de fluxos de
caixa.

Impactos na dptica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagées como
financeiras ou operacionais, ndo implicando altera¢bes significativas face ao
definido na IAS 17.

Até 31 de dezembro de 2018, e de acordo com o definido na IAS 17, as
operacdes de locacdo financeira eram registadas da seguinte forma:

Como locador

Os activos em regime de locacdo financeira sdo registados no balanco como
crédito concedido, sendo este reembolsado através das amortizagbes de capital

constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo
registados como proveitos financeiros.
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Como locatario
O Banco ndo realizou operagdes de locagdo financeira na éptica do locatdrio.

As operagbes eram classificadas como financeiras sempre que os seus termos
transferissem substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
propriedade do bem para o locatdrio. As restantes locagbes eram classificadas
como operacionais. A classificacdo das locacdes era feita tendo por base a
substancia e ndo a forma do contrato.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo,
desenvolvimento ou preparacdo para uso de software utilizado no
desenvolvimento das actividades do Grupo. Os activos intangiveis sdo registados
ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica
ao longo da vida util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3
anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo do
exercicio em que sdo incorridas.

Investimentos em filiais, associadas € empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participacdes em empresas nas quais o Banco exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestio corrente, de modo a obter beneficios
econémicos das suas actividades, denominadas “filiais”". Normalmente o controlo
é evidenciado pela detencdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Banco é normalmente
demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representacdio no Conselho de Administracio ou 6rgdo de direccao
equivalente;

- participagdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo
em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicdes;
- intercambio de pessoal de gestao;
- fornecimento de informagao técnica essencial.

Estes activos sdo registados pelo custo de aquisi¢do, sendo objecto de andlises de
imparidade periddicas.

76/186



v

W

BARNCO
INVEST

2.13.

O valor recuperavel dos investimentos em subsididrias e associadas é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As
perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperavel dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados
caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num periodo
posterior. O valor recuperdvel é determinado com base no maior entre o valor
em uso dos activos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo
calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢cdes de mercado, o valor
temporal e os riscos de negécio.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a
sua distribuicdo pelas filiais.

Impostos sobre lucros

O Grupo é detido em 99,68 % pela Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros,
SGPS, S.A., sendo tributado em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) segundo o Regime Especial de Tributacio dos Grupos de
Sociedades previsto no artigo 63° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro
do grupc abrangido pelc referido regime compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;

- Banco Invest, S.A.;

- Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A.;

- US - Gestar — Gestdo de Imdveis, S.A..

O lucro tributdvel do Grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros,
SGPS, S.A. é a sociedade dominante é calculado pela soma algébrica dos lucros
tributdveis e dos prejuizos fiscais apurados individualmente, sendo tributado a
uma taxa de 21%. De acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, os
municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao limite maximo de 1,5%
sobre o lucro tributével sujeito e ndo isento de IRC.

Adicionalmente os lucros tributdveis sdo ainda sujeitos a derrama estadual
conforme segue:

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributdveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros; e

- 9% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 51.° do Cédigo do IRC (na redaccio vigente no exercicio de
2018), os lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias
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realizadas pelo Grupo mediante a transmissdo onerosa de partes de capital, ndo
concorrem para a determinagdo do seu lucro tributdvel, desde que se verifiquem
cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o Banco detenha uma participacdo
ndo inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto na entidade que
distribui os lucros, ou na entidade objecto de transmissdo onerosa, e desde que a
participacdo tenha sido detida por um periodo ndo inferior a 12 meses (ou, no
caso dos dividendos, se detida ha menos tempo, seja mantida durante o tempo
necessario para completar aquele periodo); (i) o sujeito passivo ndo seja
abrangido pelo regime da transparéncia fiscal; (iii) a entidade que distribui os
lucros ou reservas, ou cujo capital é objecto de transmissdo onerosa, esteja sujeita
e nado isenta de IRC, de um imposto referido no artigo 2.° da Directiva n.c
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um imposto de natureza
idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal aplicdvel ndo seja inferior a 60% da taxa
do IRC; (iv) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a entidade objecto
de transmissdo onerosa, ndo seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro
tributdvel do exercicio. O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma
vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou
tributdveis em exercicios subsequentes, ou que ndo foram dedutiveis ou
tributdveis em exercicios anteriores, bem como os gastos e rendimentos que
nunca serdo dedutiveis ou tributdveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferencas tempordrias entre os montantes dos
activos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes
para efeitos de tributacdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e
de diferencas entre o resultado fiscal e contabilistico.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as
diferencas temporarias tributaveis no futurc.

Tal como esta estabelecido no normativo contabilistico, sdo reconhecidos activos
por impostos diferidos para as diferengas tempordrias dedutiveis, condicionados a
existéncia de expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para
utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efectuada
uma revisdo desses activos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados
em funcdo das expectativas quanto a sua utilizacdo futura.

As principais situacdes que originam diferencas tempordrias ao nivel do Banco
correspondem a imparidades e provisdes ndo aceites para efeitos fiscais e
valorizacdo de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral.
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Os activos e os passivos por impostos diferidos sio mensurados utilizando as
taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor a data da reversio das
correspondentes diferencas temporarias, com base na taxa de tributacdo (e
legislagdo fiscal) que esteja formal ou substancialmente emitida na data de relato.
Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o Banco utilizou para o célculo dos
\impostos diferidos uma taxa de 24,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sio reflectidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transaccdes que os
originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral). Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente
reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do
exercicio.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da
provisao corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balanco, tendo em conta os principios definidos na
1AS 37.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo objecto de divulgacdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a
contingéncias fiscais, legais e outras.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir
a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporcio dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obriga¢bes
para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar. As provisdes para compromissos de crédito sdo registadas na
mesma base de ECL.
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2.15. Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Empregados.
O Grupo néo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancédrio, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de
Seguranca Social. Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 o Grupo
ndo tem qualquer responsabilidade por pensées, complementos de reforma ou
outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sado reflectidos em “Custos com pessoal” no
exercicio a que respeitam, de acordo com o principio da especializacio dos
exercicios.

2.16. Comissées
As comissdes recebidas relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originacdo das operagdes, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagéo.
As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como
proveito ao longo do periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se

resultarem da execugdo de actos Unicos.

2.17. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depédsito, nomeadamente os titulos de clientes,
encontram-se registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

2.18. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, o Grupoc
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e
disponibilidades em Bancos Centrais" e “Disponibilidades em outras instituicdes
de crédito”, com materialidade inferior a trés meses a contar da data de balanco.

A caixa e seus equivalentes excluem os depdsitos de natureza obrigatoria
realizados junto de Bancos Centrais.

2.19. Offsetting

Os activos e passivos financeiros, sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor
liquido em balango quande o Grupo tem um direito legal de compensar os
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2.20.

2.21.

2.22.

valores reconhecidos e as transac¢Ges podem ser liquidadas pelo seu valor
liquido.

Share-based payment

A IFRS 2 estabelece o tratamento contabilistico para transac¢ées em que o
pagamento é feito através de accbes. A entidade podera registar um aumento no
capital préprio se as transaccdes de bens e/ou servicos for recebida através de
equity-settled share-based payment; ou um passivo se as transacdes de bens e/ou

servicos for recebida através de cash-settled share based payment.

Contratos de seguro

O Banco Invest é uma entidade autorizada Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes (ASF) para a pratica da actividade de media¢do de seguros,
na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.°, alinea
a), subalinea i), do Decreto-Lei n.c 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a

actividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito da sua actividade, o Banco efectua a venda de contratos de seguros.
Como remuneragdo pelos servicos prestados de mediacdo de seguros, recebem

comissdes pela mediacdo de contratos de seguros.

No que respeita aos seguros vida, o Banco recebe comissées como remuneracdo
pelos servicos prestados de mediacdo de seguros que sdo reconhecidas como
proveito. Estes proveitos sdo objeto de registo como valor a receber numa
rubrica de outros ativos a medida que sdo gerados por contrapartida da rubrica

de comissdes recebidas, independentemente do momento do seu recebimento.

No que respeita aos seguros ndo vida, a remuneragdo (comissdo) é registada
como receitas com rendimento diferido sendo o proveito reconhecido
mensalmente em resultados em fun¢do dos prémios mensais recebidos dos

clientes.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na

aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessdria a realizagdo
de estimativas pelo Conseiho de Administracdo do Grupo. As estimativas com
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maior impacto nas demonstra¢des financeiras consolidadas do Grupo incluem as
abaixo apresentadas.

CLASSIFICACAO E MENSURACAO - IFRS 9

A classificacdo e mensuragdo dos activos financeiros depende dos resultados do
teste SPPI (andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para concluir
se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o
capital em divida) e do teste do modelo de negécio.

O Banco determina o modelo de negdcio tendo em consideragdo a forma como
os grupos de activos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objectivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida em
que tém que ser considerados, entre outros, os seguintes aspectos:

- a forma como o desempenho dos activos é avaliada;

- os riscos que afectam o desempenho dos activos e a forma como esses riscos
sdo geridos; e

- a forma de retribuicao dos gestores dos activos.

O Grupo monitoriza os activos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
justo valor através de outro rendimento integral que sejam desreconhecidos antes
da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes a sua alienacdo e
determinar se sdo consistentes com o objectivo do modelo de negécio definido
para esses activos. Esta monitorizacdo insere-se no processo de avaliagdo
continua pelo Banco do modelo de negécio dos activos financeiros que
permanecem em carteira, para determinar se o mesmo é adequado e, caso ndo
seja, se houve uma alteragdo do modelo de negécio e consequentemente uma

alteracdo prospectiva da classificacdo desses activos financeiros.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS —
IFRS 9

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com
a metodologia descrita nas Notas 2.5., 43 e 46. Deste modo, a determinacgdo da
imparidade em activos analisados individualmente resulta de uma avaliagdo
especifica efectuada pelo Banco Invest com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operages em questdo.

A determinacdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve
julgamentos relativamente aos seguintes aspectos, entre outros:

Aumento significativo do risco de crédito:
As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default
num horizonte temporal de 12 meses, para os activos em stage 1, e as perdas
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esperadas considerando a probabilidade de ocorréncia de um evento de default
em algum momento até a data de maturidade do instrumento financeiro, para os
activos em stage 2 e 3. Um activo é classificado em stage 2 sempre que se
verifique um aumento significativo no respectivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliagdo da existéncia de um aumento significativo
do risco de crédito, o Banco tem em consideracdo informa¢do qualitativa e
quantitativa, razoavel e sustentavel.

Avaliacdo do modelo de negdcio:

A classificacdo e a mensuragdo dos activos financeiros dependem das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro e da definicdo
do modelo de negécio. O Banco determina o modelo de negécio em fungdo da
forma como quer gerir os activos financeiros e os objetivos de negécio. O Banco
monitoriza se a classificagio do modelo de negdcio é apropriada com base na
andlise do desreconhecimento antecipado dos activos ao custo amortizado ou ao
justo valor através de capital préprio, avaliando se é necessaria uma alteracido
prospectiva da mesma.

Definicdo de grupos de activos com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes:

Quando as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas num modelo coletivo, os
instrumentos financeiros sdo agrupados com base nas mesmas caracteristicas de
risco. C Grupo monitoriza a adequacdo das caracteristicas de risco de crédito de
forma a assegurar que é efectuada a devida reclassificacdo dos activos, em caso de
alteracdo das caracteristicas de risco de crédito.

Modelos e pressupostos utilizados:

O Grupo utiliza vdrios modelos e pressupostos na mensura¢do da estimativa das
perdas de crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificacdo do modelo
mais apropriado para cada tipologia de activos assim como para determinar os
pressupostos utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados
com os principais drivers de risco de crédito.

Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um factor determinante da
mensuragao das perdas de crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento
corresponde a uma estimativa da probabilidade de incumprimento num
determinado periodo temporal, cujo cdlculo é efectuado com base em dados
histdricos, pressupostos e expectativas sobre as condi¢6es futuras.
DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS NAO
CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os activos ndo correntes detidos para venda sdo mensurados ao menor entre o
custo de aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda,
conforme referido na Nota 2.7.
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O justo valor destes activos é apurado com base em avaliacdes, realizadas por
entidades independentes especializadas neste tipo de servico. Os relatérios de
avaliacdo sdo analisados internamente, designadamente comparando os valores
de venda com os valores reavaliados dos iméveis a fim de se manterem
actualizados os parametros e processos de avaliagdo a evolugdao do mercado.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos podera
resultar num nivel diferente de justo valor com impacto respectivo valor de
balanco reconhecido.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sio determinados pelo Grupo
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto,
em algumas situacdes a legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e
objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretagdes. Nestes casos, os
valores registados resultam do melhor entendimento dos érgaos responséveis do
Banco sobre o correcto enquadramento das suas operagdes, o qual é, no entanto,
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

2.23 Eventos subsequentes

O Banco analisa os eventos ocorridos apds a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favoraveis e/ou desfavoraveis que ocorram entre a data de
balanco e a data em que as demonstracées financeiras foram
autorizadas/aprovadas. Neste ambito, podem ser identificados dois tipos de
eventos:
a) aqueles que proporcionam prova de condicdes que existiam a data
de balanco (eventos apds a data de balanco que dido lugar a
ajustamentos);e,
b) aqueles que sejam indicativos das condi¢cées que surgiram apés a
data de balango (eventos apés a data de balango que ndo dao lugar
a ajustamentos).

Os eventos ocorridos ap6s a data das demonstracdes financeiras que ndo sejam

considerados eventos ajustdveis, se significativos, sdo divulgados no anexo as
demonstracdes financeiras.
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EMPRESAS DO GRUPO

Os principais dados sobre a actividade das subsididrias do Banco, bem como o método
de consolidacdo utilizado podem ser resumidos como segue:

2019 2018
Activo Situagio Resultado Activo Situagdo Resultado
Sociedade liguide liguida liquido liguido liguida liquido
Banco Invest, S.A 842 313 377 122 879 709 11 690 869 766994 762 109 486 444 13 745 535
Invest Gestdo de Ativos - SGFIM, S.A 2985 688 2866 471 308 874 2647641 2 557 598 249 189
Fundo Tejo 8414 026 3293 083 230 742 8 192 391 8 062 341 458 165
Saldanha Holdings 13521 13 521 (88 645) 19 937 12217 {102 361)
Saldanha Finance 10 921 10 921 73874 16 750 5914 (28 074)

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os dados financeiros mais significativos retirados
das respectivas demonstracGes financeiras estatutdrias podem ser resumidos da
seguinte forma:

Participagéo Método de
Sociedade Actividade Sede efectiva (%) consolidagc&o
Banco Inwest, S.A. Banco Lisboa n.a. n.a.
Inest Gestao de Ativos - SGFIM, S.A. Gestéo de Fundos de Inv. Mobilidrio Lisboa 100% Integral
Fundo Tejo Compra e venda de iméweis Lisboa 86,5% Integral
Saldanha Holdings Sociedade Financeira Malta 100% Integral
Saldanha Finance Sociedade Financeira Malta 100% Integral

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dezembro 2019 31 Dezerbro 2018

Caixa 872 607 544 725
Depositos & ordem no Banco de Portugal 23 816 918 3 588 620
24 689 525 4 233 345

Os depésitos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo
remunerados e correspondem a 2% dos depésitos e titulos de divida com prazo até
dois anos, excluindo os depésitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.
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5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2012 31 Dezembro 2018

Cheques & cobrar

- No Pais 45213 502 392
Depésitos & ordem

- No Pais 2292 320 1735 448

- No estrangeiro 15208 172 9 476 056

Perdas por imparidade {1 995) -

17 633 710 11743 894

A rubrica Cheques a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros
sobre outras instituicGes de crédito e que se encontram em cobranca. Os saldos desta
rubrica sdo regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

6. ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - APLICACOES EM
INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Aplicagoes em instituicoes de crédito

Instituicdes crédito no pais 400 000 2 400 000
Juros a receber 367 331 135 337
Perdas por imparidade {15 411) -
751 920 2 535 337

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais das aplicagbes em
instituicoes de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2012

Até 3 meses

- 2 000 000
De 3 meses a 1 ano 751 920 535 337
751 920 2535 337

-y
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ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dezembro 2099 31 Dezembro 2018

Crédito interno
Operacgdes de locagéo financeira imobilidria 37 873 206 42 308 880
Empréstimos de médio e longo prazo 53970 730 38 189 155
Créditos em conta corrente 20578 276 17 256 276
Consumo e crédito automével 245782 149 171 854 028
Operacdes de locacio financeira mobilisria 212 463 30 228
Descoberios em depositos & ordem 9 154 495 2107 362
Qutros créditos 8591779 8270 53
376 163 018 300 322 537
Crédito ao exterior
Descobertos em depositos a ordem 2941 105 663 865
379 104 123 300 986 402
Juros a receber 1775074 1381738
Comissfes associadas 20 custo amortizado
Despesas com encargo diferido 17 723 067 11 218822
Receitas com rendimento diferido (6 858 984) (5 010 275%)
10 854 083 6 808 348
Crédito e juros vencidos 27 911 692 29 303 544
419 654 972 338 480 032
imparidade (Nota 23)
Imparidade para crédito nio titulado {27 081 575) (26 316 481)
(27 081 575) (26 316 481)
392 573 397 312 163 551

Em 31 de Dezembro de 2019, os acionistas detentores de participacdo qualificada no
capital do Banco e entidades por estes controladas, identificados no relatério do
Conselho de Administracdo e na Nota 39, e aos quais o Banco concedeu crédito,
representavam em termos agregados 31% do capital social (2018: 27%)

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, o crédito que o Banco concedeu a
accionistas detentores de participacdo qualificada e a empresas por estes controladas,
é de 18.649.452 Euros (2018: 15.935.500 Euros), conforme Nota 39. A celebragdo de
negécios entre a sociedade e titulares de participacdo qualificada ou pessoas singulares
ou coletivas com estes relacionadas nos termos do disposto no artigo 20° do Cédigo
dos Valores Mobilidrios, independentemente do valor, é sempre objecto de apreciacido
e deliberacio do Conselho de Administragdio. O montante de imparidade para
exposicdo patrimonial constituido para estes contratos ascende a 186.683 Euros em 31
de Dezembro de 2019 (31 de dezembro de 2018: 163.335 Euros).

As comissdes associadas ao custo amortizado, referem-se ao valor liquido das

comissdes pagas e das comissdes recebidas por operacdes de crédito, diferidas de
acordo com o método da taxa efectiva, tal como referido na nota 2.5.
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A rubrica Crédito e juros vencidos refere-se aos valores de capital, juros e outras

despesas das prestacées vencidas e ndo cobradas.

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2019 e 2018 é

apresentado na Nota 22.

s

Em Setembro de 2016 o Banco deu inicio a actividade de concessio de crédito
automoével, no final do ano de 2019, o valor de crédito concedido ascende a

245.782.149 Euros (2018: 171.854.028 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais do crédito sobre clientes,

excluindo o crédito vencido, apresentam a seguinte composicédo:

2019 2018
Até trés meses 16784 478 9 250 635
De trés meses a um ano 21600998 26 224 330
De um ano a cinco anos 89 943 560 42 818 218
Mais de cinco anos 250 775 087 222 693 219
379 104 123 300 986 402

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte

composicao:
2019 2018
Até trés meses 1 106 840 1 087 650
De irés meses 3 um ano 2394 709 2897718
Mais de um ano 24 410 143 25 318 176
27 911 692 29 303 544

Em 31 de Dezembro de 2019 o crédito vincendo associado ao crédito vencido com
antiguidade superior a 3 meses ascende a 6.727.539 Euros (2018: 7.789.548 Euros).
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a composicdo do crédito vencido de acordo com
o tipo de garantia associada é a seguinte:

2019 2018
Garantia hipotecéria ou locacio financeira (propriedade) 16 599 381 19 485 957
Penhor mercantil de farmacias 2 807 537 2936726
Outras garantias reais 3597 382 3515882
Garantia pessoal &13 095 706 850
Sem garantia 4 204 287 2658 128
27 911 692 29 303 544

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a composicdo do crédito vincendo e vencido, e
o justo valor das garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:

2019
Justo valor
das garantiss
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a clientes
Operaces de locagio financeira imobilidria 37873206 1311642 39 184 848 89581 765
Empréstimos a médic e longo prazo 53970 730 18234 265 72 204 995 107 435 149
Créditos em conta corrente 20 578 276 413630 20 991 926 2434 500
Consumo e crédito automovel 245782 149 4354753 250 136 902 -
Operacdes de locagio financeira mobilidria 212 463 266 604 479 067 253132
Descoberios em depositos & ordem 12 095 520 - 12 095 520 6 445 728
Cutros créditos 8591779 333778 19 822 557 14702 019
379 104 123 27 911 692 407 015 815 220 852 293
2018
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a clientes

Operacbes de iocago financeira imobiliaria 42 308 880 2675236 44 984 116 §05 051 737
Empréstimos a médio e longo prazo 58 189 155 20 064 236 78 283 991 106 073 382
Créditos em conta corrente 17 256 276 1043 888 18 300 164 1848 996
Consumo e crédito automovel 171 854 028 2 004 267 173 858 295 -
Operagdes de locaglo financeira mobilidria 336 298 266 604 602 902 253132
Descobertos em depbsitos & ordem 2771227 - 2771 227 3236 911
Outros créditos 8270538 3248713 11 819 251 16 744 056
300 936 402 29 303 544 330 289 946 233 208 214

O Banco utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de
mitigacdo do risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a
hipotecas sobre iméveis no ambito de operacdes de crédito e Empréstimos de médio e
longo prazo, ou a propriedade legal no caso de operacbes de locacdo financeira
imobilidria. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, a valorizagcdo destes
colaterais é revista regularmente com base em avaliacées efectuadas por entidades
avaliadoras certificadas e independentes. Os colaterais financeiros sdo reavaliados com
base nos valores de mercado dos respectivos activos, quando disponiveis, sendo
aplicados determinados coeficientes de desvalorizacio de forma a reflectir a sua
volatilidade.
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A composicdo da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2019 e de

2018, por sectores de actividade é a seguinte:

Particulares

Comércio por grosso e a retaho; reparagéo de veiculos automoveis & motociclos
Actividades financeiras e de seguros

Actividades imobilisrias

Administragéo piblica & defesa;seguranca social obrigatoria

Indistrias extractivas

industrias transformagdoras

Construcdo

Agricultura, produgio animal, caca, floresta e pesca

Actividades administrativas e dos servigos de apoio

Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares

Actividades de salde humana € apoio social

Alojamento, restauracio e similares

Captagao, tratamento e distribuicdo de gua; saneamento, gestio de residucs & despoluigio
Outras actividades de servicos

Transportes e armazenagem

Actividades artisticas, de especticulos, desportivas e recreativas

Educacso

Electricidade, gés,vapor,dgua quente e fria e ar frio

Actividades de informagiio e de comunicagiio

Actividades das famiias empregadoras de pessoal doméstico e actividades de producio

Total Crédito

Particulares

Comércio por grosso e a retalho; reparacéo de veiculos automéveis e motociclos
Actividades financeiras e de seguros

Actividades imobiliarias

Administrag&o publica e defesa;seguranga social obrigatéria

Industrias transformadoras

Construgéo

Agricultura, produgéo animal, caca, floresta e pesca

Actividades administrativas e dos servigos de apoio

Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares

Actividades de salde humana e apoio sociai

Alojamento, restauragéo e similares

Captagéo, tratamento e distribuigdo de agua; saneamento, gestéo de residuos e despoluigéo
Outras actividades de servigos

Transportes e armazenagem

Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas

Educagéo

Bectricidade, gas,vapor,agua quente e fria e ar frio

Actividades de informac&o e de comunicagéo

Total Crédito

2019
Crédito Vivo Crédito Vencido Total
243 937 499 11997 059 255934 858
34 §96 597 5261 539 40 158 136
24 766 050 250 202 25016 252
6824 224 3586 083 13 410 307
26 273 - 26273
7918154 654 682 8572876
6125523 1703 461 7 828 984
2928 166 3207835 6 136 001
23738 246 219772 23958 018
2144 818 3635 2148 4583
1451 497 2245 § 455 742
3941438 490 547 4431985
409713 -
11611621 20174
2500 870 193 984
1213954 1200
587 067 267 705
1071 753 51569 1123 322
10 820 - 10 620
379 104 123 27 911 692 407 015 815
2018
Crédito Vivo Crédito Vencido Total
175 366 938 10 400 377 185 767 315
34 813 198 5 644 655 40 457 853
18 624 161 247 217 18 871 378
10811 885 4510 691 15 322 576
7639 319 1502 174 9141493
5102 239 1905513 7 007 752
2515010 3 195 625 5710 635
28226 010 405 617 28 631 627
2 466 731 12 840 2479 571
1 589 903 267 192 9857 095
3406 616 716 750 4123 366
408 543 - 408 543
5924 578 2 266 5926 844
1424 248 183 313 1607 561
1892 695 242 1892 937
583 630 257 928 841 558
190 698 51144 241 842
300 986 402 29 303 544 330 289 946
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Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgacio da IFRS 16 — Locagdes, o
Banco preparou para a carteira de crédito em operacdes de locacdo financeira, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a reconciliacio entre os pagamentos
minimos da locacdo e o seu valor presente, para cada um dos periodos definidos na norma,
e que apresenta no seguinte quadro:

Pagamentos minimos da locacio

Até 1 ano

Entre 1 ano e S anos
Iais de 5 anos

Rendimentos financeiros ndo obtidos

Valor presente dos pagamentos minimos da locagéo

Até 1 ano

Entre 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos

Imparidades para crédito de locacéo financeira

2019 2018

5500 425 6 461 869
17 204 323 19255910
23 864 607 26 218 018
46 569 355 51935797
(6 483 666) (9 250 619)
38 085 669 42 645 178

4 154 876 5037 127
13 553 540 15 200 885
20 377 253 22 407 166
38 085 669 42 645 178
(2 801 675) (3975744)
35 283 994 35 669 434

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a carteira de opera¢des de locagio financeira do
Banco ndo contém contratos cujo valor residual esteja garantido por entidades
terceiras, nem existem rendas contingentes.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a carteira de crédito total detalhada por stage,
segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

Crédito a clientos

OperagBea de bcaglio financeira imobilrie
Empréstimos a médic e longo prazo
Créditos em conta cormente
Consumo ¢ crédito automove!
Operagdes de bocaglo ira mobilidri
Descobertos em depdsites & ordem

Quires Cragine

Crii ient
Empréstimos a médio e longo praz
Créditos em conta corrente
Consumc e créditc automovel
Operagdes de locaglo financeirs moblidria
Descebertos em dapdsitos 4 ordem
Outros créditos

31 Dezembro 2049

1

Total

_Stage2 Stage 3
Valor bruto \mparidade Valor bruto Imparidade

—Velorbrulo__ __imperidede _
32487 057 (752 145) 2304 377 (332167) 4383414 (1608 317)
48370 033 (2 238 802) 1078647 #17771) 22788 M8 (12704 288)
20578278 (214 880) - - 413850 (318 791}
238703 370 (1 880 539) 2843212 (558 414) 7500 320 (5031218)
212483 (1408 . - 288 804 (1088¢2)
12 085 520 10 - - -
3450658 2] 1806 452 {82 587) £588 447 (842 754) 11183 837
356 806 377 (5 237 586) 8 123 888 {1370 946) 41 985 760 {20 473 030) 379 834 240
31 Dezembro 2048
Stage 1 2 Stage 3 Total
Valor bruto __lmparidede _ __ Valor bruto imparidade Valor bruto imparidade
32209 387 (538 824) 3322341 (448 881) 9452378 (2881 827) &4 953 8904
47981 388 {2421 05 2424 895 (551 085) 27837728 {13 101 454) 62180 391
17 258 278 (180 508) . - 1042 888 (988 207) 17143 449
43360z 234 {1341 43) 1867 222 (383 573) 3858232 {2552872) 168 570 411
315308 (1773) 4428 (23) 283156 (108 735) 484 371
2774227 (74 761) : : . B 2658 485
3539550 (51 585) 1069283 (80 803) 8110438 (635 380) 1€ 71473
272 116 967 (4817 744) 9488 159 {1 454 465) 48 885 820 {20 244 285) 303 973 485
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagao
formal com os clientes e consequente constituicio de novo financiamento em
substituicdo dos anteriores. A reestruturacdo pode resultar de um reforco de garantias
e/ou liquidacdo de parte do crédito e implicar uma prorrogacdo de vencimentos ou
alteracdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados, por sectores da

actividade, é a seguinte:

2019
Crédito Vivo Crédito Vencido Total iparidad
Actividades adminisirativas e dos servigos de apoic - 19 827 3288
Actividades artisticas, de especta i porti L] - 149 114 6 Ub2
Actividsdes de saltes humana e spoio socisl 2078 2078 2078
Actividades financeiras e de seguros - 248604 248 6% 122 207
Actividades imobilarias 636 439 37 2% 735 728 80 358
Agrlouiurs, ;.;;h-_u;;-;r_. animal, ¢3¢y, flaresis @ pescy § 7GE 579 3207 052 4 3T5 334 17r0a12
Alojamento, restauragdo e simiares 297 987 138 781 337 728 186 632
Camdrele por groass & o retaiie; reparagio de valtuice suomdvels & metoeichs 3233328 2287 241 5820 330 1831928
Construgdo 53884 121 83872 1974
Educagio 229291 24 660 253 951 134 708
indUstrias transformadoras 966 831 513678 1480 307 334752
Outras actividades de servicos 7424 - 7424 6992
Particulares 3 156 339 556 158 3712497 500 974
Transportes ¢ armazenagem - - - -
Total Crédito 10 500 651 7016 587 17 517 238 4982 551
2018
Crédito Vivo Crédito Vencido Total Imparidade
Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas 1048 654 - 1048 654 26 360
Actividades de saude humana e apoio social 310 769 - 310 769 97 554
Actividades imobiliarias 137 736 1264 139 000 42 565
Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca 1 866 568 25 654 1892 222 479317
Alojamento, restauragéo e similares 574 060 7369 581429 36 554
Comércio por grosso e a retalho; reparagao de veiculos autombveis e motociclos 3781158 24147 3805 305 845 523
Construgéo 46 151 - 46 151 259
Educagéo 236 938 5703 242 641 131160
Industrias transformadoras 1808 211 81083 1889294 280 965
Outras actividades de servigos 48 945 - 48 945 8004
Particulares 2012808 511 360 2524 168 509713
Transportes e armazenagem 17 437 - 17 437 2912
Total Crédito 11 889 435 656 580 12 546 015 2 460 886

Os créditos renegociados sdo ainda objecto de uma andlise de imparidade que resulta
da reavaliacdio da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas
condicdes contratuais, actualizada a taxa de juro original efectiva tomando ainda em
consideragdo os novos colaterais apresentados.

O Banco implementou um processo de marcacdo de operacdes reestruturadas por
dificuldades financeiras dos clientes. Essa marcagdo faz parte do processo de andlise do
crédito. A informacdo sobre operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras esta
disponivel nos sistemas de informacdo do Banco, tendo um papel relevante nos
processos de andlise de crédito, na marcagdo de clientes em default e no processo de
determinagdo da imparidade, em particular:
- existem diversos triggers de default relacionados com reestruturagées por
dificuldades financeiras (reestruturagio com perda de valor, reincidéncia de
reestruturacdo, incumprimento em clientes com operacGes reestruturadas,
implementacdo de periodos de caréncia superiores a 24 meses);
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- nas exposicdes marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos
Clientes, o processo de computo de imparidades baseia-se no modelo de andlise
individual, permitindo um apuramento, objectivo e directo, do risco potencial de
perda.

As operacées marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos Clientes,
mantém a referida marca¢do, durante um periodo de quarentena nio inferior a 12
meses, durante o qual a regularidade do cumprimento das obrigacdes é monitorizado
mensalmente. Superado o referido periodo, deixando embora de ser classificadas como
reestruturadas por incumprimento, transitam para um periodo probatério de
observacdo mensal ndo inferior a 24 meses.

O Valor em Risco compreende, por exposicdo, os valores vencidos e ndo pagos
(capital, juros e outros encargos), os valores vincendos (capital ainda nao vencido) e os
juros corridos e ainda ndo vencidos (desde o dltimo vencimento até a data de fecho
de contas).

Na classificagdo de Non Performing Loans, estdo integradas, i) para além das exposicdes
marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos Clientes, os contratos
activos: ii) com crédito vencido ha mais de 90 dias, iii) exposicées sem crédito vencido
ou vencido ha menos de 90 dias, mas em periodo de cura; iv) exposicdes em que o
crédito vencido, independentemente da antiguidade, representa mais de 20% do valor
da exposicdo em risco, v) exposicdes as quais sac identificados sinais de risco, mesme
sem crédito vencido (requerimento de PER ou PI, execugcdo por Terceiros de colaterais
que mitigam risco de exposi¢des junto do nosso Banco). E, naturalmente, vi) as
exposi¢des associadas a contratos de crédito resolvidos por incumprimento e, ainda,
em fase de execugdo judicial.

A data de 31 de dezembro de 2019, o montante de NPL apurado era de 42.311.785
Euros (31 de dezembro de 2018: 56.578.952 Euros).

A carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram objeto
de alteragdc das condigdes iniciais do contrato nc montante de 17.517.238 Euros (21
de dezembro de 2018: 12.546.015 Euros) os quais apresentam uma imparidade de
4.982.551 Euros (31 de dezembro de 2018: 2.460.886 Euros).
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8. ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - TiTULOS DE DiVIDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Tulos de divida
De divida piblica portuguesa ou empresas plblicas 9592976 20 795 872
De outros residentes
instituicdes de crédito - 4 498 840
Empresas 45 538 198 56 996 374
Papel comercial 36 836 854 37 641 207
Juros a receber 754 221 9 145 528
De néo residentes
Divida piblica 78 405 073 73 782 457
instituicbes de crédito 7 002 655 2 492 061
Empresas 43 735 078 33798 145
Juros a receber 2 486 402 2188 700
227 651 497 233 33 183
Imparidade (Nota 23)
Outros créditos e valores a receber-tiulos de divida (418 080) (460 732)
(418 080) (460 732)
227 233 417 232 878 450

A composicdo dos titulos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores publicos e
as instituicoes de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, por sector de

actividade é a seguinte:

ind(strias extractivas
Indlstrias Transformadoras

Electricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio

Cutras actividades de servigos

Actividades de informagéc e de comunicagio

Actividades financeiras e de seguros
Actividades imobilidrias

Actividades administrativas e dos servigos de apoio

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

§ 097 650 2458 842
18078 134 45 086 017
12639 416 12 223 954

2042917 -

2515853 2313338

1342757 15611797

101% 209 -

999 150 @
43735078 33 798 145

Em 31 de dezembro de 2019, a carteira de titulos de divida, excluindo juros a receber,
detalhada por stage, segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

3 2019
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Valor bruto imparidade Valor bruto Imparidade Vailor bruto Imparidade
Titulos de divida 224 410 874 (418 080) - 223 992 784
224 410874 {418 080) - 223 992 794
31 Dezembro 2018
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Valor bruto Imp Valor bruto imparidade Valor bruto imparidade
Titulos de divida 230 004 956 (460 732) 220 544 224
230 004 956 (480 732) 229 544 224
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ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A rubrica de Activos financeiros ao justo valor através de resultados é analisada como

se segue.:
31 Dezembro 2019

31 Dezembro 2018

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros detidos para negociagio

Instrumentos de divida 35218 122 48 080 160

Juros a receber 256 841 405 084

instrumentos de capital 6 507 858 6 161 507

Instrumentos financeiros derivados 2784 183 3 395 296
44 767 031 58 042 047

Activos financeiros nio detidos para negociagio obrigatoriamente ao justo

vaior através de resultados

Instrumentos de capital 6 189 524 16 012916
16 169 921 16 012 916

A rubrica Activos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados — instrumentos de capital resultou da reclassificacdo em 1
de Janeiro de 2018 das unidades de participacdo dos fundos de investimento, dado
que as suas caracteristicas ndo permitiam a sua classificacdo no rendimento integral

nos termos da politica contabilistica 2.5.

Nesta rubrica estdo reflectidas as unidades de participacdo do Fundo Inspirar, no

montante de 4.422.510 Euros, conforme Nota 39.
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Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Instrumentos de divida
De outros residentes

De outros emissores plblicos
instituicBes de crédito
Empresas

De néio residentes
Emissores piblicos esirangeiros
InstituicBes de crédito
Empresas

Juros a receber

instrumentos de capital
De residentes
Agglies
Unidades de participagio
De néo residentes
Acghay

Unidades de participagio

instrumentos financeiros derivados
Swaps
De Taxa de juro
Tujros
Opgles embutidas
em depdsitos estruturados

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018
Activos financeiros Activos financeiros
Activos financeiros m:dem-i?u Activos financeiros o Mm,p'"
detidos para ©0 & detidos para o ¥
hienocisclip obrigatoriamente ao DeOtineED obrigatoriamente ao
gocRy justo valor através de gocings justo valor através de
resultados resultados
- - 1007 010
- - 5623018
1565 354 - 1363508 -
16 105 876 15918310 -
17 546 879 24 163 016 -
35212 143 - 48 080 160 -
256 841 405 084 -
35 474 990 - 48 485 244 -
22095 -
- 18 095 742 N 15938 737
& 280 133 - 5220 084 -
227 660 73179 919 328 73179
6 507 858 16 169 924 6161 507 16 012 916
144 706 - 521638 &
2618015 2826771 .
21 462 - 46 887 -
2784 183 - 3 385 296 -
44 767 031 16 169 921 53 042 047 16 012916

A 31 de Dezembro de 2019 e 2018 as carteiras sdo registadas ao justo valor através de
resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2.5.

N
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A composicdo dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores
publicos e as instituicées de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, por

sector de actividade é a seguinte:

Activos financeires detidos para negociagic

34 Dezembro 2019 31 Dezembro 2048
indUstrias extractivas - 483 432
indistrias Transformadoras 7797 187 10412296
Eleciricidade, gés, vapor, agua quente e fria € ar frio 3551 851 2348894
Captagdo, tratamento e distribuig8o de gua; saneamento,
gestdo de residuos e despokicio Lo 1529970
Construgo 451 480
Outras actividades de servicos 620 782 -
Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de veiculos . 208 452
automdveis e motociclos
Transportes e armazenagem 1325838 2045990
Actividades de informag8o e de comunicacio 1400 674 2943581
Actividades financeiras e de seguros 1226 990 3627 015
Actividades imobifidrias 104 269 -
Actividades administrativas e dos servigos de apoio 501 965 473 686

17 546 879 24 163 016

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o valor nominal dos instrumentos de divida
apresentava o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2013

De outros residentes

De outros emissores plblicos = "

instituicGes de crédito - 1 000 000

Empresas - 5 600 000
De nio residentes

Emissores plblicos estrangeiros 1 500 000 1 500 000

Instituigdes de crédito 19 950 000 20 100 000

Empresas 17 000 000 25 028 000

38 450 000 53 228 000
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as operagbes com instrumentos financeiros
derivados encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.5.

Nestas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte

desagregacdo:

Instrumentos financeiros derivados

Mercado de balcdo (OTC)
Swaps

De taxa de juro

Outros

Opgdes embutidas
em depbsitos estruturados

Opgbes
De cotagdes

Transaccionados em bolsa

Futuros
De taxa de juro
De cotagdes
De divisas

Instrumentos financeiros derivados

Mercado de balcdo (OTC)

Swaps
De taxa de juro
Outros

Opgdes embutidas

em depositos estruturados
Opgoes

De colagoes

Transaccionados em bolsa

Futuros
De taxa de juro
De cotagbes
De divisas

2019

Montante nocional

Valor contabilistico

Derivados Activos financeiros  Passivos financeiros
de detidos para detidos para
negociagao negociagio negociacio Total
{Nota 21)
46 015 165 144 706 (200 389) (55 683)
5878 z48 2618015 - 2618015
71413 113 21 462 (638 695) {617 233)
1663 000 {49 193) {49 193)
124 959 524 2784 183 (888 277) 1 895 906
53358093 - - -
571698 - g
6643 892 - o
60 613 683 - -
185 583 207 2784 183 {888 277) 1 835 906
2018
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociacéo negociacdo negociacio Total
{Hoda 21)
65 855 869 521638 (27 610) 494 028
5878246 2826771 2826 771
54 764 787 46 887 {210 319) (163 432)
7 321 749 (772 787) (772 787)
133 820 651 3 395 296 {1010 716) 2 384 580
56 510 489 - - -
1 468 755 - - -
1880 198 < =
59 859 442 - - -
193 680 093 3 395 296 {1010 716) 2 384 580
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A distribuicio das operagées com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2019 e 2018, por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por
montante nocional):

2012
>3 meses > 6 meses > {ano
<=3 meses <= § meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Contas
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
De taxa de juro - 8288512 12 184 011 25 542 ga2 - 48 015 165
Outros - - - - 5 878 246 5878 246
- 8288 512 12 184 8119 25542 642 5878 246 41 823 411
Opgdes embutidas
em depbsitos estruturados 13 309 700 9 401 782 26 099 728 22 601 9503 - 71 413 113
Opgdes
De cotagBes e cdmbios 1 000 000 - - 663 000 - 1 663 000
Futuros
De taxa de juro i1 247 423 9536 575 16 058 350 16 554 675 - 53398093
De cotagbes 571698 - - - 571 698
De divisas 6 643 892 - - . - 6643 892
18 463 083 9536 575 16 059 350 16 554 675 - 60613683

32772783 27 226 869 54 343 039 65 362 220 5878 246 185 583 207

2018
>3 meses >6meses >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1ano <=5 anos > 5 anos Total
Contas
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balc&o (OTC)
Swaps
De taxa de juro - 7903 808 37 479 538 20 472523 - 65 855 869
Outros - - - - 5 878 246 5 878 246
- 7903 808 37 479 538 20 472 523 5 878 246 71734115
Opgodes embutidas
emdepdsitos estruturados 6 583 927 5939 615 20 785518 21455 727 - 54 764 787
Opgoes
De cotagdes e cambios 500 000 2 564 749 3257 000 1000 000 - 7 321749
Futuros
De taxa de juro 18 064 312 12 636 414 16 293 250 9516 513 - 56 510 489
De cotagbes 1468 755 - - - - 1 468 755
De divisas 1880 198 - - - - 1880 198

21413 265 12 636 414 16 293 250 9516 513 & 59 859 442
28 497 192 29 044 586 77 815 306 52 444 763 5 878 246 193 680 093

N
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A distribuicdo por tipo de contraparte das opera¢cbes com instrumentos financeiros
derivados em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 apresenta o seguinte detalhe:

AMercado de balcdo (OTC)

Swaps
De taxa de juro
Instituigbes financeiras
Outros
Clientes
Opgdes embutidas em depositos estruturados
Clientes
Opgoes de cotagles
Instituigbes financeiras
Clientes

Transacionados em bolsa

Fuluros
De taxa de juro
De cotagbes
De divisas

2019 2018
46 D15 165 65 855 869
5878 246 5878 246
71493 113 54 764 787
1663 000 7 321749
124 969 524 133 620 651
53 308 093 56 590 489
571 698 1468 755
6 643 892 1880 198
60 643 683 59 859 442
185 583 207 193 680 093
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10. ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR

ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO

INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dezembro 2019

31 Dezembro 2018

Instrumentos de divida

De outros residentes
De outros emissores plblicos nacionais
Outros

De nao residentes
Emissores piblicos estrangeiros
Instituictes de crédito
Outros

Juros & receber

Imparidades de outros tiulos

105 664 2 265 092
8595740 4 395 910
11 574 563 25343749
B 342 349 =
53 592 489 66 260 379
60 210 825 98 265 130
578 524 496 800

80 783 349 98 761 930

80 789 349 98 761 930

A composicdo dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores
publicos ¢ as instituices de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018, por

sector de actividade é a seguinte:

31 Dezembro 2019

31 Dezembro 2018

Industrias extractivas 1023910 7 057 540
Indistrias transformadoras 21788570 11 283 405
Electricidade, gés, vapor, gua quente e fria e ar frio 16 321 837 13216 545
Outras actividades de servigos 3644045 -
Comércio por grosso ¢ a retalho; reparacao de vei

sy : 2384725
Actividades de informacao e de comunicacio 7 045 762 3929 490
Actividades financeiras e de seguros - 33 890 169
Actividades administrativas e dos servigos de apoio 1 026 090 496 505
Actividades de salde humana € apoio social 2676275 -

53 592 489 66 260 379
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o valor nominal dos instrumentos de divida
apresentava o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

De outros residentes

De outros emissores plblicos nacionais 100 000 2 100 000

Cutros 8 500 000 4 460 000
De nao residentes

Emissores publicos estrangeiros 12 100 100 26 600 100

instituicbes de crédito 6 200 000 -

Qutros 51 350 000 66 800 000

78 250 100 99 960 100

Conforme descrito na politica contabilistica referida na Notas 2.5 e 40, a carteira de
activos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado,
sendo o respectivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor
(Nota 25). Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as mais e menos-valias potenciais em
activos financeiros disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018
Instrumentos de divida
De outros residentes
De divida plblica portuguesa (6 696) {166 703)
Dutras cbrigagbes (119 322) 45915
De néo residentes
Emissores plblicos estrangeiros (798 825) {194 389)
Dutras obrigagoes (2 323 515) 535693
{3 248 358) 224 516
Instrumentos de capital 190 508 189668
Mais-valias potenciais liquidas (Nota 25) {3 057 850) 414 184

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a carteira de Activos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, excluindo juros a receber, detalhada por stage,
segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

31 D« 0 2019
Stage 1 Stage 2 Stage 3 e
Vaior bruto Valor bruto Valor bruto
Activos financeiros a0 justo valor stravés de outro rendimento integral 80210825 . - 80210825
31 2018
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Valor bruto Valor bruto Valor bruto

ndi 19 int i 98 265 130 - - 98265130 ‘\’
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11. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

iméveis 16 807 315 21259931
Imparidade (Nota 22) {5 203 033) (6 275 798)
11 604 282 14 984 133

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2019 e 2018 pode ser
apresentado da seguinte forma:

2019
31 de D de 2018 31 de Dezembro de 2019
Vaior Reposices / (DotagBes) Utitizag3es de Valor Valor
Bruto  _imparidade  _Aquisich Alienach de imparidade imparidade Bruto imparidade iqui
(Nota 22) (Nota 22) {Nota 22) (Nota 22)
iméveis 21 259931 {6 275 798) 1054003  (5506619) (B84 778) 1957 543 16 807 315 (5 203 033) 11 604 282
2018
31 de Dezembro de 2017 2 da Dezamoss de 2093
Vaior ReposicBes / (Dotages) Utiizag3es de Valor Valor
Bruto imparidade Aquisicies Afienacdes de Imparidsde imparidade Bruto imparidade quido
{Nota 22) (Nota 22) (Nota 22) (Nota 22)
Imbveis 27567 270 (7 632477) 2064490  (8371829) (686 901) 2 043 580 21259931 {6 275 798) 14 984 133
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os activos ndo correntes detidos para venda
apresentam a seguinte composicdo, de acordo com a data da sua aquisicdo pelo

Grupo:
2019 2018
Ano de Valor Valor Valor
aquisicio bruto imparidade liquido bruto imparidade

anterior a 2010 2 846 015 (952 814) 1 893 201 3350 621 (1121 260)
2010 1717 954 (788 891) 929 093 2624 141 {1255 749)
2011 1658 080 (645 654) 1012 426 1785529 {684 215)
2012 1422276 {621 387) 500 889 2212 862 (1037 131)
2013 2081 120 (515 085) 1 566 055 3581 164 (836 322) 2744 839
2014 784 588 (36 190) 748 408 1134 489 {70 530) 1083 9398
2015 1097 53¢ {230 892) 866 639 1252 920 {286 663) 986 257
2016 1363617 (255 795) 1107 822 16817782 (185 968) 163179
2017 1519 901 {698 788) 821 113 1938763 711 110) 1227 653
2018 1568 742 (206 959) 43 75 1561683 (86 830) 1474 853
2098 1047 451 (250 598) 796 853 - - -

16 807 315 {5 203 033) 11 604 282 21 258 931 {6 275 798) 14 984 133

Os iméveis em carteira com antiguidade superior a um ano correspondem a imoéveis
que, apesar da actividade comercial desenvolvida pelo Grupo para proceder a sua
venda imediata, ainda ndo foram alienados, devido essencialmente a conjuntura actual
do mercado imobilidrio. O Banco continua a desenvolver esfor¢cos no sentido destes
imoveis serem alienados a curto prazo.

Durante o exercicio de 2019, o Banco registou ganhos liquidos com a alienagdo de
imoveis recebidos em dacdo no montante total de 449.201 Euros (2018: ganhos
liquidos de 1.426.082 Euros) (Nota 35), as quais foram determinadas em algumas
situacdes face ao valor bruto dos iméveis.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Waksr Bruic 5 183 801 5389235
Depreciagbes e perdas por imparidade acumuladas {Nota 22) (1227 001) (1268 135)
3 956 800 4121 100

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica corresponde a iméveis que
se encontram arrendados pelo Grupo e para os quais ndo existem perspectivas de
alienagdo a curto prazo. Nestas datas o Grupo tem registada uma imparidade de
1.227.001 Euros (em 2018: 1.268.135 Euros), resultante da actualizacdo das avalia¢cdes
imobilidrias destes activos (Nota 22).

As Propriedades de investimento sdo registadas ao custo de aquisicio, deduzido de
depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas. Em 31 de Dezembro de 2019 e
2018, o Grupo ndo registou depreciagées do exercicio pelo facto de todos os iméveis
apresentarem um valor de avaliacdo inferior ao seu valor de aquisicdo deduzido das
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amortizacdes que seriam calculadas desde a data da sua aquisicdo até 31 de Dezembro
de 2019. Pelo mesmo motivo, o valor de balanco destes iméveis é semelhante ao seu
justo valor que a 31 de Dezembro de 2019 corresponde a 4.575.750 Euros (31 de
Dezembro de 2018: 4.787.900 Euros).

Nos exercicios de 2019 e 2018, o valor das rendas de propriedades de investimento

cobradas pelo Grupo ascenderam a 431.439 Euros e 405.309 Euros, respectivamente.

13. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de "Outros activos tangiveis” durante os exercicios
de 2019 e 2018 foi o seguinte:

2019
1 de Janeiro de 2018
Valor AmortizagBes Amortizagies des e abates il
Descricio bruto acumuiadas  _ Aquisicdes do exarcicio Transferdncias Valor bruto AmortizacSes 31123019
imbveis:
. De servigo préprio 705 228 (238 345) 5349 {10 589) - {2311) 2311 481 881
. D em edificios 2852248 {2 238 8459) 19108 (179 855) 285 224 {48 856) 48658 738073
3557474 (2 477 194) 24 454 {180 224) 285 224 (50 987) 50 967 1198734
Equipamento:
. Mobilidrio @ material 472244 (410 878) 9539 (24 189) 53681 {39 105) 39 105 100 788
. Méquinas e ferramentas 66705 (47 803) 9877 (9304) - {6 880) 6880 22 275
. Equipsmento informético 848 247 (889 374) 89598 {115 920) (5 482) {118 078) 18 ovs 127 070
. Instalagdes interiorss 558 754 (548 991) 3185 (7139) €912 (14 021) 11021 126881
. Material de transporte 2217823 {1400 744) 174 382 {479 902) - {26 882) 23 837 511338
. Equi de 5578 (8025) - (782) - - - m
4176 151 (3105 715) Z3E 5% (837 238) 55311 (201 964) 201 964 775 035
Outros activos tangiveis:
. Patriménio artistico 44332 - - - 41384
.Emcurso 85173 267684 (346 017) - € 840
128 537 267 884 {346 017) - 48 204
Direito de uso - IFRS 16
. imbveis. B244 272 588 565 (955 510) - 5857 327
. Outros 21187 - - (10 578) - - - 10579
14 125 691 {5 682 908) 1447 227 {1703 548) {5 482) {252931) 262 934 7880 879
2018
31 de Dezembro de 2017 Valor
Valor Anvrtizagbes Anvrtizagbes Alienagdes e abates liquido
Descrig&o bruto acunuladas Aquisi¢cGes do exercicio Transferéncias Valor bruto Anortizagdes 31-12-2018
Imbveis:
. De servigo préprio 705 226 (228 043) - (10 302) - - - 466 881
. D emedificios 2723538 (2037 326) 105 448 (208 067) 290 806 (6544) 6544 613 399
3428 764 (2 265 369) 105 448 (218 369) 20 806 (6 544) 6544 1.080 280
Equipamento:
. Mobiii4rio e material 460 283 (390 993) 11 061 (19 685) - . 61566
. Méaquinas e ferramentas 88 956 (59 907) 705 (7 844) (19 ©56) 19 848 21802
. Equipamento informético 921 406 (792 193) 131 623 (101 805) (204 872) 204 624 158 873
. Instalages interiores 581 €01 (558 089) 2024 (17 031) (26 161) 26129 9763
. Material de transporte 1874175 (960 118) 343 448 (440 626) - 3 816 879
i de seg 4 25 314 (22 780) - (981) (15 736) 15 736 1563
3 852 215 (2 784 080) 490 661 (587 972) (266 725) 266 337 1 070 436
Outros activos tangiveis:
. Patrimonio artistico 41364 - - 41 364
.Emcurso 8 942 - 106 037 - (29 806) - - 85173
7 431 285 ’5 049 449) 702 146 (806 341) - (273 zast 272 881 2 277 253

A rubrica de Direito de uso corresponde essencialmente a iméveis locados (agéncias e
edificios centrais) e a um nimero residual de impressoras, sendo amortizadas de
acordo com o prazo de locacdo de cada contrato, conforme descrito na politica

contabilistica 2.8 e nota 41.

N
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14. ACTIVOS INTANGIVEIS

15.

O movimento ocorrido nas rubricas de "Activos intangiveis" durante os exercicios de

2019 e 2018 foi o seguinte:

31 de D de 2018 - Ses e abates
Valor Amortizaghes AmortizagBes  Valor liguice
Descriciio Bruto A Aquisicies Trai dnciss Valor bruto  Amortizacd do exercicio 31/12/2019
Activos intangiveis
Software 2404570 {2 177 383) 4526 186 454 (24 276) 23 481 {428 217) 2622
Activos intangiveis em curso 77 890 - 301 764 {193 0123 - - 186 642
2482480 (2177 363) 308 290 5 482 (24 378) 23 461 {166 917) 449 037
2018
31 de Dezembro de 2017 Alienacdes e abates
Valor Armortizagdes Amortizagdes Valor liquido
Descricéo Bruto A Aquisi Ti Valor bruto Amortizagdes do exercicio 31/12/2018
Activos intangiveis
Software 2359188 (2 145 250) 32798 119 508 (63 425) 63 425 (139 038) 227 206
Activos intangiveis em curso 104 794 - 92 604 (119 508) - - N 77 890
2463 98& (2 145 250) 125 402 (63 425) 63 425 (139 038! 305 096

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 21 de Dezembrgo

de 2019 e 2018 eram os seguintes:

Activos por impostos diferidos

Por diferencas temporarias
Passivos por impostos diferidos

Por diferencas temporarias

Activos/ (Passivos) por impestos correntes
imposto imputado
Beneficio fiscal
Derrama
Derrama estadual
Tributacdo autdnoma

Pagamentos por conta
Pagamentos adicionais por conta
Retengdes na fonte
Imposto sobre o rendimento a (pagaryreceber
Dos guais:
Imposto sobre o rendimento a receber
Imposto sobre o rendimento a (pagar)

2018 2018
5308 728 7378 470
(815 264) (241 127)
4 493 464 7 137 343

{1 769 982) (922 081)
1 694 000 929 039
(126 427) (B5 863)
(206 497) .
(206 709) (125 655)
(645 615) (184 560)

448 062 15 399
37 059 -
42 902 74 479

{87 592) 605 310

2081 677 655
(89 673) (72 345)

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere
do resuitado contabilistico devido a ajustamentos resuitantes de custos ou proveitos
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ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos. As principais situacdes geradoras desses ajustamentos estdo
relacionadas com a Contribui¢do sobre o Sector Bancério e a diferenca da imparidade
de crédito face aos valores relevantes para efeitos fiscais.

No ambito do artigo 28.>-C do Cédigo de IRC, a partir do exercicio de 2018, do
Decreto-Regulamentar n.c 13/2018, de 28 de Dezembro, nio sdo aceites como custo
fiscal do exercicio, entre outras, (i) as perdas por imparidade e outras correccdes de
valor para risco especifico de crédito que ultrapassem o valor que corresponde a
aplicagdo dos limite minimos obrigatérios estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal
n.c 3/95, na redaccdo em vigor antes da respectiva revogacio pelo Aviso do Banco de
Portugal n.c 5/2015 para as provisdes para risco especifico de crédito, e (i) as perdas
por imparidade e outras correccdes de valor relativas a créditos cobertos por direitos
reais sobre bens iméveis. Conforme ja foi referido, a carteira de crédito concedido
passou a estar sujeita a constituicio de perdas por imparidade, em substituicio do
registo de provisbes para riscos especificos e para riscos gerais de crédito e para risco-
pais, ainda que para efeitos fiscais as provisées ainda sejam consideradas, excepto nos
casos atrds indicados.

No exercicio de 2019, foi publicada a Lei n.° 98/2019, de 4 de setembro, que
estabelece um novo regime em matéria de imparidades das instituices de crédito e
outras instituicdes financeiras para os periodos de tributacdo com inicio em, ou apés, 1
de janeiro de 2019.

Os artigos 28.°-A e 28.>-C do Cédigo do IRC passaram a prever a dedutibilidade, para
efeitos de determinagdo do lucro tributdvel, das perdas por imparidade para risco de
crédito, em titulos e em outras aplicagdes (com determinadas excegdes), desde que
contabilizadas de acordo com as normas contabilisticas e regulamentares aplicaveis
(tendo sido eliminada a remissio para as regras/limites definidos em decreto
regulamentar — que, por sua vez, remetiam para os limites minimos estabelecidos no
Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal - as quais determinavam a aceitacdo ou nio
aceitacdo fiscal das referidas imparidades).

As perdas por imparidade para risco especifico de crédito registadas nos periodos de
tributacdc anteriores & aplicagdio dc regime que ainda ndo tenham sido aceites
fiscalmente, continuard a aplicar-se o disposto no revogado Aviso n.° 3/95 do Banco
de Portugal ("Aviso n.c 3/95"), na redagdo em vigor antes da respetiva revogacido pelo
Aviso do Banco de Portugal n.c 5/2015.

No que respeita as perdas por imparidade para risco especifico de crédito registadas
apés a entrada em vigor da Lei n.c 98/2019, de 4 de setembro, foi criado um “periodo
de adaptacdo”, optativo, de 5 anos (até ao exercicio de 2023, inclusive), durante o
qual as instituicées de crédito e outras instituicdes financeiras podem continuar a
aplicar o anterior regime fiscal, nomeadamente, os limites previstos no Aviso n.c 3/95
do Banco de Portugal e demais regras fiscais aplicdveis.

Neste sentido, estd igualmente prevista a possibilidade de adogdo antecipada do novo
regime fiscal (o “regime definitivo"), opcdo sujeita a comunica¢io pelas instituicdes ao
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Diretor-Geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira até ao final do décimo més do
periodo de tributacdo em curso.

O Banco optou por aderir ao novo regime em matéria de imparidades das instituicdes
de crédito e outras instituicdes financeiras por referéncia ao periodo de tributacao de
2019, pelo que considerou a aplicacio do regime definitivo na sua estimativa de
impostos correntes a 31 de dezembro de 2019.

Em tracos gerais, nos termos daquele diploma:

(i) as perdas por imparidade para risco de crédito registadas nos periodos de
tributacdo com inicio em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019 deverdo relevar para efeitos
do apuramento do resultado tributdvel, salvo raras execpgoes;

(i) as perdas por imparidade para risco de crédito registadas em periodos de
tributacdo anteriores continuam a aplicar-se o enquadramento fiscal anteriormente
vigente, i.e. os limites minimos obrigatérios estabelecidos no Aviso do Banco de
Portugal n.c 3/95.

(iii) as reversdes de perdas por imparidade deverdo ser alocadas as perdas por
imparidade que nao relevaram fiscalmente e, destas, as mais antigas.

As excepgbes referidas no ponto (i) referem-se as perdas por imparidade em créditos e
outros direitos concedidos a pessoas singulares ou colectivas que detenham uma
participagdo superior a 10% do capital do sujeito passivo, bem como perdas por
imparidade em créditos e outros direitos concedidos a entidades nas quais o sujeito
passivo detenha uma participacdo superior a 10% (tal verifica-se quando os créditos
tenham sido concedidos em momento posterior ao da aquisicdo da participagao).
Adicionalmente, foi instituido um periodo de adaptacdo de 5 periodos de tributacao,
em que os sujeitos passivos podem optar por aplicar o regime vigente anterior a
entrada em vigor da Lei n.° 98/2019, salvo comunicacdo dirigida ao Diretor-Geral da
Autoridade Tributaria e Aduaneira a optar pela aplicagdo do novo regime (a apresentar
até ao final do décimo més do periodo de tributagdio em curso), opgdo esta que foi
tomada pelo Banco Invest com efeitos a 1 de Janeiro de 2019.

No ano de 2018, o Banco adquiriu 2.955 Unidades de participagdo do Fundo IBERIS
BLUETECH FUND, pelo valor de 2.999.325 Euros, tendo obtido um beneficio imediato
no valor de 929.039 Euros e tendo gerado um imposto diferido de 1.542.804 Euros.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de
2019 e 2018 foi o seguinte:
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2019
Saldo Variagio Variagdo Salde
em em em em
31-12-201% Resukados Reservas 3i-12-2019
Activi . iferi
imparidade para crédito ndo reconhecido fiscalmente 4 887 812 (389 073) - 4438739
imparidade para tiulos 155 488 (36 086) - 119 402
Activos financeiros disponiveis para venda 299 993 - {250 875) 49118
imparidade de activos ndo correntes detidos para venda 492 373 {273 523) - 218778
imparidade impostos SIFIDE 1 542 804 (1542 804) - -
Provisdes - 422 691 - 422 691
7 378 470 (1 818 867) (250 875) 5308728
Passi i 3 iferi
Activos financeiros aoc justo vaior através de outro rendimento integral (241 127) - (574 137) (815 264)
{241 127) - (574 137) (815 264)
7137 343 (1 818 B67) {825 012) 4493 464
2018
Saldo em Variag&o em Variagéo em Saldo em
31.12.2017 resultados resenas QOutros 31.12.2018
. Diferencial entre perdas de imparidade para crédito
aceites fiscalmente e as registadas pelo Banco 6.004.946 (1.117.134) - - 4.887.812
. Activos financeiros disponiveis para venda 50.471 - 249.522 - 299.993
2\ izag&o de derivados de i - s . N =
. Imparidade de titulos 548.441 (331.104) - (61.849) 155.488
. Imparidade de activos néo comentes detidos para venda 544,724 (52.351) - - 492.373
Beneficic Fiscal - 1.542.804 - - 1.542.804
7.148.582 42.215 249.522 61.849 7.378.470
Passi . iferid
. Activos financeiros disponiveis para venda (585.097) - 343.970 - (241.127)
6.563.485 42.215 593.492 61.849 7.137.343

No exercicio de 2014, o Banco aderiu ao regime especial aplicivel aos activos por
impostos diferidos (REAID). O regime, aprovado pela Lei n.c 61/2014, de 26 de
Agosto, abrange os activos por impostos diferidos que tenham resultado da nio
deducdo de gastos e variagbes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em
créditos e com beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados, sendo o
mesmo aplicével as realidades desta natureza contabilizadas nos periodos de tributagio
que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2015, bem como aos activos por impostos
diferidos que se encontrem registados nas contas anuais a 31 de Dezembro de 2014.
De acordo com a Lei n.° 23/2016, de 19 de Agosto, este regime especial ndo é
aplicavel aos gastos e as variagbes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos
de tributagcdo que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2016, bem como aos activos
por impostos diferidos a estes associados.

Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugio de gastos e
variagbes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com
beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados sdo convertidos em créditos
tributérios quando o sujeito passivo registe um resultado liquido negativo nas suas
contas anuais, depois de aprovadas pelos 6rgdos sociais, nos termos da legislacio
aplicavel, ou em caso de liquidagdo por dissolucdo voluntéria, de insolvéncia decretada
por sentenca judicial ou, quando aplicével, de revogacdo da respectiva autorizagdo por
autoridade de supervisio competente. Num cendrio de conversio que resulte da
obtencdo de um resultado liquido negativo, o montante do crédito tributario a atribuir
resultara da proporcdo entre o resuitado liquido negativo do exercicio e o total dos
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capitais préprios do sujeito passivo (apurado antes da deducdo desse resultado),
aplicado ao saldo elegivel dos activos por impostos diferidos. Quando a conversao
resulte de liquidacdo ou insolvéncia ou o sujeito passivo apresente capitais proprios
negativos, a conversio dos activos por impostos diferidos em crédito tributdrio é
efectuada pelo seu valor total.

Na conversdo do crédito tributdrio (que ndo por liquidacdo ou insolvéncia), devera ser
criada uma reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10%
conjuntamente com a emissdo de valores mobilidrios sob a forma de direitos de
conversdo a atribuir ao Estado. O exercicio dos direitos de conversio tem por
consequéncia o aumento do capital social do sujeito passivo por incorporagdo da
reserva especial e emissdo de novas acgdes ordinarias a entregar de forma gratuita ao
Estado.

No que respeita aos activos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID, a sua
dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro
tributavel calculado antes da deducdo inerente a esses gastos e variacées patrimoniais
negativas, isto é, a deducdo que se opera por se encontrarem verificadas as condi¢des
para a dedutibilidade fiscal desses gastos e variagbes patrimoniais negativas nao se
verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte
que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Tendo sido apurado um resultado liquido do exercicio positivo nos exercicios de 2019
e 2018, ndo se verificou, no presente exercicio, qualquer conversio dos activos
elegiveis em crédito tributario.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relacdo entre a dota¢do para impostos sobre lucros e o lucro do
exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como segue:

2019 2018
RORINE oorTania s
Do exercicio 615615 2591170
CorrecgOes de exercicios anteriores 48 385 -
664 000 291 170
Impostos diferidos
Registo e reversdo de diferencas temporérias 1 818 867 (42 215)
Total de impostos reconhecidos em resultados 2 482 867 248 955
Resultados antes de impostos 14 699 364 9 336 246
Carga fiscal 46,89% 2,67%

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto quanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de
caducidade é o do exercicio desse direito. Deste modo, as declaragdes fiscais do Bance
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relativas aos anos de 2016 a 2019 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisio e a matéria
colectavel a eventuais correccdes.

Contudo, na opinido do Conselho de Administracdo do Grupo, ndo é previsivel que
ocorra qualquer correccdo com impacto significativo nas demonstracdes financeiras em
31 de Dezembro de 2019.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de
2019 e 2018 pode ser demonstrada como segue:

2019 20138
Taxa Imposto Taxa imposto

Resultado antes de impostos 14 699 364 9 336 246
impesto apurado com base na taxa nominal 22 50% 3307 357 22,50% 2 100 655
Derrama Estadual 1,40% 206 497 0,83% 77 080

3513854 2177735
Imparidade ndo aceites fiscalmente {9,80%) (1 440 937) (11,98%) (1118 228)
Custos néo aceites fiscalmente:

Reintegracoes 0,14% 20 052 0,19% 17 763
Beneficios fiscais (0,04%) (6 383) (0,06%) {5 8%
Mais € menos valias 0,01% 945 0,00% -
Tributagdo auténoma 1,41% 206 709 1,35% 125655
Contribuicio sobre o sector bancério 0,38% 55286 0,52% 48 250
Beneficio Fiscal SIFID 0,00% - (9,98%) (931 840)
Outros 0,91% 133 341 (0,70%) (64 917)

16,89% 2 482 867 2,67% 248 955

16. OUTROS ACTIVOS

Em 21 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicic:
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31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018
Devedores e outras aplicagbes
Devedores por operagBes sobre futuros 324 957 1767 862
Outros devedores diversos 342629 208 501
imparidade devedores diversos - (83 423)
§67 586 1 892 940
Outros
Duro e outros metais preciosos 118771 159 066
Rendimentos a receber
Comissdes 835 381 1 147 506
Despesas com encargo diferido
Rendas 1137860 85 504
Seguros 68 44 485
Outras 382553 407 579
496 401 537 948
Outras contas de regularizagio
Operacoes de bolsa a liquidar 826 403 249 169
Operacoes activas a regularizar 4036 073 1992 449
4 852 478 2241 618
6 980 615 5979 078

17.

Na rubrica "Devedores por operacdes sobre futuros” estdo reflectidas as contas
margem de contratos de futuros de clientes e do Banco.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Operacées de bolsa a liquidar”
corresponde a transac¢bes efectuadas por conta de clientes cuja liquidacdo financeira
ocorreu subsequentemente a data do balanco.

A variagdo ocorrida na rubrica de "“Operacdes activas a regularizar" deve-se

essencialmente ao facto do Banco ter iniciado a actividade de angariagdo de seguros de
Telemarketing associada ao crédito automével.

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dezembro 2019 3% Dezembro 2018

56 680 000
56 680 000

39 180 000
39 1380 000

Recursos do Banco de Portugal

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a rubrica “Recursos do Banco de Portugal”
corresponde a recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Central
Europeu.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais dos recursos obtidos junto
do Banco de Portugal, apresentavam a seguinte estrutura:
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11 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Ate trés meses 17 500 000
De trés meses a um ano 45 000 000 -
SuUperior a um ano 24 180 000 39 180 000

39 180 000 56 680 000

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de
2019 e 2018 tém como garantia associada o penhor de titulos da carteira prépria do
Banco (Nota 28).

18. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica é composta por depésitos a prazo e
outros recursos de outras instituicées de crédito, sendo detalhado como se segue:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Depositos a prazo e outros recursos
instituicdes de crédito pais 206 895 1775690
206 835 1775 690

19. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

A vista
Depésitos a ordem 161 556 415 99 120 457
A prazo
Depésitos a prazo 408 154 170 426 0B5 655
Depbsitos estruturados 71413 113 54 764 787
479 587 283 480 830 442
541 123 638 579 950 899
Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes 3797 764 3 420 397
644 921 462 583 371 296

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Depésitos tem por finalidade garantir o
reembolso de depésitos constituidos nas Instituicdes Financeiras. Os critérios a que
obedecem os célculos das contribuicdes anuais para o referido Fundo estdo definidos
no Aviso do Banco de Portugal n.c 11/94.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais dos recursos a prazo de
clientes, apresentavam a seguinte estrutura:

113/186



W

20.

21.

BANCO
INVES]
31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018
Até trés meses 109 086 647 107 650 764
De trés meses a um ano 263 090 D67 267 015 764
De um a cinco anos 107 385 143 &2 083 915
Mais de cinco anos 5426 24 079 999

479 567 283 480 830 442

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicédo:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Tiulos de divida - Clientes - 293 524
Juros a pagar - 1 096
- 214 620

As responsabilidades representadas por titulos correspondem a um titulo de divida a 7
meses, sem capital garantido. O produto mencionado ¢ dirigido a todos os investidores
(profissionais e ndo profissionais de nivel 3).

PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAC

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica refere-se a derivados registados ao
justo valor por contrapartida de resultados (Nota 9) e apresenta a seguinte
composicao:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Swaps de taxa de juro 200 389 27 610
Opgoes 687 588 983 106
888 277 1 010 716
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22.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provises e

exercicios de 2019 e 2018 foi o seguinte:

na imparidade do Banco Invest durante os

2013
Saido em Detaghes Saldos em
3171272018 Liidas UtlizacBes Transferfnciss 317122019
i de setivos ir08 80 custo
- Crédito a clientes nio tiulado (Nota 7) 28 318 421 2546 207 (1881213 27 031578
- imparidade para crédito ttuiado (Nota 8) 480732 {42 259) {383) 418 080
de Aplicagles em G 15411 15411
imparidace de D ibili em outras instituig 1985 1985
26777213 2821454 (1881608 27 517 081
Tpaniiegs os curee gnhas
- Activos nlic comentes detides para venda (Nota 11) 8275788 884778 (1957 543) £205¢33
- Propriedades de investimento (Nota 12) 1288135 (41 134) - 1227 001
- Outros actives (Nota 13) 33423 3T (121 134) S
7627358 881 355 (2078 877) 8430 034
de activos iros 80 jusio velor através da outro rendimento integral (Nota 25) 173 501 {104 SE&: ] 88278
Quiras provisbes:
- Provisées para ias & cutres 24723 32721 57 444
- Qutras provisfes - 1548226 1548228
24723 1580 847 - 1805 870
34603183 4 896 584 {3 960 340) 36 838 447
2018
Saido em Dotagbos Ajustamento Saldos em
MN22017 Liquidas Utiizacles Trengfardnomse Transicho 311212018
ds sctivos 80 cuslo
- Crégito a clientes nfo thulado (Nota 7) 24 433880 {480 832) (1884 852) G2 TS 105810 28 318 481
- iImparidade para crédito thulade (Nota 8) 295347 158 337 - {48 518) 48 584 480 732
2B TIROIT (331 495) {1884 852) 56358 154174 28777213
Imparidade e provisBes pare outros ectios financeiros:
- imparidade ds activos i 4213505 (4213 505) -
4213505 _{4 213 505) -
Imparidade de outros ectivos:
- Actives nio cormentes detidos para vends (Nota 11) 7832478 FHE IO (2043 580) 6275788
- Propriedades de investimento (Nota 12) 1307 75¢ (388381 12688135
- Outros activos (Nota 13) 20574 32 & - 23423
8980303 716433 (2043580) 7827 358
Imparidade te activos financeiros eo justo velor através de outro rendimento integral (Nota 25;. £73 253 (54 318) 54 311 173 801
QOutras provisdes:
- ProvisSes pars gsrantiss e cutros compromissBes 24723 24723
. 24723 - < - 2473
41 967 336 577 2710 (8 41 837) 2040 208 485 34 603 193

O Banco prevé que durante o ano de 2020, ird ocorrer a segregacdo de um sector de
actividade, conforme mencionado na nota 38, mantendo-se o Banco o acionista
maioritdrio. A rubrica de Outras provisdes refere-se aos resultados acumulados até 3
de dezembro de 2019 dos accionistas minoritarios no montante de 1.203.226 Euros,
bem como o valor corresponde a parte ndo diferida da diferenca entre o valor pago
pelo Banco pela participagdo e o seu valor contabilistico, no montante de 345.000

Euros.

A coluna "Ajustamento Transicdo" reflecte os ajustamentos nas perdas por
imparidades decorrentes da implementacdo da IFRS 9 com referéncia a 1 de janeiro

de 2018, conforme Nota 43.
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OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

Credores e outros recursos

Credores por operagdes sobre futuros 134 696 999 063
Sector Plblico Administrativo:
Retencao de impostos na fonte 768 537 588 184
iva a Pagar 127 156 128 929
Contribuigbes para a Seguranga Social 205 649 183 780
Cobrangas por conta de terceiros 3243 2276
Credores diversos:
Outros credores 7 638 993 § 998 276
8928 274 10 900 508
Receitas com rendimento diferido
Randsg 33 500 34 080
Comissbes 951 384 506 967
984 834 541 047
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal:
Férias e subsidio de férias 1852742 1452 825
Por gastos gerais administrativos 175 887 35846
Encargos com rendas 6011 815 -
Outros 233626 211 489
8 274 070 1 700 140
Outras contas de regularizagio
Operagbes sobre valores mobilidrios & regularizar 762 709 233244
Outras operacgdes a regularizar 7340 759 2414 238
8 103 468 2 6548 182
26 290 696 15 789 877

Na rubrica “Credores por operagdes sobre futuros” estd reflectida a contrapartida das
contas margem de contratos de futuros de clientes, conforme Nota 18.

Na rubrica de “Outros credores” estdo reflectidos valores de prémios de seguro
relativos ao crédito automével a pagar as seguradoras no montante de 1.876.220
Euros (31 de dezembro 2018: 1.069.565 Euros).

A rubrica "Operagbes sobre valores mobilidrios a regularizar” corresponde a
transaccGes efectuadas por conta de clientes cuja liquidacdo financeira ocorreu
subsequentemente a data do balanco.

Em 31 dezembro de 2019, a rubrica Encargos com rendas no montante de 6.011.815

euros corresponde ao valor dos passivos de locacdo reconhecidos no ambito da IFRS
16 e conforme descrito na politica contabilistica 2.8.
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Os pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locagcdo operacional nido
revogaveis de imdveis, por maturidade, sdo os seguintes:

Rendas de Capital 31 Dezembro 2019
Até 1 ano 1 160 653
1 ano até 5 anos 3927 8977
5 anos até 10 anos 1884972
6973 602
Cusios & periodificsr em Margem Financeirs {964 787)
5011815

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a estrutura accionista do Banco é a seguinte:

31 Dezembro 2019 31 2018
Nimero Himers
de acgles % de scgdes Hondanie %
Alves Ribeiro - IF, SGPS, S.A. (AcgBes Crdindrias) 9 461500 47 307 500 78,51% Fag4 500 47 IGT 500 79,51%
Alves Ribeiro - IF, SGPS, S.A. (AcgBes Preferenciais) 2 400 000 12 000 000 20,17% 2400 000 12 000 000 20,17%
Qutros 38500 192 500 0,32% 38 500 192 500 0.32%
11 900 000 58 500 000 100% 411 900 000 58 500 000 100%

Em 2 de Dezembro de 2008 o Banco efectuou um aumento de capital, através da
emissdo de 2.400.000 acgbes preferenciais remiveis ao valor nominal de 5 Euros,
tendo sido subscrito e realizado na totalidade pelo accionista Alves Ribeiro -
Investimentos Financeiros, SGPS, S.A..

As acgbes preferenciais remiveis sem data fixa, sdo susceptiveis de pagamento de
dividendos prioritdrios a deliberar em Assembleia Geral, que correspondem a 7% do
seu valor nominal. Este dividendo s6 poderd ser liquidado, caso existam fundos
distribuiveis de acordo com o normativo aplicivel e caso o seu pagamento nio
implique o ndo cumprimento dos requisitos de capital do Banco. O pagamento do
dividendo prioritario sera efectuado, anual e postecipadamente, no dia 30 de Junho de
cada ano.

No exercicio de 2016, o accionista minoritario do Banco alienou 1.000 ac¢ées de valor
nominal de 5.000 Euros a Alves Ribeiro — IF, SGPS, S.A., passando esta a deter uma
participacdo de 99,27%.

No exercicio de 2018, o accionista minoritdrio do Banco alienou 48.492 acc¢bes de

valor nominal de 242.460 Euros a Alves Ribeiro — IF, SGPS, S.A., passando esta a deter
uma participacdo de 99,68%.
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25.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO

EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de reservas e resultados transitados

tém a seguinte composicao:

Reservas de reavaliagio
Reservas resultantes da valorizagio ao justo valor

De activos financeiros ac justo valor através de outro rendimento integral (Nota 9)
Reservas por impostos diferidos

De activos financeiros disponiveis pars venda

Reserva legal
Reserva fivre

Reserva de fus#o
Resultados transitados

Reservas de reavaliacido

Reservas de justo valor

31 Dezembro 2019 31 Dezembro 2018

3127 e (240 283)
(766 148) S8 866
2 350 980 (181 417)
7172015 £797 462
AT 101 842 10 343 420
574 220 574 220
26 808 127 26 808 127
51716 304 43 523 229

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento

correspondente efeito fiscal (Nota 17). A variacdo, durante ¢

integral (Nota 10), liquidas do
exercicic de 2019 e

2018, da reserva de justo valor é analisada conforme segue:

Variac#o de Justo Valor
Saldo 31 de Variagdo de Justo Saido 31 de
Dezembro de 2018 Aguisicio Valor Dezembro de 2019
Obrigagbes diversas (777 287) 1292475 2913860 2442 837
Tiulos de divida plblica 363 103 310 756 366 805 521
Unidades de participacéo - - - -
Mais-valias potenciais liquidas (Nota 9) (414 184) 1292785 3670 226 3 248 358
| 3662 542
Obrigacdes diversas 82 144 28288 {44 789) - 65643
Titulos de divida pibiica 91757 - (88 125) - 3632
Provisdes e imparidade (Nota 23) 173 901 28 288 - 69 275
{240 283) 1321073 3 (1 300 469) 34T E33
{ 3 557 916 |
Variaclo de Jusio Valor
Saldo 31 de Variagdo de Justo Seido 31 de
Dezembro de 2017 Valor Shsnachs Diersnicrs de 2012
Obrigagdes diversas 1352 B (451010) (4 385 202) 280 2 (777 287)
Thulos de divide plblica 38 4z 275220 (83724) (230 815) 383103
Unidsdes de participacio 261 742 - . (961 742) -
‘Mais-valas potenciais liguidas (Nota ) 3302726 (175 790) (4 948 926) 1407 BOS f2e §a21
[ (ZTIE 8IS ]

Obrigagles diversss - 22152 @) B 82 144
Thulos de divida piblica 91 757 - 91757
ProvisBes e imparidade (Nota 23) - 173903 @) . 173 801
3302726 4331} (4 943 934) 4 407 808 (240283)

(3 543 008} ]
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Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, o Banco deverd destinar uma fracgdo ndo inferior
a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio & formagcao de uma reserva legal,
até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal ndo estd
disponivel para distribuicdo, excepto em caso de liquidagio do Banco, podendo
apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, ap6s
esgotadas as demais reservas.

Reserva livre
Por deliberacdo da Assembleia Geral ocorrida no dia 2 de Julho de 2018, o Banco
distribuiu reservas livres no montante de 840.000 Euros ao accionista Alves Ribeiro -

IF, SGPS, S.A., na qualidade de titular das ac¢des preferenciais remiveis, montante este
que corresponde a 7% do valor nominal das referidas ac¢des.

Reserva de crédito

Devido a revogacdo do aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, em que deixou de haver
provisdes e passaram a ser constituidas perdas por imparidade, esta situacdo gerou
uma reserva de crédite no valor de 8.628.717. Euros. O valor reflecte a passagem das
provisdes de crédito para imparidades de crédito.

Reserva de fusdo

Em 22 de Dezembro de 2004 foi realizada a escritura de fusdo, por incorporacdo no
Banco, da Probolsa — Sociedade Corretora S.A. (Probolsa). Na sequéncia deste
processo, a sociedade incorporada foi extinta, tendo sido transferidos para o Banco a
totalidade dos seus direitos e obrigagbes. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a
partir de 1 de Janeiro de 2004, tendo os activos a passivos da Probolsa sido
transferidos para ¢ Banco com base no respectivo valor liquido de Balanco nessa data.
A diferenca entre o valor contabilistico dos activos e passivos transferidos e o valor de
balanco da participacdo detida pelo Banco no capital da Probolsa foi registada na
rubrica “Reserva de Fusdo". Esta reserva ndo esta disponivel para distribuicio, excepto
em caso de liquidagdo do Banco, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital
social ou para compensar prejuizos, apés esgotadas as demais reservas.

Resultados transitados

A 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de Resultados transitados inclui o ajustamento
da transicdo da IFRS 9, no montante de 107.189 Euros, conforme Nota 43.
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Resultado do exercicio

Nos exercicios de 2019 e 2018, o resultado consolidado do Banco foi apurado da

seguinte forma:

31 Dezembro 2019

31 Dezembro 2018

93 745 535
249 189
458 465

{102 361)
(28 074)

14 322 454

(56 965)
(5 200 000)

21802

9 087 291

(54 216)

Resultados individuais:
Banco invest 11 690 869
Invest Gestdo de Activos 308 874
Fundo Tejo 230 742
Saldanha Holdings (88 645)
Saldanha Finance 73874
12 215 714
Ajustamentos:
Anulacio da valorizagio positiva de imdveis do Fundo Tejo 783
Anulacao dos dividendos recebidos pelo Banco -
Outros ajustamentos:
QOutros sjustamentos
Resultados apés impostos e antes de interesses que ndo controlam 12 248 427
Resultado atribuivel a interesses minoritarios {31 181
Resultado consolidado do exercicio 12 185 316

9033075

A partir de 1 de Janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 5/2015 do
Banco de Portugal, o Banco passou a adoptar as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia na preparagdo das suas contas

individuais.

’
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26. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica refere-se integralmente as
participacées de terceiros no Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo.

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2019 e 2018 foi o

seguinte:

Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo

Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo

27. GARANTIAS E OUTROS COMPROMISSOS

Garantias e avales prestados
Compromissos perante terceiros
Valores recebidos em deposito
Activos sob pestéo e custodia
Gestéo de patrimonios

2019
Saldos em Resultado Saldos em
31 Dezembro 2018 liquido 31 Dezembro 2019
1021474 31 181 1052 855
2018
Saldos em Resultado Saldos em
31 Dezembro 2017 liguido 31 Dezembro 2018
967 258 54 216 1021474
2018
93 296 422 101 456 200
13 380 068 10 861 434
417 918 862 220 276 538
107 224 815 66 601 566

O Banco presta servicos de custddia, gestdo de patriménio, gestdo de investimentos e
servicos de assessoria que envolvem a tomada de decisées de compra e venda de
diversos tipos de instrumentos financeiros. Para determinados servicos prestados sdo
estabelecidos objetivos e niveis de rendibilidade para os ativos sob gestdo. Estes
activos sob gestdo ndo estdo incluidos nas demonstracées financeiras.

Na rubrica de Activos sob gestdo e custédia — Gestdo de patriménios estdo incluidos os

fundos geridos pela Invest Gestdo de Activos.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os passivos contingentes e compromissos
encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte
detalhe:

2019 2018

Garantias e avales prestados
Garantias e avales prestados 2625714 2 906 621
Activos dados em garantia 90 670 708 98 549 579
93 286 422 101 456 200

Activos sob gestéo e custodia
Gestéo de carteiras 6794 682 4673773
Gestdo de Fundos 100 430 133 61 927 793
107 224 815 §6 601 566

A rubrica "Activos dados em garantia” diz respeito a titulos entregues pelo Banco
como garantia de tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras
Instituicoes de Crédito. Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a totalidade desta
rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (Nota 17).

Fundo de Resolucdo

No ambito de um conjunto de altera¢des legislativas que incluiram a publicagdo do
Decreto Lei n° 24/2013 foi criado o Fundo de Resolugdo (‘FR'). Esta entidade tem
como missdo prestar apoio financeiro as medidas de resolucdo aplicadas pelo Banco de
Portugal, na qualidade de entidade nacional de resolucdo, e para desempenhar todas
as demais fungGes conferidas pela lei no ambito da execucdo de tais medidas.

Sao instituicoes participantes do FR:

As instituicoes de crédito com sede em Portugal (com excepc¢do das caixas de
crédito agricola mutuo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mituo);

= As empresas de investimento que exercam as atividades de negocia¢do por conta
prépria de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e colocagao de
instrumentos financeiros com garantia;

= As sucursais em Portugal de institui¢Ges de crédito autorizadas em paises que nao
sejam membros da Unido Europeia ou que ndo pertencam ao Espaco Econémico
Europeu;

= As sucursais em Portugal de instituicées financeiras autorizadas em paises que nao
sejam membros da Unido Europeia e que exercam as actividades de negociagdo por
conta prépria de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e
colocagdo de instrumentos financeiros com garantia;

» As sociedades relevantes para sistemas de pagamentos sujeitas a supervisio do
Banco de Portugal.
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O Banco Invest é uma das entidades participantes do FR. Conforme previsto no
Decreto-Lei 31-A/2012 que criou o FR, os recursos do Fundo de Resolucdo sao
provenientes do pagamento das contribuicées devidas pelas instituicdes participantes
no Fundo e da contribuicdo sobre o sector bancdrio. Adicionalmente, estd também
previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento
das suas obrigacbes podem ser utilizados outros meios de financiamento,
nomeadamente: (i) contribuicbes especiais das instituicoes de crédito; e (i)
importdncias provenientes de empréstimos.

BES / Novo Banco

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de
2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES") uma medida de resolugio, tendo a
generalidade da actividade e do patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco
S.A.. Em consonéncia com o normativo comunitdrio, a capitalizacdio do Novo Banco foi
assegurada pelo Fundo de Resolucdo

Na sequéncia da medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES), em
agosto de 2014, foram determinadas pelo Banco de Portugal necessidades de capital
do Novo Banco, S.A. de 4.900 milhGes de Euros a realizar pelo Fundo de Resolucédo
nos termos da legislagio em vigor. Considerando que o Fundo de Resolu¢do apenas
detinha recursos préprios de aproximadamente 377 milhdes de Euros, a subscricio de
capital foi efectuada mediante a obtencédo de dois financiamentos:

= 3.900 milhées de Euros do Estado Portugués; e
= 700 milhdes de Euros de oito instituicées participantes no Fundo (ndo incluindo o
Bancoj.

Atento o carater excepcional da medida de resolucdo, e a necessidade de o FR dispor
dos fundos necessdrios para a implementar, a Comissdo Diretiva do FR, em reunido
realizada no dia 3 de agosto de 2014, deliberou submeter ao Ministério das Financas
uma proposta de financiamento daquela medida que previa (i) a obtencio de um
empréstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 4.400 milhdes, (ii) a cobranca de
uma contribuicdo especial junto das instituicdes participantes do Fundo, no montante
de Euros 135 milhdes, e (iii) a utilizacdo de recursos préprios do FR, no montante de
Euros 365 milhées.

Todavia, um conjunto de instituicbes participantes do FR manifestou a sua
disponibilidade para, num prazo curto, conceder um empréstimo ao Fundo, o que
permitiu reduzir o montante do empréstimo do Estado em Euros 500 milhdes,
substituir a contribuicdo especial inicialmente prevista e dotar o Fundo de meios para
fazer face aos primeiros vencimentos de juros do empréstimo do Estado. Nessa
sequéncia, a Comissdo Diretiva do FR deliberou que o pedido de financiamento
anteriormente remetido ao Ministério das Financas fosse revisto e que, em alternativa,
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fosse solicitada a concessdo de um empréstimo pelo Estado no montante de Euros
3.900 milhoes.

Em sintese, o apoio financeiro concedido pelo FR a realizacio do capital social do
Novo Banco, S.A., no montante de EUR 4.900 milh&es resultou de:

e Um empréstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 3.900 milhées;

» Um empréstimo concedido por um conjunto de instituicdes de crédito participantes
no FR (Caixa Geral de Depésitos, S. A., Banco Comercial Portugués, S. A., Banco BPI, S.
A., Banco Santander Totta, S. A., Caixa Econdmica Montepio Geral, Banco Popular, S.
A., Banco BIC Portugués, S. A. e Caixa Central do Crédito Agricola Mutuo, CRL), no
valor de Euros 700 milhées; e

» Mobilizacdo de Euros 365 milhGes correspondentes a recursos disponiveis do
Fundo, nomeadamente relativos as receitas provenientes das contribuicées até ai pagas
pelo setor financeiro, incluindo o produto da contribuicdo sobre o sector bancario.

Entretanto, com a conclusdo do processo de venda da participacdo detida pelo FR no
Novo Banco, S.A., em outubro de 2017, a Lone Star, mediante a injeccdo de Euros
1.000 milhdes, adquiriu uma participacdo de 75%, permanecendo os remanescentes
25% junto do FdR.

As condicbes acordadas no processo de venda do Novo Banco, S.A. incluiram ainda a
existéncia de um mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos do qual o Fundo
de Resolucdo se compromete a efectuar pagamentos ao Novo Banco, S.A. no caso de
se materializarem certas condicdes cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de
um conjunto delimitado de ativos e ii) com a evolucdo dos niveis de capitalizacdo do
banco.

O Fundo de Resolucao comunicou que o montante a pagar ao Novo Banco em 2019 e
2018 pelo Fundo de Resolucdo, relativamente as contas de 2018 e 2017, ascendem a

1.149 milhdes de euros e 792 milhdes de euros, respectivamente.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro
de 2015, aplicar ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A (“Banif") uma medida
de resolu¢do, no ambito da qual foi transferida para o Banco Santander Totta a
generalidade da actividade do Banif e a maior parte dos seus activos e passivos, com
excepcdo de activos problematicos que foram transferidos para um veiculo de gestio
de activos denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o
qual tem como accionista Gnico o Fundo de Resolucdo. Para o efeito, a Oitante
procedeu a emissdo de obrigacdes representativas de divida, no montante de 746
milhdes de euros, as quais foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta,
tendo sido para o efeito prestada uma garantia pelo Fundo de Resolucdo e uma
contragarantia pelo Estade Portugués.
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A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhdes de euros para
cobertura de contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de
Resolucdo e 1.766 milhGes de euros directamente pelo Estado. O apoio estatal
mencionado encontra-se deduzido do montante devido pelo Banco Santander Totta
pela aquisicio do conjunto de activos, passivos e actividade do ex-Banif. Os 489
milhdes de euros assumidos pelo Fundo de Resolucdo foram financiados através de um
contrato muituo concedido pelo Estado.

Aspectos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir
assumir relativamente as medidas de resolu¢do acima referidas, o Fundo de Resolugdo
dispde essencialmente das contribuicdes periddicas e especiais das instituicGes
participantes (incluindo o Banco) e da contribuicio sobre o sector bancario. Nos
termos do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n.c 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos
do Fundo de Resolucdo se mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigacdes, pode ser determinado por diploma préprio que as instituicoes
participantes efectuem contribuicdes especiais, e definir os montantes, prestacdes,
prazos e demais termos dessas contribuigdes.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolugdo (Decreto de Lei n.°
23-A/2015, de 26 de Margo), as contribuicoes periédicas e especiais que sdo
efectuadas destinam-se a possibilitar o cumprimento de obrigagées assumidas, ou a
assumir, pelo Fundo de Resolucdo na sequéncia de medidas de resolucéo realizadas até
31 de Dezembro de 2014.

Por comunicado publico de 28 de Setembro de 2016, o Fundo de Resolucdo anunciou
ter acordado com o Ministério das Financas a revisdo do empréstimo de 3.900 milhdes
de Euros originalmente concedido pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para
financiamento da medida de resolucdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de
Resolucdo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a sua capacidade
para cumprir as suas obrigacdes através das suas receitas regulares,
independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolucdo esteja exposto. No
mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Financas anunciou igualmente que aumentos
de responsabilidades decorrentes da materializacdio de contingéncias futuras,
determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos
ao Fundo de Resolucdo, de forma a manter o esforco contributivo exigido ao sector
bancario nos niveis actuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolucdo de 21 de Margo de 2017:
* “Foram alteradas as condicoes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o
financiamento das medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e ao

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.." Estes empréstimos ascendem a 4.953
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milhées de Euros, dos quais 4.253 milhdes de Euros concedidos pelo Estado e 700 milhées
de Euros concedidos por um sindicato bancdrio.

* Aqueles empréstimos tém agora vencimento em Dezembro de 2046, sem prejuizo da
possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizacdo das receitas do Fundo de
Resolu¢do. O prazo de vencimento serd ajustado em termos que garantam a capacidade do
Fundo de Resolucdo para cumprir integralmente as suas obrigagcoes com base em receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de
contribuigbes extraordindrias”.

* “A revisdo das condicbes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o
equilibrio financeiro do Fundo de Resolucdo, com base num encargo estdvel, previsivel e
comportavel para o sector bancdrio”.

* “As novas condicoes permitem que seja assegurado o pagamento integral das
responsabilidades do Fundo de Resolucdo, bem como a respectiva remuneracdo, sem
necessidade de recurso a contribuicbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigbes
extraordindrias por parte do sector bancério”.

Na data de aprovagdo destas demonstrages financeiras, o Banco ndo dispde de
informacdo que lhe permita estimar com razoavel fiabilidade os efeitos no Fundo de
Resolucdo decorrentes da alienacdo da participacio no Novo Banco, S.A. nem dos
diversos passivos contingentes assumidos pelo Fundo.

Nado obstante a possibilidade prevista na legislacio aplicivel de cobranca de
contribuicdes especiais, atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no
que diz respeito a renegociagdo das condi¢des dos empréstimos concedidos ao Fundo
de Resolucdo pelo Estado e por um sindicato bancario, e aos comunicados publicos
efectuados pelo Fundo de Resolucdo e pelo Gabinete do Ministro das Financas que
referem que essa possibilidade ndo sera utilizada, as demonstragdes financeiras em 31
de Dezembro de 2018 reflectem a expectativa do Conselho de Administragdo do
Banco de que ndo serdo -exigidas as instituicdes participantes no Fundo de Resolucdo
contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contiibui¢cSes extraordinarias para
financiar as medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao Banif.
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